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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas

Pinturas Condor S, A.

Quito, 29 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompatian de Pinturas Condor 5.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un
restimen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compaiifa por los estados financieros

La Administracion de Pinturas Condor S.A. es responsable de Ia preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
stgnificativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad def auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditeria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos Ia auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacidn razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion schre la efectividad del control
interno de la entidad. Una anditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
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Pinturas Condor S.A.
Quito, 29 de abril del 2016

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Pinturas Condor 8.A. al 31 de diciembre del 2015y ¢l
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Qroauu Jcr)w\? SQ&W@S

No. de Registro en la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros: o11

Gastén L. Inzaghi
Socio
No. de Licencia Profesional: 173783
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PINTURAS CONDOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo

Cuentas por cohrar comerciales

Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Anticipos a empleados y terceros

Im puestos por recuperar

Inventarios

Activos disponibles para la venta
Total activos corrientes
Activos nocorrientes
Propiedades, planta y equipos
Activosintangibles

Im puestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Nota

10

11
13

16

201 201
1,018,202 2,835,029
14,409,077 17,336,879
526,029 1,120,871
412,229 477,040
2,741,781 1,948,739
15,002,841 19,377,294
35,011,059 43,095,852
364,622 61,619
35,375,681 43,157,471
15,775,073 14,507,330
555,425 726,630
439,576 325,812
16,770,074 15,559,772
52,145,755 58,717,243

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Chafic S#ud
Presidente Ejecutivo
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PINTURAS CONDOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos v Patrimonio

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafias relacionadas

Impuestos por pagar

Beneficios a los em pleados

Total pasivos corrientes

Pasivosno corrientes
Obligaciones por beneficios definidos
Provisiones

Total pasivo no corriente

Patrimonio

Capital soeial

Reserva Legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos v patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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14
15
17

18
17

19
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201 201
10,866,305 15,003,123
175,316 464,238
205,724 445,900
1,536,545 2,364,655
12,873,890 18,277,925
4,179,776 3,398,720
342,625 333,500
4,522,401 3,732,220
17,206,889 17,206,889
2,866,715 1,791,519
14,075,860 17,708,600
34,749,404 36,707,098
52,145,755 58,717,243
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Chafic Saud
Presidente Ejecutivo

Ivette Plaza

Financiero
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PINTURAS CONDOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de venta
Gastos de administracion

Utilidad eperacional

Otros ingresos {egresos) , neto
Otros gastos financieros, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuestoa la renta
Utilidad neta del afio

Otros resultadosintegrales
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del ejercicio
Nuevas mediciones de los planes de beneficio
definide - Ganancias actuariales

Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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201
77,845,760

(54,751.977)

201

85,562,700

{59,284,288)

23,093,783 26,278,412
(14,948,250) {14,655,112)
(4,130,627) {4,735,644)
4,014,906 6,887,656
75,183 135,021
{1:13,913) {137,807)
3,976,176 6)884,870
{1,077,416) (1,604,967)
2,898,760 5,189,903
(356,394) 214,100
2,542,366 5,404,003

m;r;. C}(J

Chafic Sdud
Presidente Ejecutivo

Financiero
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PINTURAS CONDOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2015 4014
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio antes de impuesto a la renta 1,976,176 6,584,870
Mas cargos {créditos) a resultades que no representan movimienio de efectivo;
Depreciacion de propiedades, planta y equipos i1 1,201,464 1,348,185
Deterioro de prupiedades, planta y equtipos 11 164,329
Amortizacion activos intangibies 12 171,457 q27,842
Deterioro cuentas por cobrar 7 142,171 456,778
Provisian por obsalescencia de inventarios 9 1,777.852 1,001,178
Provisian de jubilacién patronal y desahucio 18 601,818 522,544
Participacién laboral 17 701,678 1,214,977
8,827,045 11,796,374
Cambios en actives y pasivoes:
Cuentas por cobrar comerciales 2784731 (1,397,966}
Cuentas por eobrar a compaiiias relacionadas 594,842 (83.603)
lmpuestos por recuperar {1,084,222) 265,044)
Antieipos a empleados y terceros 04,811 54,011
[sventarios 1,696,601 {1,810,128)
Activos disponibles para la venta 2,010
Cuentag por pagar comercizles (4.£16,8:8) {350,079}
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (288,922) (2,006,636)
Provisiones 4,125 #.550
Benefcios a los empleados {1,529,788) (1.641,924)
Obligaciones por beneficios definidos (377,157} {17.4,090)
Impuestos por pagar {150,185) {1,846,658)
Efectivo nete provisto por las actividades de operacion 5,711,063 2,308,721
Flujo de efectivo de las actividades de inversian;
Adiciones de propiedades, planta y equipus 1 (3,032,336} (1,598,475)
Bajas de propiedades, planta y equipos 1 5797 53,423
Adiciones de activps intangibles 13 {:352) (93,744}
Bajas netas de activos intangibles - =
Efectivo neto utilizado en las actividmdes de inversién {12,026,891) (1,638,846}

flujo de efective de lag actividades de financiamiento:
Pago de dividendos (4,500,000} -
Intereses por obligaciones financieras y emision de obligaciones - -

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento {.1,500,000) -

Aumento neto de efectivo {1,816,828) 6y, 875
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2,835,020 2,195,154
Eifectiva y equivalentes de efectivo al final del afio Lot8,002 1,815,009

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Chafic Saud Ivette Plaza Monita Sudrez
Presidente Ejecutivo Director Administrativo- Contador General
Financiero
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compaiiia fue constituida en Quito el 26 de abril de 1939 e inscrita el 23 de abril de 19405 su actividad
principal es la elaboracién de pinturas, barnices, esmaltes, lacas y productos quimicos en general. En octubre
del afio 2010, Sherwin Williams de Estados Unidos de América adquirio el 100% de las acciones de la
Compaiiia, por lo que Pinturas Condor S.A. es subsidiaria de esta entidad a partir de la mencionada fecha, y
como tal es considerada como Compaiiia extranjera segin el Régimen Comun de Tratamiento a los Capitales
Extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, lo que permite a la
Compaiiia transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

La Compaiiia en marzo del afio 2011 adquirid el 100% de Fanapisa S.A. (sociedad que no cotizaba en bolsa),
establecida en el Ecuador, cuya actividad principal era Ia fabricacion de pintura. La Compaififa optéd por
medir la participacion adquirida a valor razonable, la cual no generd goodwill. Esta compra se la realizé con
¢l objetivo de crecer y fortalecer la participacién en el mercado.

El 16 de noviembre del afio 2011, medijante Junta General Extraordinaria de Accionistas de Pinturas Condor
S.A. se decidié aprobar la fusién por absorcidn de Fanapisa S.A. Dicho proceso se elevd a escritura piiblica el
16 de noviembre de 2011 y fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de diciembre de 2011
mediante Resolucion SC.1J.DJCPTE.Q.11.005583, inscribiéndose el mismo en el Registro Mercantil el 26 de
diciembre del 2011.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petroleo ha afectado 1a economia del pafs,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriceion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petrdieo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el ano 2015, vy a una disminucion del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais,

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversidn extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucidn del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriecion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta atin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucidn futura de la situacion antes
comentada.

Pagina 8de 41
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31t DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como un encarecimiento en el costo de los productos importados, los
servicios recibidos y los costos de operacidn. Ante lo cual la Administracion estd adoptando las siguientes
medidas: un control pormenorizado de los costos de operacion y una optimizacion de las compras de
inventario lo que considera le permitira afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en
forma rentable.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 20 de abril de 2016 del Director Financiero - Administrativo y posteriormente serin
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo, exeepto por los
activos intangibies (lista de clientes y Convenio de no competencia), que se presentan a valor razonable.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de Ia Compania.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los saldos de las mencionadas estimaciones en los
resultados finales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion al cierre de cada ejercicio.

La Administracion con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2015 con los
del 2014, ha efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en las notas explicativas del afio 2014.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables
Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigeneia y que la Compariia no ha
adoptado con anticipacion.

Pagina g de 41
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE1 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir de

las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn obligatoris para

Nemnn Tema ejercicios niciados a panirde:
NHF 1 Enmienda relativa a b adquisicio n de una participacion en uto operacion conjunta "Acuerdos
; " tde enere 2006
capjuntos”,
NK 16y 38 Enmiendas a estas Normas relicionadas conlos métodos de deprecizciin yamorizacidn, tde enere 2016
NIC b y4dl Enmiendas a ¢stags Nomas relscionndns con bis plantas (activo hinldgico ) portadoras de frutos 1de encro 20 k
[ cro - +]

NIF Dy NIC 28

su inens10a coma pane delrubro "Propiedades, phinta y equipe®,
LEnmiendas relycionadas con ln venta o b apoetacion de bienes entre un inversorysusasocvinda o
fnegocin conjuma.

fde enero 2006

NKC 27 Ermignda que trata de b inclusion delmétodo de valor patrimoné proporcional (VP P ) para la 1de enero 2016
valorcion de mversiones. -
NIF W IPublicacivn de s norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”, Ide enero 20100
NIF 5 Mejorns que clarificn cierto s temas de clasificacion entre activos., tde cnero 2016
NIF 7 Mejoras que maddilican lo relacionado o las revelaciones de fos contrates de prestacion de I eners 1016
sepvicios ylas revelaciones requeridas para s estados financieros interinos. -
N9 Meprns que clirifican elmodo de determinarls tasas de descuento pars las eblignciones por 1de enero 2016
beneficios postemphko. -
NKC 34 Mejnras gue clanfizan o relicionado con b mformacidn reveleda en elrepone ering vhis
. S . N fde enero 2000
referencias mclidas enelmismo.
NI} Enmiendas a la NIC L revelaciones relscionadas con materialidad, disgregacion y subtotales, notas

NIF HL,IFRS 2y NK

y Otros resultade s itegrales,
Enmiendas a este grupo de Normas, que clrifican ciertos aspectas sobre b preparacidny

tode enero 20100

28 slabomeion de estados financikros consolidados yaceren de b opeidn delmétodo delvalor fde enero 2006
potrznoaial preporcionales entidades que no son eatidades de mversion,

NIF 9 Publicaciin de a nome "hsirumentos financieros”, versidn comphkta, tde enere 208

NIIF 15 Publicaciin de la norme "Reconocimicnto de los ngresos procedentes de los contmtos conlos

clientes”, esta nonna reemplizard a b NIC 1y 18,

Pde enere 208

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
deseritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion

inicial.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdOmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la

Compania. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares
estadounidenses.

(h)  Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiiins

relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.
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2.4

2.4.1

(a)

(b)

PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacion depende del proposito para ¢l cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales y cuentas por
cobrar a compaiifas relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas por

pagar a compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior -

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera ala fechade la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Pagina 11 de 41



PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion posterior -
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobraren
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en go dias, menos la provision
por deterioro correspondiente.

{(ii) Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por la venta de productos. Las cuentas por cobrar
corrientes a compaiiias relacionadas se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses. Las cuentas por cobrar no corrientes a
compafiias relacionadas se registran inicinlmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a
1as tasas vigentes de mercado.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios, Si se esperan pagar en un afio ¢ menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes,
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son liquidables en plazos menores a 9o dias.

(il Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos. Se registran a

su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se
liquidan hasta en 9o dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Pinturas Condor S.A. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 se ha registrado provisiones por deterioro,
¢ue se presentan como menor valor de las cuentas por cobrar comerciales.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transtiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han liquidade.

Impuestos por recuperar
Corresponden basicamente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros y crédito

tributario por impuesto a la salida de divisas. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podréan ser recuperados se cargan a los resultados del afo.

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte el menor,

El costo de los inventarios de materia prima incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte
y otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los gastos de comereializacion,
distribucion y otros relacionados directamente con la venta. Los inventarios en trinsito estin valorados al
costo de adquisicién més los costos relacionados a la nacionalizacion.

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de costos estindar
ajustado al cierre de cada periodo, que incluye los costos directos e indirectos de fabricacion basados en
una capacidad operativa normal, y otros castos. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado
en el curso normai de los negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucién y otros relacionados
directamente con la venta.

Adicionalmente la Administracién de la Compaiiia en base a hechos historicos y analisis de deterioro
realiza una provision por obsolescencia de inventario, la misma que se estima al 100% para aquellos
inventarios con una antigiiedad de mas de 24 meses, y del 50% para inventarios con una antigiiedad
Mayor a 12 meses y menor a 24 meses, excluyendo el stock que fue adquirido en los dltimos 6 meses. Para
los inventarios que la administracién de la Compaiiia ha decidido retirarlos del mercado por politicas
comerciales, independientemente de su antigiiedad, se provisionan al 100%. La provision mencionada se
carga a los resultados del afio.

2.7 Activos disponibles para la venta

Los activos se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor se recuperara
principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere altamente probable. Estos activos se
valoran al menor valor entre el importe en libros y el valor razonable menos los costos para la venta.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 incluyen bienes inmuebles que no son utilizados en las operaciones de la
compaiiia y que fueron recibidos de clientes en dacion de pago. Adicionalmente al 31 de diciembre del 2015
incluyen maquinarias que fueron negociadas y exportadas a The Sherwin Williams Company en Estados
Unidos en el mes de febrero del 2016. Ver Nota 10.
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2.8 Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en casa de producirse. El costo incluve los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construceidn del activo, asi como también costos internos realizados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y otros necesarios para
llevar a cabo la inversion, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenimientos menores y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos y proyectos en curso no se deprecian. Las estimaciones de vidas Gtiles de las propiedades,
planta y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas fitiles estimadas son las siguientes:

Tipode bienes Numerode afios
Edificios 20
Instalaciones 10
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de eomputacidn 315

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construecion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31de
diciembre del 2015 v 2014 todos los provectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un

afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.9 Activos intangibles
Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. El costo de los
activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor razonable a la fecha de la
adquisicion. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.
Las vidas utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas. Los activos intangibles con
vidas ttiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas tiles econdmicas, y se revisan para determinar si
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tuvieron algtin deterioro del valor en la medida en que exista algiin indicio de que el activo intangible
pudiera haber sufride diche deterioro. El periodo y el método de amortizacion para un activo intangible
con una vida uiil finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios
en la vida 1til esperada o el patron esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el
periodo o el método de amortizacion, segin corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones
contables. El gasto por amortizacion de activos intangibles con vidas ttiles finitas se reconoce en el estado
de resultados integrales en la categoria de gastos que resulte mas coherente con la funcion de dichos
activos intangibles,

Los activos intangibles con vidas atiles indefinidas no se amortizan, y se someten a pruebas anuales para
determinar si sufrieron algin de deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenecen. Una vida itil indefinida se revisa en forma anual para
determinar si la misma sigue siendo apropiada. En caso de no serlo, el cambio de vida til de indefinida a
finita se contabiliza en forma prospectiva.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un active intangible se miden como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resuitados integrales cuando se da de baja el activo respective.

La Compafiia amortiza el software en forma lineal a lo largo de una vida 1itil estimada de 5 afios, mientras
que los intangibles adquiridos a través de Ia combinacidn de negocios, esto es: “lista de clientes” vy
“convenios de no competir” se amortizan en forma lineal a lo largo de la vida atil estimada de 10 afios y
3.75 afios, respectivamente.

2.10 Deterioro de activos no financieros (Propiedades, plania y equipos y activos intangibles)

2.11

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en ¢l que ] valor en Jibros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de sut venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en log
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia reconocié US$164,329 por deterioro de activos no financieros
que corresponde a dos maquinarias para las cuales considera que no podrian recuperarse a su valor en
libros. Ver nota 11.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a ln
composicion societaria de cada Compaififa y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso
de que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente
de las utilidades gravables, 1a cual se reduce si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente de
manera proporcional. Pinturas Céndor S.A., aplica en el afio 2015 el 22% después del andlisis realizado.

Las normas tributarias vigentes en el afio 2014 establecian una tasa de impuesto de 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2014: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este altimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice 0 el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las ntilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
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vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de
venta y gastos de administracion en funcion de Ia labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(ii}  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimo tercer v décimo cuartg sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

(iv) Bonos para ejecutivos: Corresponde a los montos que la Compaiiia estima necesarios para cubrir
beneficios variables de ciertos ejecutivos.

(v)  Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a lag leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a Ia fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
1os flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.31% (2014: 7.00%) anual para los afios 2015y 2014 la cual fue
determinada aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en
la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones mantenidas con los empleados hasta su veneimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en losg
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio 2015 v 2014 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

Provisiones
La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar

la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones se muestran en el rubro
provisiones. Ver Nota 17.
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Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderia en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos de la siguiente forma:
(a) Ventade mercaderias

El ingreso proveniente de la venta de mercaderias es registrado cuando: (i) el monto de la venta puede
ser medido confiablemente, (ii) los costos en los que se ha incurrido o en los que se incurrird
relacionados con la transaccion pueden ser medidos de forma confiable, (iii) es probable que los
beneficios econdmicos futuros fluyan a la compafiia; v, (iv) los riesgos y beneficios fueron totalmente
transferidos al comprador.

Las ventas de pinturas, barnices, esmaltes y productos quimicos en general son reconoeidas sobre la
entrega y aceptacion de las mercaderias por parte del cliente. El reconocimiento del ingreso por
exportaciones de producto terminado estd basado en los términos de negociacion para envios
internacionales, usualmente “Free on Board”, y el ingreso es reconocido en ¢l momento que las
mercaderias son cargadas en la embarcacion,

{(b) Otrosingresos

Los otros ingresos corresponden a transacciones fuera del giro del negocio o considerados no
operacienales, que incluyen principalmente la venta de propiedades, planta v equipos.

Segmentos de operacion

La Compaiiia no efectiia revelaciones por segmentos ya que su Ginica linea de negocio representa la
fabricacion de pinturas y productos relacionados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de 1la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.,
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(@

(b)

()

(@)

(e}

®

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafia, con base en la
evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la
existencia de saldos vencidos por mas de 150 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Vida qtil de los propiedades v equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas titiles se evaltian al cierre de cada afio.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evaliia con base en las politicas v lineamientos descritos
en la Nota 2.10,

Beneficios a empleados a largo plazo

Calculada en base a hipdtesis empleadas en el cileulo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

Provisidon garantia compra Fanapisa S.A.

La Compaififa mantiene una provision para cubrir posibles pasivos no identificados resultantes de la
compra de Fanapisa 5.A. Ver Nota 17 (2).

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopeidn de las NIIF) se revertirdan en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros tales como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
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financiero; ademads, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a
politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.

El drea de Finanzas tiene a su cargo la Administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por el Directorio. El Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
crédito y €l uso de instrumentos financieros derivados.

A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la Compaifiia.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que ¢l valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
principalmente sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos significativos por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de tluctnacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado, La exposicién de la
Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd principalmente relacionada
con las obligaciones con instituciones financieras y de las emisiones colocadas a través del mercado
de valores. La compaiiia determina periddicamente la exposicion eficiente de la deuda de corto y
largo plazo frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto
de la evolucion futura de tasas.

En el 2015 la Administracién de la Compaiiia ha analizado los riesgos financieros que estin
relacionados con las posibles pérdidas en los mercados financieros como consectiencia de los
movimientos en las variables financieras, tales como las tasas de interés y los tipos de cambio, los
cuales no presentaron efectos significativos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reiina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiia estd expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evaltta en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La mdxima exposicidn al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros,
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(c)

La Compafifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacton
Entidad financiera 2015 2014
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico 5.A. AAA- AAA-
Citibank N.A, (Sucursal Ecuador) AAA AAA

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.
La consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. La liquidez
se controla a través de la corelacion de los vencimientos de sus actives y pasivos, de la obtencion de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compaiifa
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de ligquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas, y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de
la Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El cuadroe a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento,
Loos montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de
intereses e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Entrezys
Al 31 de diciembre de 2015 Menosdet afio afos
Cuentas por pagar comerciales 10,866,305 -
Cuentas por pagar a compaiiasrelacionadas 175,316 -

Al 31 de diciembre de 2014

Cuentas por pagar comerciales 15,003,125 -
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas 464,238 -

Riesgo de capitalizacion

La Compaiifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compaidiia es monitoreada usandao, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.
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Los objetivos de la Compaiia son: (i) salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando
de manera que contindte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y, (ii)
mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Recursos de terceros

Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo
Deuda neta
Total patrimonio

Capital total

Ratiode apalancamiento
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11,041,621 15,467,361
(1,018,202) (2,835,029)
10,023,419 12,632,332
34,749,464 36,707,008
44,772,883 49,339,430

22% 26%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al gt dediciembredel 2015 Al 31 dediciembredel 2014

Corriente Nocorriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 1,018,202 - 2,835,029 .
Activos financieros medidos al costoamortizado

Cuentas por cohrar comerciales 14,409,977 - 17,336,879 -
Cuentas por cobrar a com pafias refacionadas 526,029 - 1,120,871 .
Total actives financieros 15,954,208 - 21,292,779 -
Pusivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 10,866,305 - 15,003,123 -
Cuentas por pagar 4 com pafias relacionadas 175.316 - 464,238 -
Total pasivoes financieros 11,041,621 - 15,467,361 -

Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos finaneieros reconocidos
al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2015 2014
Caja 1,300 1,400
Bancos locales (1) 1,016,902 2,833,620
1,018,202 2,835,020

(1)  Corresponden a cuentas corrientes en doélares de los Estados Unidos de América en 3 entidades
financieras locales.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales
Clientes del exterior
Franqguiciados (1)
Provision por deterioro

201 201
15,850,313 18,291,033
2,487 415,009
184,129 186,928
(1,626,952) (1,556,001)
14,409,977 17,336,879

(1) La Compaiiia mantuvo hasta el afio 2011 contratos de franquicia, a través de los cuales el
franquiciado comereializaba los productos de la Compania, quien recibia a cambio una comisidn por
las ventas realizadas. Al 31 de Diciembre del 2015 la provisién por deterioro cubre la totalidad de

estos valores.

La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:

201

Cartera corriente 10,776,304
De 0 a 30 diasvencido 2,113,057
De 31 a 60 dias 815,615
61 a go diasvencido 481,450
91 a 180 dias 456,929
Misde18e 1,393,574

16,036,929
Provision por deterioro{z) (1,626,952)

14,409,977

(2) El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

Saldo inicial

Incrementos
Utilizaciones

Saldo final
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201
67.2% 12,236,293 70.1%
13.29% 2,040,487 15.6%
5.1% 789,447 4.2%
3.0% 353.144 1.9%
2.8% 276,160 1.5%
8.7% 1,297,430 6.0%
18,892,970
10.1% (1,556,091} 8.2%
17,336,879
201 2014
1,556,091 1,205,769
142,171 496,778
(71,310) (146,456)
1,626,952 1,556,091
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
2015 201
Impuesto a la salida de divisas (ISD) 2,533,111 1,994,728
Retenciones en la fuente del periodo actual - 684,144 715,706
Retenciones en la fuente de periodos anteriores 715,706 1,042,544
Impuestoa la renta por pagar - Ver Nota 16 ¢) (1,191,180) (1,804,239)
2,741,781 1,948,739
INVENTARIOS
Composicion:
2015 201
Producto terminado 8,336,588 8,208,98¢
Materia prima 6,671,291 8,382,116
Materialesy suministros 562,297 544,262
Productos en proceso 920,468 981,314
Inventarios en transito 024,042 2,206,816
Provision por obsolescencia de inventarios (1) (1,821,745) (946,203)
15,902,841 19,377,204

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.

(1)  El movimiento de la provision por obsolescencia de inventarios se detalla a continuacién:

201 201
Saldoinicial (946,203) {419,012)
Incrementos (1,777,852) (1,001,178)
Utilizaciones 902,310 473,087
Saldo final {1,821,745) {046,203)
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ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Composicidn:
201 201
Terrenos e inmuebles (1) 61,619 61,619
Magquinaria {2) 303,003 -
264,622 61,619

(1) Al 31dediciembre del 2015 y 2014 incluyen bienes inmuebles que no son utilizados en las operaciones
de la compaiiia y que fueron recibidos de clientes en dacion de pago.

(2) Al 31de diciembre del 2015 ciertos equipos de un reactor fueron negociados con The Sherwin

Company en Estados Unidos para su exportacidn, la cual se conceretd en febrero de 2016 con un precio
igual al costo en libros.
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Corresponde en el afio 2015 principalmente a mejoras en las instalaciones de la fabrica por

GS$800,000 aproximddamente adquisiciones de vehiculos por US$200,000y equipos de computo
por US8350,000. En el afio 2014, corresponde prmmpa]mente a adquisiciones de equipos de
produccidn por aprox1madamente US8720,000, equipos de cdmputo por US$210,000, vehiculos
por USS$184,000 y mejoras en las instalaciones de la fabrica por aproximadamente US$200,000.

(2) Deltotal asignado por depreciacién, durante el afio 2015 US$681,551 (2014: USS677,445) fueron
asignados a los costos indirectos de fabricacion, y US$609,913 (2014: US$670,740) fueron cargados a

los gastos de venta y de administracion, Ver Nota 21.

(3) Ver Nota 1o literal 2).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravamenes ni restricciones sobre las propiedades y equipos.

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:

eseripeid

Al 2 de enero del 20194
Costo

Amortizacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2014

Adiciones

Amortizacion

Valor en libros al 31 de diciembre 2014

Al 21 de diciembre del 2014
Costo

Amottizacion acemulada

Vilor en libros

Movimiento zous

Adiciones

Ajustes de Costos

Ajustes de Amortizacion

Amortizacion

Valor en libros al 91 de diciembre 2015

Al 3t de diciembre del 2015
Costo

Amortizacion acumulada

Valor en libros

Acuerdo de no

Lista de clienles  competencix
Software Otrog Fotd
866,464 146,735 Q032w 160,000 2,076,471
(710,230} (39,830) {248,400) (117.333) (1,115,793}
156,274 106,905 654,872 312,667 GGO,0%H
75,101 18,603 - - 33,794
(151,953) (42.805) {00,327) (42.667) (3:27.842)
79,381 82,103 564,545 - 706,630
041,505 165,428 903,272 160,000 2,170,268
{862,183} (B wog) {338,727} (1606,000) (1,444,035}
79,381 82,703 564,545 - 720,630
352 - - 352
{229,6B0) {26,234} - - {255,914)
229,680 26,234 - - 255,914
(40.321) (40,00G) (©0,3227) (t71.557])
(39.969) {40,5909) (go,u27) - (171,205)
12,237 139,194 903,272 ton,000 1,914,703
{(:7- 824) {97,400} (4:29,054) {(160,000) (1.:350,278)
39,412 41,794 474,218 - 455,425

(1)  La“Lista de clientes” y “Acuerdo de no competencia”, son activos intangibles que fueron adquiridos
en la compra de la compaifiia Fanapisa S.A.
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13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
201 201
Cuentas por pagar comerciales locales 4,528,591 8,420,376
Cuentas por pagar comerciales del exterior 6,337,714 6,582,747
10,866,305 15,003,123

14. SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafifas y partes relacionadas a: 1)
la (s) persona (s) naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controla (n)a o es
(son) controlada (s) por 1a Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas), y ii)
personal clave de la gerencia o administracion:

(a) Saldos

Sociedad Relacion 201 201

Cuen;as por cobrar - corriente

Sherwin Williams Per 5.R.L.(1) Entidad del Grupe 256,142 218,029
Sherwin Williams Chile 5.A.(1) Entidad del Grupe 129,487 31,711
Sherwin Williams Colombia SAS (1) Entidad del Grupo 68,089 871,131
Sherwin Williams Argentina ICSA Entidad del Grupo 55,000 -
Sherwin Williams Do Brasil Industria e Comercio Ltda. (1) Entidad del Grupo 17,311 -
536,029 1,120,871

Corresponde a saldo por venta de producto terminado,

{1}  Corresponde a saldos pendientes de cobro por cuentas rebates.

Sociedad Relacion 201 901,

Cuentas por pagar

The Sherwin Williams E.U.A. (1) Entidad del Grupo 98,066 248,209

Sherwin Williams Do Brasil Industria e Comercio

Lida. (1) Entidad del Grupo 73,651 213,816

Otras menores Entidad del Grupo 2,609 1.434

Sherwin Williams 5.A. de CV Mexico(1) Entidad del Grupo - 689
175,316 464,238
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(1)  Corresponde a saldos pendientes de pago por compra de bienes y servicios.

(b) Transacciones

Servicios adm inistrativos recibidos
Sherwin Williams Méxicode CV
The Sherwin Williams Com pany
Sherwin Williams Perd SRL

Importaciones de materia prima v productoterminado
The Sherwin Williams Com pany

Sherwin Witliam s Do Brasil Industria e Comercio Ltda,

Pinturas Industriales S.A. {Uruguay)
Sherwin Williams Colom bia SAS
Sherwin Williams Chile

Exportacionesde inventarios de productoterminado
Sherwin Williams Perd SRL

Sherwin Williams Colombia 5AS

The Sherwin Williams Company

Sherwin Williams Chile 8.A.

Sherwin Willlams Argentina ICSA

Sherwin Willlams Do Brast] Industria e Comercio Ltda,

Reem bolsos de gastos cobrados
Sherwin Williams Pert SRL
Sherwin Williams Colombia SAS
The Sherwin Williams Com pany
Sherwin Williams Chile S.A.
Sherwin Williams Argentina ICSA

Sherwin Willlams Do Brasi] Industria e Comercio Ltda, {1)
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Relacion

Entidad del Grupo
Accionista
Entidad del Grupo

Acclonista
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Accionista
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad det Grupo
Accionista
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

201 201
- 4.625
- 3,642
7.144 -
7.144 8,267
1,110,664 1,542,876
773,877 903,868
221,670 280,080
45,082 -
23,769 102,512
2,165,062 2,829,366
688,828 704,636
678,387 443,150
265,498 -
93,966 30,391
52,648 -
16,123 5,750
1,795,450 1,183,927
22,580 22,399
12,740 98,311
6,390 -
3.810 1,705
2,352 -
1,188 -
49,060 122,475




(c)

15.

PINTURAS CONDOR S.A.
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Adicionalmente a lo mencionado, la compaiiia realizd las siguientes transacciones con su accionista:

Sociedad Relacion 2015 2014
Sherwin Williams Company Accionista
Reem bolso de anticipos 94,606 -
Egreso por regalias 85,796 83,043
Compra de activos fijos 42,975 .
223,467 83.043

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia mantiene miembros claves en los siguientes cargos: Director de
Finanzas, Director de Mercadeo, Director de Recursos Humanos, Director de Ventas, Director de
Operaciones, Gerencia de Tecnologia de la Informacion, Gerencia Técnica.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave incluidos en los estados financieros son los
siguientes:

201 201
Sueldos fijos 875,129 1,049,130
Beneficios no monelarios 19,886 18,625
Sueldos variables 192,781 160,023
Beneficios sociales 174,107 209,995
1,261,003 1,438,673
IMPUESTOS POR PAGAR.
Composicién:
201 201
Impuestoal valor agregado-IVA 214,229 354,320
Retenciones en la fuente de Impuestoa la renta 81,495 91,589
295,724 445,909
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

Con fecha 17 de octubre del 2014, la Administracién de la Compaiiia recibio del Servicio de Rentas
Internas la Orden de Determinacién No. RNO-GCODETC14-00036, mediante la cual se comunica el inicio
del proceso de determinacion de las obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la Renta del

periodo fiscal 2011. En el afio 2016, la Compaiiia presento el reclamo administrativo a la determinacion el
cual se encuentra pendiente de respuesta a la preparacion de estos estados financieros.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012 y 2015 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Impuesto a la renta -

La composicidn del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuestoa la renta corriente:

Impuesto a la renta diferido:
Por diferencias temporales

Gasto por impuestoa fa renta

Conciliacion tributaria - contable

Utilidad del afio antes de participacion laboral e impuesto a la renta
Menos - Participacion atos trabajadores

Utilidad neta antes de impuesto a la renta

Menos - Otras partidas conciliatorias
Mas - Gastos no deducibles (i)

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta cansado
Anticipo minimo de Impuesto a la Renta (ii)

Impuesto a la renta definitive
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2015 2014
1,191,180 1,804,239
(113,764) {109,272)
1,077,416 1,694,967
2015 2014
4,677,853 8,099,847
{701,677) {1,214,977)
3,976,176 6,884,870
- {20,931)
1,438,277 1,346,144
1,438,277 1,316,213
5,414,453 8,201,083
22% 22%
1,191,180 1,804,239
728,218 749,900
1,191,180 1,804,230
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NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(i) Corresponde principalmente a la provision de obsolescencia de inventario, jubilacion patronal para
personal con menos de diez afios de servicio y provisiones varias.

(ii) Célculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta: La Compaiiia determind que el anticipo minimo
de Impuesto a la renta, siguiendo las bases deseritas en 1a Nota 2.11, ascendia a US$728,218 (2014:
US88749,900), la base tributaria genera el Impuesto causado de US$1,191,180 (2014: US$51,804,239)
consecuentemente se considera al Impuesto causado como el Impuesto a la renta corriente definitivo.

(d) Impuesto ala renta diferido -

El analisis de impuesto diferido activo y pasivo es el siguiente:

201 201
Im puestos diferidos activos:
I puesto diferido activo que se liquidara dentrode 12 meses 439,576 208,165
Im puesto diferido activo que se liquidara después de 12 meses - 117,647
439,576 325,812
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al1 deenerodel 2014 216,540
Crédito a resultados por impuestos diferidos 109,272
Al a1 dediciembre del 2014 325,812
Crédite a resultados por impuestos diferidos 113,764
Al g dediciembre del 2015 439,576

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

201 201
Utilidad del afio antes de impuesto a la renta 3,976,176 6,884,870
Tasa impositiva vigente 22% an%
Gastos de impuesto a la renta 874,759 1,514,671
Efecto de ingresos exentos /gastos no deducibles y otras
partidas conciliatorias al caleular la gananeia fiscal 202,657 180,296
Impuestoa la renta del aiio 1,077,416 1,694,967
Tasa efectiva 27.10% 24.62%
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Ll movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Deterione de Obligaciongs
Propiedad phasta parbeneticios
lxventarios Hros pasivo s yeauipo definidos Total

Impuestos diferidos:
Allde enero del 204 96332 - - 20208 216.540
(Curgo) - crédito a resultados por

inpuestas diferidos f1Lg33 - - (2561 0272
Alllde diciembre del20H 08,165 - - 117,647 RERR:3 24
(Cargo)-erédite a resulindos por

imgles tas diferido s 192,619 2040 14,152 {1i7.647) 113,764
Aldtde diciembee def{ 208 A0.784 2648 36,152 - 430574

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US8$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual la Compaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa

La Administracion de la Compaiiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2014, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, yii) el
diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2015
considera que no habrd impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2015. El estudio final
estard disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias -
En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Cédigo Orginico

Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orginico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,
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Las principales reformas que afectan a la Compatia son:

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; y, iif) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Condicionantes para la deducibilidad de valores registrados por deterioro de activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en operaciones
del giro ordinario del negocio.

Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de
la enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

Si el accionista de la Compafiia reside en paraisos fiscales o regimenes de menor immposicion, la tarifa
de Impuesto a la renta serd del 25%, y en el caso de que su participacion sea mayor al 50%, dicha tarifa
serd del 25% sobre todos los ingresos de la Compaiiia.

La tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales serd del 35%.

Mecanismos de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto a los
Consumos Especiales (ICE} para la identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditacitn, deposito, cheque,
transterencia o giro hacia el exterior, y el pago se efectGa cuando se produzea cualquier mecanismo de
extincion de obligaciones,

La Administracion de la Compaifiia ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos
antes mencionados no originari efectos significativos.
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PROVISIONES

A continuacién se presenta la agrupacién que componen las provisiones:

Ano 2015

Beneficios a em pleados
Participacion laboral
Beneficios sociales (1)

Provisiones largo plazo
Garantia compra Fanapisa 8.A. (2)

Obligaciones por beneficios definidoes
Jubilacion patronal
Desahucio

Afoz014

Benefieios a empleados
Participacién laboral
Beneficios sociales (1)

Provisiones largo plazo
Garantia compra Fanapisa S.A. (2)

Dbligacienes por beneficios definidos
Jubilacion patronal
Desahucio

Pagosy /o
Saldoal inicio Incrementos utilizaciones Saldoal final
1,214,977 701,677 1,214,976 701,678
1,149,678 13,725,165 14,039,976 834,867
2,364,655 14,426,842 15,254,052 1,536,545
333,500 9,125 - 142,625
333,500 9,125 - 342,625
2,656,340 592,866 3,913 3,245,203
742,380 365,347 173,244 934,483
3,398,720 658,213 177,157 4,179,776
Pagosy /o

Saldoal inicio Incrementos utilizaciones Saldoal final
1,293,406 1,214,977 1,293,406 1,214,977
1,498,196 13,459,262 13,807,780 1,149,678
2,791,602 14,674,239 15,101,186 2,364,655
324,941 8,559 - 353,500
324,941 8,559 - 333,500
2,543,593 237,991 125,244 2,656,340
720,773 70,663 49,056 742,380
3,264,366 308,654 174,300 3,398,720

(1) Incluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimo tercero y cuarto sueldos,
aporte patronal y fondo de reserva; los mismos que son cancelados v/o depositados en las fechas
establecidas en la normativa vigente.
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{2)  Como parte del contrato de compra con el anterior propietario de Fanapisa S.A., se acordd la
creacion de una cuenta de garantia por US$300,000; la misma que servird para cancelar cualquier
indemnizacion a la Compaiiia por posibles pérdidas, pasivos, demandas, reclamos, costos, gastos,
multas, relacionados con cualquier error por parte del vendedor en la presentacion de las aserciones
incluida en el contrato de compra venta. Dicha cuenta puede ser exigida en cualquier momento,
cuando algiin evento anterior oeurriere v tiene una duracidn de 6 afios. Dicho monto se presenta a
su valor nominal y a criterio de la Compaiiia no presenta una variacién significativa con el valor

razonable.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caleulada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando

servicios para la Compaiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015
Tasa de descuento 6.31%
Tasa de incremento salarial (incluy e ascenses laborales) 4.80%
Tasa de incremento de pensiones 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 18.22%
Vida laboral promedio remanente <.80

2014
7.00%
4.80%
2.50%

18.05%

7.80

El movimiento de la provisidn para la jubilacion patronal v desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio
2015 201 201 201
Al1 deenero 2,656,340 2,543,593 742,380 720,958
Costo laboral por servicios actuariales 342,394 339,107 181,850 80,644
Costo financiero 181,135 174,543 50,317 49,235
Pérdidas /(ganancias) actuariales ORI (1) 223,214 (154,700) 133,180 {(59,400)
Beneficios pagados (3,913) (125,218) (173,244) (49,057}
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (153.877) {120,985) - -
Al 31 de diciembre 1,245,293 2,656,340 934,483 742,380

(1)  Sedeterminan mediante estudio actuarial, generadas por los efectos de las diferencias entre las
hipdtesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos, y se registran en otros resultados

integrales (ORI).
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Los importes incluidos en las cuentas de resultados del afio son los siguientes:

Jubilacion Desahucio
2015 201 201 2014
Costo laboral por servicios actuariales 342,393 339,107 181,850 80,644
Costoefinanciero 181,135 174,543 50,317 49,235
Efecto de reducciones y Hauidaciones anticipadas (153,877) (120,085) - -
Al 31 de diciembre 369,651 392,665 232,167 129,879
CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 es de US$17,206,884q, que comprende 17,206,889 acciones ordinarias de valor
nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compaiiia no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital, La Compaiiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

Numerode

Nombre de accionistas Pais acciones Participacién %
The Sherwin Williams Company Estados Unidos de América 16,601,000 96.48%
The Sherwin Williams
internacional Holdings LLC Estados Unidos de América 605,889 3.52%
17,206,889

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber

pérdidas.

Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF” (incluida en Resultados acumulados)

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo
acreedor. Este saldo solo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, silas hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compaiiia.
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DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante los afios 2015, se han efectuado las signientes declaraciones de dividendos sobre utilidades a los
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por las siguientes Juntas Generales de
Accionistas:

201

12 de febrerode zo15 3,000,000

10 de diciembre de 2015 1,500,000
4,500,000

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201 Costo Gastos de
Deseripecidn de venlas Gastode venta administracion Total
Costos de fabricacion 45,447,165 - - 45,447,165
De personal 4,397,576 7,202,377 2,125,212 13,725,165
De distribucion 1,285,445 - - 1,285,445
De publicidad y mercadeo - 3,015,940 - 3,015,940
Comisiones - 1,648,447 - 1,648,447
Deptreciacidn y deterioro 845,880 396,797 213,116 1,455,793
Mantenimiento 1,075,218 272,072 85,157 1,431,347
Otros 405,535 526,166 137,632 1,069,333
Honorariosy gastos legales 221,115 108,224 669,660 999,008
Participacion trabajadores 336,305 219,736 145,586 701,677
Arriendos 28,220 648,064 419 677,603
Jubilacién patronal y desahucio 295,624 248,505 57,689 601,818
Gastos de viaje 91,923 330,500 141,493 563,916
Servicios basicos 233,506 191,740 00,384 515,720
Impuestosy contribuciones - - 319,178 210,178
Amortizaciones 16,870 49,422 105,266 171,558
Seguros 753,505 47,072 39,826 160,403
De gestién - 41,329 - 41,329
54,751,977 14,948,250 4,130,627 73,830,854

Pagina 39 de 41




PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Descripeidn

Costos de fabricacion

De personal

De publicidad y mercadeo
Comisiones
Mantenimiento
Transportey acarreo
Depreciacion
Participacion trabajadores
Otros

Honorariosy gastos legales
Gastos de viaje

Arriendos

Jubilacién patronal y desahucio

Servicios basicos
Amortizaciones

Impuestos y contribuciones
Seguros

OTROS GASTOS FINANCIEROS, NETO

Intereses ganados

Interesesy comisiones bancarias
Comisiones tarjetas de crédito

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

Costo Gastos de
de ventas Gastode venta administracion Total
50,033,741 - - 50,033,741
4,240,233 6,748,362 2,470,667 13,459,262
- 2,711,222 - 2,711,222
- 1,813,311 - 1,812,311
1,145,584 214,680 146,724 1,506,988
1,482,163 4,160 -~ 1,486,323
677.445 404,487 266,253 1,348,185
582,323 380,567 252,087 1,214,977
272,559 791,399 116,365 1,180,323
175,476 127,573 439,776 742,825
124,818 341,22 181,051 647,004
36,354 541,889 58,800 637,043
166,575 313,456 2,723 522,754
236,242 158,587 87,639 482,468
42,491 52,997 232,354 327,842
- - 321,438 321,438
68,284 51,197 119,767 239,248
59,284,288 14,655,112 4.735.644 78,675.044
201 201
1,354 3,783
{49,940) {69,068)
(65,327) (72,522
(115,267) {141,590)
(113,0913) (137.807)

Contratos de prestacion de servicios logisticos especializados de transporte, almacenamiento

y distribucion de mercaderia

La Compaiiia mantiene seis contratos por prestacion de servicios de transporte v logistica, a través de los
cuales terceros se comprometen a prestar a Pinturas Condor S.A. los servicios de transporte, almacenamiento
y distribucion de los inventarios, cobranza y recepeion de documentos; los cuales tienen una vigencia de un
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aflo y reconccen un pago que varia entre el 3.8% y 4% del valor total de la cobranza mensual efectuada. Porlos
afios 2015 y 2014, el cargo generado por estos conceplos asciende a US$1,648,447 vy US$1,813,311,
respectivamente, valores registrados en el estado de resultados integrales de la Compafifa como parte del
rubro “comisiones” en los gastos de venta.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y 1a fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron
eventos gue, en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

L
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