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Estimado Licenciado Proafio:

De acuerdo a la Ley 058, sobre Auditoria Externa publicada en el Registro Oficial No. 594 del 30
de diciembre de 1986, adjunto nos es grato incluir un juego de informe de los estados financieros al
31 de diciembre de 2010 y 2009, junto con el informe de los auditores independientes de:

PINTURAS CONDOR S.A.
RUC.: 1790013561001
Expediente: 307

Sin otro particular al que hacer referencia, le saludamos.

Atentamente,

Adjunto: lo indicado

c.c.: Ing. Ramiro Rodriguez — Director Administrativo Financiero — Pinturas Céndor S.A.
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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Pinturas Céndor S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pinturas Céndor S. A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador, subsidiaria de The Sherwin Williams Company de E.U.A), gue comprenden los
estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2010, y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera - NIIF y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos vy las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién

5. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo primero presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Pinturas Céndor S. A. al
31 de diciembre de 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas internacionales de
informacién financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

6. Como se indica en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre de 2010 corresponden al primer paguete completo de estados financieros que la Compaiiia
ha preparado aplicando normas internacionales de informacién financiera - NIIF. Con fines
comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado al 31 de
diciembre de 2009 y al 1 de enero de 2009 no auditadas bajo NIIF, los que han sido preparados
siguiendo los procedimientos de la NIIF 1: “Adopcién por primera vez de {as normas internacionales de
informacidn financiera”. Los efectos de la primera adopciéon de NIIF al 1 de enero de 2009 y del
restablecimiento de las cifras de los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre de 2009
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se muestran en la Nota 3.

Milton A. Vasconez R.
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
1 de agosto de 2011




Pinturas Céndor S.A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2010, 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales, neto

Oftras cuentas por cobrar, neto
Inventarios, neto

Pagos anticipados

Impuesto a la renta

Activos disponibles para la venta

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Otras cuentas por cobrar, neto

Notas

O 00 N O

Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos, neto 10

Activos intangibles, neto
Inversiones en acciones
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

14

mef jﬂb

AI31 de diciembrede 14 40 oo

2010 2009 de 2009

(Revisado Nota 3)  (Revisado Nota 3)

953,333 3,042,951 1,120,700
10,809,550 11,072,454 9,657,398

271,226 973,254 769,557
13,798,749 13,227,061 13,363,757
28,783 8,236 157,818
469,839 14,600 186,780
75,000 75,000 75,000

26,406,480 28,414,556 25,331,010

201,180 258,064 -
12,260,155 11,499,576 11,694,322
256,313 259,758 272,354

- 71,500 71,500

520,404 227,008 105,129

13,238,052 12,315,906 12,043,305

39,644,532 40,730,462 37,374,315

Frdddy Carrillo
Presidente Ejecutivo

Ramiro Rodriguez
Director Administrativo-

Finanpiero
AN

/7 Diyéo ?A’z
Contador &eneral

Las notas adjuntas a los estados financieros son parle integrante de estos estados.




Pinturas Céndor S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2010, 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

Notas 2010 2009 de 2009
(Revisado Nota 3) {Revisado Nota 3)
Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras 11 8,598,828 1,198,050 9,977,000
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12 9,514,259 11,141,746 8,477,875
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 13 195,100 - -
Provision contingentes, remediacion ambiental y otros 15 422,339 - -
Pasivos acumulados 16 407,992 585,017 759,883
Total pasivos corrientes 19,138,518 12,934,813 19,214,758
Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras 11 5,610,913 8,940,433 -
Obligaciones por beneficio post empleo 17 1,819,930 1,706,477 1,836,839
Provisién contingentes, remediacién ambiental y otros 15 381,493 326,994 272,495
Pasivos por impuestos diferidos 14 130,538 74,831 20,900
Total pasivos no corrientes 7,942,874 11,048,735 2,130,234
Total pasivos 27,081,392 23,083,548 21,344,992
Patrimonio neto:
Capital social 13y 18(a) 10,400,000 10,400,000 8,400,000
Reserva legal 18 (b) 1,055,321 905,209 570,535
Otras resetvas - - 25,623
Ajustes de primera adopcion 3 4,608,735 4,608,735 4,608,735
Resultados retenidos (3,500,916) 832,970 2,424,430
Total patrimonio neto 12,563,140 16,746,914 16,029,323
Total pasivos y patrimonio neto 39,644,532 40,730,462 37,374,315
Freddy Carrillo Ramiro Rodriguez

Presidente Ejecutivo

Financiero

Director Administrativo-

dﬂ)iig/{ Diaz
ontagor General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Pinturas Céndor S.A.

Estados de resultados integrales

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

Expresados en Dolares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Ingresos financieros

Otros ingresos

Gastos financieros

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a }a renta

Impuesto a la renta

(Pérdida) utilidad del afio

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

(Pérdida) utilidad por accién bésica

L ) B0

Fredd)’ Carrillo
Presidente Ejecutivo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos éstados.

Financiero
\

Nota 2010 2009
{Revisado Nota 3)
2(p)y 19 68,885,130 61,007,661
2{q) (49,498,430) (42,159,739)
19,386,700 18,847,922
20 (7,618,210) {6,030,884)
21 (14,498,933) (10,992,820)
250,561 570,753
166,294 267,152
22 (1,600,863) (1,255,752)
(3,914,451) 1,406,371
14 (269,323) (465,103)
(4,183,774) 941,268
(4,183,774) 941,268
18 (e) (0.40) 0.14
Ramiro Rotlriguez 7 /ego faz
Director Admihistrativo- Céntadgr General




Pinturas Céndor S.A.
Estados de cambios en el patrimonio neto

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

Resultados acumulados
Ajustes de

i . Resultados
Cagpitat social Reserva legal  Otras reservas pnme_r? retenidos Tatal
adopcion
Saldo al 1 de enero de 2009 (Revisado Nota 3) 8,400,000 570,535 25,623 4,608,735 2,424,430 16,029,323
Mis (menos):
Transterencia a reserva legal (Ver Nota 18 (b)) 334,674 - - (334,674)
Aumento de capital (Ver Nota 18 (a)) 2,000,000 - - - (2,000,000) -
Dividendos declarados (Ver Nota 18 (c)) - - (25,623) - (198,054) (223,677)
Utilidad neta - - - - 941,268 941,268
Saldo al 31 de diciembre de 2009 (Revisado Nota 3} 16,400,000 905,209 - 4,608,735 832,970 16,746,914
Mis (menos):
Transferencia a reserva legal (Ver Nota 18 (b)) - 150,112 - - (150,112) -
Pérdida neta - - - - (4,183,774) (4,183,774)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 10,400,000 1,055,321 - 4,608,735 (3,500,916) 12,563,140
P b —_— —

L7 D0

Frdddy Carrillo Ramiro Rbdriguez 7 Oéﬁieg iaz
Presidente Ejecutivo Director Administfativo-Financiero ntagor General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Pinturas Condor S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

2010 2009
(Revisado Nota 3)
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (3,914,451) 1,406,371
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto
(Utilizado en) Provisto por las actividades de operacién-
Provisién cuentas incobrables 2,420,788 79,711
Provision de obsolescencia de inventarios 1,461,499 (7,658)
Depreciaciones y amortizaciones 974,054 904,220
Reserva para jubilacion y desahucio, neta 113,453 (130,362)
Inversiones en acciones 71,500 -
Impuesto a la Renta 28,693 152,080
Pérdida en venta de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos 22,124 -
Costo amortizado 147,964 46,774
Variacién en capital de trabajo — aumento (disminucién)
Variacion de activos — (aumento) disminucion
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (1,407,972) (1,912,100)
Inventarios (2,033,187) 144,354
Pagos anticipados (19,547) 148,582
Variacién de pasivos —~ aumento (disminucion)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (634,225) 4,059,192
Cuentas por pagar a companias relacionadas 195,100 -
Provision contingentes, remediacion ambiental y otros 476,838 54,499
Pasivos acumuiados (187,025) (164,866)
(2,275,394) 4,780,797
Impuesto a la renta pagado (990,943) (512,950)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién (3,266,337) 4,267,847
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos (1,706,810) (806,415)
Ventas de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos 44,223 57,405
Adiciones de activos intangibles (90,725) (47,868)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (1,753,312) (796,878)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos 23,543,648 10,064,623
Préstamos cancelados (19,620,354) (9,977,000)
intereses pagados (993,263) (1,412,664)
Pago de dividendos - (223,677)
Efectivo neto provisto (utilizado en) por actividades de financiamiento 2,930,031 (1,548,718)
(Disminucién) incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (2,089,618) 1,922,251
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio 3,042,951 1,120,700
Saldo alftinat f > %@ 953,333 3,042,951
F ddy Carrillo Ramiro Rod guez (E;ZQ
Presmenle Ejecutivo Director Admm ratlvo- Con eral

Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Pinturas Condor S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
La Compaiiia fue constituida en el Ecuador el 21 de diciembre de 1946 como una sociedad anénima. A partir de
octubre del afic 2010, la Compaiiia es subsidiaria de The Sherwin Williams Company de E.U.A.. La actividad
principal de la Compadia es la fabricacion de pinturas, barnices, esmaltes, lacas y productos quimicos en
general.

|

La Compaiiia no efectia revelaciones por segmentos ya que su Unica linea de negocio representa la'fabricacion

de pinturas y productos relacionados.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En
opiniéon de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccion registrada de la Compariia es Av. Cusubamba OE1-365 y Manglaralto - Quito.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidon de los estados
financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacionai de Contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido
disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacién financiera (NItF) vigentes al 31 de diciembre
de 2010 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién-

Al 1 de enero de 2009, los estados financieros de Pinturas Céndor S.A. incluyen los estados financieros de sus
subsidiarias Expocolor S.A y PINTURAS 1-2-3 S.A. “PINTRES”, Juego de la eliminacién de los saldos vy
transacciones mantenidas entre relacionadas consolidadas. Al 31 de diciembre de 2009, los estados financieros
de Pinturas Céndor S.A. incluyen los estados financieros de su subsidiaria PINTURAS 1-2-3 S.A. “PINTRES”,
luego de la eliminacion de los saldos y transacciones mantenidas entre relacionadas consolidadas.

Los presentes estados financieros de ia Compariia al 31 de diciembre de 2010, han sido preparados de acuerdo
con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales. Hasta el afio 2009, los estados financieros de la Compania se preparaban de
acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.




Notas a los estados financieros (continuacion)

La Comparifa ha adoptado las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de
2010, por lo cual la fecha de transicion a estas normas ha sido el 1 de enero de 2009. Los efectos de la
transicion se explican detalladamente en la Nota 3.Los estados financieros de la Compatiia han sido preparados
sobre la base del costo histérico, con excepcion de cuentas por cobrar, por pagar y obligaciones financieras que
se presentan a costo amortizado; terrenos incluidos en el rubro de propiedad, planta, equipo, mobiliario y
vehiculos, se presentan a su costo revalorizado (costo atribuido al 1 de enero de 2009) determinado por un
experto valuador y los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilice supuestos para
la valoracion de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables en la preparacién de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en los mismos.
Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se
describen en la Nota 2(s).

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado

con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Nuevas normas e interpretaciones

Aplicacion obligatoria
para ejercicios

Norma Tipo de cambio iniciados a partir de:
CINIIF 14 Enmienda. Prepago de requisitos minimos 1 de enero de 2011
de financiacién
NIC 24 Enmienda. Definicién de partes vinculadas 1 de enero de 2011
NIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de 1 de enero de 2013

instrumentos financieros




Notas a los estados financieros (continuacion)

Mejoras o modificaciones del Comité de Interpretaciones de NIIF

Aplicacién obligatoria

para ejercicios

Norma Tipo de cambio iniciados a partir de:
NIIF 1 Adopcién por primera vez 1 de enero de 2011
NIIF 3 Combinaciones de negocios 1 de enero de 2011
NIIF 7 Instrumentos financieros: Revelaciones 1 de enero de 2011
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIF 11 Acuerdo conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 Declaracion de intereses en otras entidades 1 de enero de 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonabie 1 de enero de 2013
NIC 1 Presentacion de estados financieros 1 de enero de 2011
NiC 24 Partes relacionadas 1 de enero de 2011
NIC 27 Estados financieros consolidados y separados 1 de enero de 2011
NIC 32 Instrumentos financieros : Presentacion 1 de enero de 2011
NIC 34 Informacion financiera intermedia 1 de enero de 2011
IFRIC 13 Programas de fidelizacion de clientes 1 de enero de 2011
IFRIC 14 Prepago de requisitos minimos de financiacién 1 de enero de 2011

La Compariia estima que (a adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendran
un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

Las principales politicas de contabilidad apiicadas en ia preparacion de los estados financieros son las

siguientes:

Politicas contables
Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las
siguientes:

a) Unidad monetaria-
La moneda utilizada para la preparacion y presentacién de los estados financieros de la Compariia es el
Délar de E.U.A., que es fa moneda de curso legal en Ecuador.

b) Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -
La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la finalidad para la
que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas. Todos los instrumentos
financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales relacionados a
la transaccion que sean atribuidos directamente a la compra o emisién del instrumento, excepto en el caso

de los activos o pasivos financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance general,

cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre

una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simuitaneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes

categorias definidas en la NIC 39: (i) activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en

resultados, (i) préstamos y cuentas por cobrar, (iii) pasivos financieros, (iv) inversiones mantenidas hasta

su vencimiento, segin sea apropiado. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos

financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada categoria

aplicables a la Compafiia se describen a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar
La Compaiiia mantiene en esta categoria: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccién, netas de su

estimacion de cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

El efectivo y equivalente de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias, y
fondos de inversién a la vista, todos con vencimientos originales menores a 90 dias y el efectivo y
equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un riesgo no significativo de cambios

en su valor.

Los equivalentes de efectivo estan registrados al costo, que no excede al valor de mercado, y
constituye efectivo en caja, bancos y fondos de inversion a la vista; valores que seran
considerados como equivalente de efectivo en el estado de flujos de efectivo (Ver Nota 6).

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros
con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas por
cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste

en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las otras cuentas por cobrar no se descuentan. La Compariia ha determinado que el célculo del
costo amortizado no presenta diferencias con el monto de la transacciéon debido a que no tiene

costos significativos asociados con la operacion.

Después de reconocimiento. inicial, los deudores comerciales son posteriormente llevados al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectivo.

Método de la tasa de interés efectivo: El método de la tasa de interés efectivo corresponde al
método de célculo del costo amortizado de un activo financiero y de la designacion de los
ingresos por intereses durante el periodo correspondiente. La tasa de interés efectivo




Notas a los estados financieros (continuacion)

iti)

corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por
cobrar (incluyendo todos los cargos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion y otros premios o descuentos), durante la vida
esperada del activo financiero. Todos los pasivos y obligaciones financieros de la Compaiiia, se
encuentran registrados bajo este método.

Pasivos financieros
Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar y obligaciones financieras.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afo 0 menos, de lo contrario se presentan
como pasivos no corrientes. Se presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en
libros considerando que existe un interés implicito en relacién a los plazos de los valores de pagos,
para esta determinacidn la Compariia considera 90 dias como plazo normal de pago.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Ei costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la tasa
efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Comparia
tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del balance general.

Al 31 de diciembre de 2010 y de 2008, la Compaiiia mantiene activos y pasivos financieros al valor
razonable con efecto en resultados y no mantiene activos financieros disponibles para la venta e
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros:
Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un

grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de
efectivo del activo han terminado; o (i) la Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo 0 ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”); y (ii)) la
Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
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transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo

pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Combinacién de negocios bajo control comun-

La combinacién de negocios entre entidades bajo control comun son registradas por el método de
unificacién de intereses; en consecuencia, las combinaciones de negocios realizadas han sido registradas
considerando este método, debido a que no significaron un cambio efectivo en el control de las
subsidiarias. De acuerdo con el método de unificacion de intereses, las partidas de los estados financieros
de las compariias que se combinan, tanto en el periodo en el que se combinan como en los otros periodos
presentados en forma comparativa, se incluyen en los estados financieros de Pinturas Céndor S.A., como

si hubieran estado combinados desde el comienzo del periodo mas antiguo que se presenta.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacién.

Inventarios-

Los inventarios correspondientes a materias primas, productos en proceso, suministros y productos
terminados, estan valorados al costo promedio. Los inventarios en transito estan valorados al costo de
importacion mas los costos relacionados a la nacionalizacién, los cuales no exceden a su vaior neto de

realizacion.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales, mano de obra y costos indirectos

basado en la capacidad operativa.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinaric del negocio,

menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. Se requiere una provision
del 100% para aquellos inventarios con una antigiiedad de mas de 24 meses y del 50% para inventarios
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con una antigliedad mayor a 12 meses y menor a 24 meses. Aquellos inventarios especificos que por
decision de politica comercial son retirados del mercado, independientemente de su antigiedad son
provisionados al 100%, excepto aquellos que basados en condiciones técnicas puedan ser reprocesados.
La provisién para inventarios de tento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Inversiones en acciones-
Al 31 de diciembre de 2009, las inversiones en acciones que mantiene la Compania, que no constituyen
subsidiarias ni asociadas se muestran al costo.

Pagos anticipados-
Corresponden principalmente a seguros, arriendos y ofros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos -

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados a costo de adquisicion,
menos la depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los terrenos no son
objeto de depreciacion.

El costo de adquisicion incluye los costos necesarios para lievar a cabo la inversion. Las obras en curso
incluyen el costo de mano de obra que se origina durante la etapa de construccion.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos
estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensién de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen ios
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

El equipo, mobiliario y vehiculos por ser activos mantenidos hasta su consumo y/o deterioro, su valor
residual no es significativo, mientras que el valor residual de la propiedad es parte del costo de adquisicién

del terreno.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Gtil indefinida, por fo tanto no son objeto de

depreciacién.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecia desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil

estimada.
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Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, que son:

Afos
Edificios 40
Instalaciones 5y10
Magquinaria y equipo 10y 15
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de venta 5y10
Equipo de computacion 3y5
Equipo de cocina, enfermeria y 10

Otros

Costos financieros -

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o produccién de un activo
que necesariamente requiere un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se
capitaliza como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se
registran como gastos en el periodo en que se incurren, los costos financieros corresponden a intereses y
otros costos en los que incurre la entidad, relacionados con los préstamos obtenidos.

Activos intangibles-
Las licencias de software son registradas a su costo de adquisicion, menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor.

Tienen una vida Util definida y son amortizados a lo iargo de las vidas Utiles estimadas y a la fecha de
balance se analiza si existen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser

recuperable, en cuyo caso se realizan pruebas de deterioro.

Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

La Compaiiia amortiza el software en forma lineal a fo largo de una vida Util estimada de 5 arios.
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Deterioro de activos-

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia
objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el
importe en libros no puede ser recuperable totalmente. Se reconoce una pérdida por deterioro por el
exceso del importe en libros del activo sobre su valor recuperable.

La Compafiia ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros-

Los activos financieros son evaluados a la fecha del estado de situacién para establecer la presencia de
indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia
objetiva de que, como resultado de uno o méas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los
flujos futuros de efectivo estimados de la inversién han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde
a las diferencias entre el valor de libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

Al cierre del afio, la Compatiia evalla si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero o grupo
de activos financieros.

El criterio que utiliza la Compafifa para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro
incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

. La desapariciéon de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras, o,

. Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los fiujos de efectivo estimados
de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién ain no se
pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo pais y
riesgo de negocio correspondiente. En los ejercicios 2010 y 2009 no han existido indicios de deterioro de
los activos.

Obligaciones por beneficios post empleo-
La Compariia mantiene beneficios por concepto de jubiiacion patronal y desahucio, definidos por las ieyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
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presente de Ia obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de {a obligacion de beneficio definido se determina descontando los fiujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, aftos de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debide al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra directamente en resultados.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de,
entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales 0 compromisos publicos que crean ante
una expectativa valida de que la compariia asumira ciertas responsabilidades.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para refiejar la mejor estimacion que se
tenga a esa fecha.

Participacion a trabajadores en las utilidades-
La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de Ios costos de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre (a utifidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido-
El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a
la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar ¢ pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio

impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segdn los
estados financieros.

. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles
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. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporaies deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en fa medida en que sea
probable que la compafiia genere suficientes ganancias fiscales contra ias cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en
este caso son 24% para el afo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con independencia del
momento en que se genera el pago.

Los ingresos de la Compariia provienen principalmente de la comercializacién y venta de pinturas,
barnices, esmaltes y productos quimicos en general.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a franquicias, ingresos financieros e ingresos no
operacionales son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compariia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte
de los ingresos de actividades ordinarias.

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que corresponde al costo de produccién de los productos que comercializa la
Compatiia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simuitdnea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Utilidad por accién basica-
La utilidad por accién basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacion a la fecha del estado de situacion financiera.

Uso de estimaciones-
A continuacién se muestran las principales hipétesis de futuro asumidas y ofras fuentes relevantes de
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incertidumbre en las estimaciones a la fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre los

estados financieros en el futuro.

i)

iii)

iv)

vi)

Estimacion para deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.
La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos

La estimacién para inventarios de iento movimiento, en mal estado y obsoletos es determinada como
resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la
industria y aquellos productos identificados como darados.

Vida util de los activos fijos e intangibles

Los activos fijos e intangibles se registran al costo y se deprecian en base ai método de linea recta
durante la vida Gtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
que la vida Gtil de los activos fijos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor libro neto
y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificade de los distintos activos fijos podrian hacer que la vida Util de los
activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La Compafiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los actives de
larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de
cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Deterioro de activos

La Compaiiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valares exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos diferidos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Alin cuando la Compafiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con
los organismos de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones y pasivos contingentes

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.
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La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién
toda la informacién disponibie a la fecha de cierre, incluyendo ia opinién de expertos independientes
tales como asesores legales y consultores.

vii) Beneficios post-empleo
El valor presente de Ias obligaciones por jubilaciéon patronal y desahucio, depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos usados
al determinar el costo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos
supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por tales beneficios.

La Compafiia ha contratado los servicios de un perito independiente, para determinar en conjunto, la
mejor tasa de descuento al final de cada afio, y establecer el valor presente de flujos de efectivo
estimados que se preveé, se requieren para cancelar las obligaciones por tales beneficios.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considera las tasas de interés de bonos
corporativos de alta calidad y/o calificacion de crédito, y que tienen plazos de vencimiento similares o
que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)

Como parte del proceso de adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en el
Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, de
acuerdo a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicado el 31 de diciembre de 2008 ha requerido a las
Compairifas y a los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores que adopten las NIIF a partir del
1 enero de 2010.

A fin de cumplir con la legislacidén ecuatoriana, la Compaiiia ha adoptado las Normas Internacionales de
fnformacién Financiera (NiIF) al 1 de enero de 2010. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha
de transicion y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador contra el rubro “ajustes de primera adopcion” en el
patrimonio.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2008, la Compariia preparé sus estados financieros de acuerdo
con Jos principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2010, son los primeros estados financieros que la Compariia ha preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). En la preparacion de estos estados
financieros bajo NIIF, la Compafia ha considerado como fecha de transicion el 1 de enero de 2009 y en
consecuencia, ha ajustado la informacién de dicho afio de acuerdo con las NilF.

De acuerdo con la NIlF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.
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Las notas explicativas brindan una descripcion detallada de las principales diferencias entre los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en e! Ecuador y Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) aplicadas por la Compaiiia y el impacto sobre el patrimonio al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de
2008, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2009, ver Nota 3.5 (numerales (a) y (b)). Asimismo, como
parte del proceso de adopcion de NIIF la Compafiia identificé algunos ajustes que no se originan de una
diferencia entre ambas normativas, por lo que son reclasificadas como ajustes a la normatividad anterior y son
explicados como parte de las notas antes mencionadas.

3.1 Reconciliacidn del estado de situacién financiera-
a) La reconciliacion entre el estado de situacion financiera bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y las NiiF al 1 de enero de 2009 (fecha de transicién a NIIF)

se detalla a continuacion:

Al 1 de enero

de 2009 Al 1 de enero
bajo PCGA de 2009 bajo
Notas Ecuador Ajustes NiiF
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,120,700 - 1,120,700
Deudores comerciales, neto 9,657,398 - 9,657,398
Otras cuentas por cobrar, neto 3.5(at) 929,435 (159,878) 769,557
inventarios, neto 3.5(a2) 13,681,659 (317,902) 13,363,757
Pagos anticipados 157,818 - 157,818
Impuesto a la renta 186,780 - 186,780
Activos disponibles para la venta 3.5 (b1) - 75,000 75,000
Total activos corrientes 25,733,790 (402,780) 25,331,010
Activos no corrientes:
Propiedad, planta, equipo, mobiliario y
vehiculos, neto 3.5 (b2), 3.5(a5) 5,614,141 5,980,181 11,594,322
Activos intangibles, neto 3.5 (a3) 305,627 (33,273) 272,354
Inversiones en acciones 71,500 - 71,500
Activos por impuestos diferidos 3.5 (b4) - 105,129 105,129
Total activos no corrientes 5,891,268 6,052,037 12,043,305
Total activos 31,725,058 5,649,257 37,374,315
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Pasivo y patrimonio neto

Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficios de post empleo
Provisiones

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital social

Reserva legal

Ofras reservas

Ajustes de primera adopcion
Resultados retenidos

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

b) Asimismo, la reconciliacién de los
2009 se presenta a continuacion;

Notas

3.5 (b5)
3.5 (a4)

3.5 (b6)
3.5 (b7)
3.5 (b4)

33

saldos del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

de 2009 Al 1 de enero
bajo PCGA de 2009 bajo
Ecuador Ajustes NiIF
9,977,000 - 9,977,000
8,450,789 27,086 8,477,875
697,714 62,169 759,883
19,125,503 89,255 19,214,758
1,178,967 657,872 1,836,839
~ 272,495 272,495
~ 20,800 20,900
1,178,967 951,267 2,130,234
20,304,470 1,040,522 21,344,992
8,400,000 - 8,400,000
570,535 - 570,535
25,623 - 25,623
- 4,608,735 4,608,735
2,424,430 - 2,424,430
11,420,588 4,608,735 16,029,323
31,725,058 5,649,257 37,374,315
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Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar, neto
Inventarios, neto

Pagos anticipados

Impuesto a la renta

Activos disponibles para la venta

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Ofras cuentas por cobrar, neto

Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos, neto

Activos intangibles, neto
{nversiones en acciones
Activas por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Al 31 de
diciembre de Al 31de

2009 bajo diciembre de

PCGA 2009 bajo

Notas Ecuador Ajustes NIF

3,042,951 - 3,042,951
11,072,454 - 11,072,454
3.5(al) 1,133,132 (159,878) 973,254
3.5 (a2) 13,828,302 (601,241) 13,227,061
9,236 - 9,236
14,600 - 14,600
3.5 (b1) - 75,000 75,000
29,100,675 (686,119) 28,414,556
258,064 - 258,064
3.5 (b2) 5,487,984 6,011,592 11,499,576
3.5 (a3) 293,031 (33,273) 259,758
71,500 - 71,500
3.5 (b4) - 227,008 227,008
6,110,579 6,205,327 12,315,906
35,211,254 5,519,208 40,730,462
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Al 31 de
diciembre de Al 31 de
2009 bajo diciembre de
PCGA 2009 bajo
Notas Ecuador Ajustes NUF

Pasivo y patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras 3.5 (b5) 1,167,821 30,229 1,198,050
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 3.5 (b5) 10,853,738 288,008 11,141,746
Pasivos acumulados 3.5 (ad) 436,959 158,058 595,017
Total pasivos corrientes 12,458,518 476,295 12,934,813
Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras 3.5 (b5) 8,963,750 (23,317) 8,940,433
Obligaciones por beneficio post empleo 3.5 (b6) 1,187,747 518,730 1,706,477
Provisiones 3.5 (b7) - 326,994 326,994
Pasivos por impuestos diferidos 3.5 (b4) - 74,831 74,831
Total pasivos no corrientes 10,151,497 897,238 11,048,735
Total pasivos 22,610,015 1,373,533 23,983,548
Patrimonio neto:
Capital social 10,400,000 - 10,400,000
Reserva legal 905,209 - 905,209
Ajustes de primera adopcion 33 - 4,608,735 4608,735
Resultados retenidos 1,296,030 (463,060) 832,970
Total patrimonio neto 12,601,239 4,145,675 16,746,914
Total pasivos y patrimonio neto 35,211,254 5,519,208 40,730,462
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3.2 Reconciliacién del estado de resultados integral-

Una reconciliacién entre el estado de resultados integral bajo los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y las NIIF por el afio 2009 se detalla a continuacion:

Al 31 de
diciembre de 2009
bajo PCGA

Ecuador Ajustes
Ingresos de actividades ordinarias 61,402,663 (395,002)
Costo de ventas (41,904,012) (255,727)
Utilidad bruta 19,498,651 (650,729)
Gastos de administracién (5,898,135) (132,749)
Gastos de ventas (10,992,820) -
Ingresos financieros 72,133 498,620
Otros ingresos 267,152 -
Gastos financieros (1,009,601) (246,151)
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,937,380 (531,009)
Impuesto a la renta (533,052) 67,949
Utilidad del aiio 1,404,328 (463,060)
Otros resultados integrales
Oftros resultados integrales, neto de impuestos - -
Resultados integraies del afio, neto de impuestos 1,404,328 (463,060)

3.3 Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio neto-

Al 31 de
diciembre de
2009 bajo NIIF

61,007,661
(42,159,739)

18,847,922

(6,030,884)
(10,992,820)
570,753
267,152

(1,255,752)

1,406,371
(465,103)

941,268

941,268

La reconciliacién del patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad ~ NEC y bajo normas
internacionales de informacion financiera — NIiF, ai 1 de enero y 31 de diciembre de 2009 se detalia a

continuacion.
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Al 1 de enero de Al 31 de diciembre
2009 de 2009

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Total patrimonio neto segin PCGA - Ecuador 11,420,588 12,601,239
Errores:

Ajuste provision de otras cuentas por cobrar (159,878) (159,878)
Ajuste provisién de lento movimiento (169,918) (162,261)
Ajuste por valor neto de realizacion (VNR) (147,984) (128,422)
Ajuste de activos intangibles sin beneficios futuros (33,273) (33,273)
Ajuste beneficios a empleados - vacaciones (62,168) (158,057)
Ajuste por baja de activos fijos fisicamente no existentes (204,437) (204,435)
Ajuste para eliminar la depreciacion de los activos dados de baja al

1 de enero de 2009 - 59,375
Adopciones:

Revaluacion activos disponibles para fa venta 52,223 52,223
Ajuste revaluacion de terrenos 4,935,342 4,935,342
Ajuste reproceso de inventarios y costo de produccién y ventas - (310,558)
Ajuste impuestos diferidos 84,229 162,177
Ajuste costo amortizado de cuentas por cobrar (44,428) (140,307)
Ajuste costo amortizado de cuentas por pagar 17,342 18,600
Ajuste interés implicito en ventas - (166,301)
Ajuste revision de vida util de Edificios 906,427 941,922
Ajuste revision de vida Gtil de Equipos de Venta (15,563) (22,901)
Ajuste revision de vida dtil de Maquinaria 370,203 314,080
Ajuste revision de valor residual de Vehiculos 10,985 10,985
Ajuste beneficios de empleados - post empleo (657,872) (518,730)
Ajuste remediacion ambiental — suelos (272,495) (326,994)
Ajuste costo amortizado en obligaciones financieras - (6,912)
Total de ajustes 4,608,735 4,145,675
Total patrimonio neto segun NIIF 16,029,323 16,746,914

3.4 Reconciliacién del estado de flujo de efectivo-

La reconciliacion entre el flujo de efectivo del ejercicio bajo NEC y bajo NIIF por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2009, se detalla a continuacion:
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2009
Actividades operacionales
Flujos de efectivo por actividades de operacion de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad — NEC 2,724,821
(Menos)-
Gastos depreciacion 34,046
Obsolescencia de inventario (7,658)
Impuesto a ia Renta (533,052)
Provisién jubilacion (139,142)
Provisién para cuentas incobrables (18,085)
Mas-
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,656,243
Inventarios 290,997
Otros ajustes 259,677
Flujos de efectivo por actividades de operacién de acuerdo a normas internacionales de
informacion financiera — NHIF 4,267,847
Actividades de inversién
Flujos de efectivo por actividades de inversion de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad — NEC (733,464)
{Menos)-
Activos fijos e intangibles (63,414)
Flujos de efectivo por actividades de inversion de acuerdo a normas internacionales de
informacioén financiera — NIIF (796,878)
Actividades de financiamiento
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad — NEC {69,106)
(Menos)-
Intereses pagados . (1,412,664)
Obligaciones financieras (66,948)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento de acuerdo a normas internacionales de
informacion financiera — NIIF (1,548,718)

3.5 Notas a la reconciliacion del estado de situacién financiera y estados de resultados integral-

a) La Compaiiia identificé y corrigio los siguientes errores contenidos en la informacién
elaborada conforme a los PCGA anteriores.

(1) Otras cuentas por cobrar deterioradas.-
Constituye retenciones en la fuente de impuesto a la renta del afio 2001 que se encontraban en
proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas Internas, de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y la evaluacién de los asesores legales, en
afios anteriores debi6 constituirse la provisién respectiva ya que existia la duda razonable de su
recuperacion.
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b)

(2) Inventarios de lento movimiento y valor neto de realizacién (VNR).-
Constituye el efecto de medicién de los inventarios al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor; asi como el efecto de valuacién por inventarios dafiados, obsoletos o de lento movimiento
parametros que no fueron considerados en afios anteriores conforme establecian los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

(3) Activos intangibles sin beneficios futuros
Constituye la correccion de un error contable y corresponde a desembolsos realizados para
adquirir un activo intangible cuyos beneficios futuros de acuerdo con el criterio de la
Administracion de la Compafiia, no fluiran a la entidad.

(4) Beneficios a empleados - vacaciones
Constituye el efecto del reconocimiento del pasivo laboral de vacaciones, que corresponde a un
perfodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos dias no laborables, obligacién
incorporada a los estados financieros.

(5) Baja de propiedad, pfanta, equipo, mobiliario y vehiculos
Como parte del proceso de conversion, la Compafifa determiné mediante una inspeccion fisica,
que la base de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos incluian activos que fisicamente
no existian, o que se encontraban dafiados; este grupo de activos fue dado de baja del sistema.

Ajustes por diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador y Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

(1) Activos disponibles para la venta
Constituye un terreno de la Compariia el cual se encuentra en proceso de venta, el mismo que se
encuentra registrado a su valor razonable conforme lo estable la Norma Internacional de
Informacién Financiera No. 5; bajo Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados en el
Ecuador no se contemplaba la aplicacién de esta norma.

(2) Propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos

Constituye el ajuste por restablecimiento de costos y vidas Utiles para propiedad planta y equipo,
y vehiculos. Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, se mantenian costos
provenientes de la aplicacién de la Normas Ecuatorianas de Contabilidad ~ NEC 17 (Conversion
de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién) y se aplicaban vidas
tiles en funcion de lo establecido en la normativa tributaria vigente en Ecuador. Para normas
internacionales de informacién financiera — NIIF se ha considerado como costo histérico, los
valores de adquisicion de cada activo en dolares que constituye el costo atribuido, excepto en
terrenos cuyo valor razonable constituye el determinado por un experto valuador, asi como Ias
vidas Utiles que han sido establecidas en funcién a la experiencia histérica de uso de dichos
activos, reflejando de esta manera un patrén adecuado de consumo de cada activo, que se
resumen a continuacion:
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i) Edificios se determind una vida Gtil de 40 afios, bajo Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Ecuador la vida util fue de 20 afios.

ii) Maquinaria se determind una vida Utif de 15 y 10 afios, bajo Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Ecuador ia vida Gtil fue de 10 afios.

iii) Equipos de venta se determind una vida Uil de 5y 10 aRos, bajo Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Ecuador Ja vida util fue de 10 afios.

{(3) Reproceso de inventario y costo de produccién y ventas.-
Constituye los efectos del reproceso del costo de produccion y ventas del inventario producido en
el afio 2009, gue como resultado de la primera adopcion el costo unitario se ve modificado en
cada uno de los elementos del costo.

(4) Impuestos diferidos.-
Corresponde al reconocimiento de los impuestos diferidos originados por aquellos ajustes de
primera adopcién y que crean diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de
la Comparifa. Los efectos que surgen de {a base de Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF y la base tributaria son registradas bajo los lineamientos de la Norma
Internacional de Contabilidad - NIC 12, y que no se contemplan bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad — NEC.

(5) Cuentas por cobrar y por pagar a costo amortizado
Constituye el efecto de reconocimiento del interés implicito de flujos de fondos descontados
usando el método de tasa de interés efectiva. Los Principios de Contabilidad Generaimente
Aceptados en el Ecuador no establecen tratamiento contable alguno para instrumentos
financieros.

(6) Beneficios de empleados - post empleo
Constituye las obligaciones por beneficios past empileo (jubilacién patronal y desahucio)
establecidas conforme los parametros de la Norma Internacional de Contabilidad No.19 por el
experto actuarial que determina el costo devengado del beneficio. De acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en &) Ecuador la Compaiiia reconocia un pasivo parcial de
dicha obligacion.

{7) Provisiéon de remediacién ambiental - suelos
Constituye la provision de obligaciones de remediacién ambiental por dafios causados en el
terreno de la Compafia, que derivaran en la salida de recursos futuros. (Ver Nota 15 (a))

4, COMBINACION DE NEGOCIOS BAJO CONTROL COMUN

(8 Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de Pinturas Condor S.A. (Compaiiia
absorbente) y Expocolor S.A. (Comparifa absorbida), del 26 de agosto de 2008, resolvieron
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(b)

iniciar el proceso de fusién por absorcion de dichas Compariias, dicho proceso se elevs a
escritura publica el 24 de septiembre de 2008 aprobado por la Superintendencia de Compafiias
el 3 de diciembre de 2008 mediante Resolucion No. 08.Q.14.005150. Los activos, pasivos y
patrimonio de la Compaiiia absorbida se incorporaron a los estados financieros de la Compatiia
Absorbente, previo al proceso de eliminacion de saldos, inversiones en acciones, patrimonio y
operaciones efectuadas entre dichas entidades, a su valor justo al 8 de marzo de 2009.

El 25 de octubre del afio 2010, la Compafriia transfiri6 el paguete accionario mantenido en
PINTURAS 1-2-3 S.A., a Sherwin Williams International Holding LLC por 495,000 y a The
Sherwin Williams Company por 5,000; posteriormente, mediante Junta General Extraordinaria
de Accionistas de Pinturas Céndor S.A. y PINTRES celebrada el 30 de octubre de 2010,
resolvieron iniciar el proceso de fusién por absorcién. Dicho proceso se elevé a escritura publica
el 1 de noviembre de 2010 la que fue inscrita en el Registro Mercantil el 30 de Diciembre de
2010 y fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de diciembre de 2010
mediante Resolucién No.SC.1J.DJCPTE.Q.10.005.441.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero de 2009 se
formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre de 2010 31 de Diciembre de 2009 1 de enero de 2009
No No No

Corriente corriente Corriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al
valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 953,333 - 3,042,951 - 1,120,700 -
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Deudores comerciales, neto 10,809,550 - 11,072,454 - 9,657,398 -
Ofras cuentas por cobrar, neto 271,226 201,180 973,254 258,064 769,557 -
Activos financieros medidos al
costo
Inversiones en acciones - - - 71,500 71,500
Total activos financieros 12,034,109 201,180 15,088,659 329,564 11,547,655 71,500

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado

Obligaciones financieras 8,598,828 5,610,913 1,198,050 8,940,433 9,977,000 -
Acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar 9,514,259 - 11,141,646 - 8,477,875 -
Total pasivos financieros 18,113,087 5,610,813 12,339,696 8,940,433 18,454,875
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El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al valor
justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2010, 2009 y al 1 de enero de 2009, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de

2010 2009 2009

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Caja (a) 1,939 381 24,539
Bancos del exterior (a) 5,896 11,576 -
Bancos locales @) 643,852 430,493 1,096,161
Inversiones a corto plazo (b) 301,646 2,600,501 -

953,333 3,042,951 1,120,700

(a) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en doélares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales y del exterior; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que son mantenidos en la
Compahia.

(b) Al 31 de diciembre de 2010, el saldo constituye principalmente depésitos mantenidos en un fondo de
inversion de disponibilidad inmediata que genera un interés anual del 1.67%. Af 31 de diciembre de 2009,
el saldo de inversiones se formaba de las siguientes certificados de depésito a corto plazo:

Valor de la Porcentaje
inversion Plazo Fecha inicio Pais de interés
Banco Bolivariano 500,000 30 dias 10/dic/2009  Ecuador 4.50%
MMG Bank 1,495,000 60 dias 28/dic/2009 Panama 1.75%
Banco del Pichincha 600,000 32 dias 3/dic/2009 Ecuador 4.25%
Otras inversiones menores 5,501
2,600,501

7. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero de 2009, los deudores comerciales se formaban de la siguiente

manera:
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31 de diciembre de 1 de enero de

2010 2009 2009

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Clientes ~ locales U] 9,929,975 8,011,581 9,131,874

Clientes ~ det exterior O] 3,709,821 3,467,795 916,293

Franquiciados (Ver Nota 23 (a)) 192,054 231,720 168,162
13,831,850 11,711,096 10,216,329

Menos:

Estimacion para cuentas incobrables 3,022,300 638,642 558,931
10,809,550 11,072,454 9,657,398

(1) Al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero de 2009, constituyen cuentas por cobrar con vencimiento de hasta 120
dias, las mismas que no generan intereses, de las cuales 1,903,340; 1,639,189 y 1,459,642 respectivamente se
encuentran garantizadas con documentos comerciales de cobro inmediato (cheques bancarios) . El nimero de clientes

a esos afios terminados asciende aproximadamente a 3,586 y 3,612, respectivamente.
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(@) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, (a antigtiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes, neto de provision es como sigue:

Corriente
31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009
31 de diciembre de 2010 (Revisado Nota 3} (Revisado Nota 3)
Deteriorada No Deteriorada
Deteriorada No {Provisior deteri (Provisionada) No
Total (Provi d; i Total da) da Total deteriorada
Vigente 8,130,406 174,895 7,955,511 9,186,133 - 9,186,133 6,070,519 - 6,070,519
Vencida
De 0 a 30 dias 2,462,623 218,433 2,244,190 1,567,165 - 1,567,165 2,512,006 - 2,512,008
De 31 a 60 dias 745,870 312,120 433,750 422,891 103,738 319,156 984,370 241,610 742,760
De 61 a 90 dias 650,495 525,517 124,978 127,709 127,709 - 247,079 123,559 123,520
De 91 a 180 dias 627,964 596,318 31,646 35,724 35,724 - 63,402 46,477 16,925
De 120 a 150 dias 201,022 271,547 19,475 54,856 54,856 - 124,790 122,987 1,803
Mas de 150 dias 923,470 923,470 - 316,618 316,618 - 214,163 24,298 189,865
13,831,850 3,022,300 10,809,550 11,711,096 638,642 11,072,454 10,216,329 558,931 9,657,398
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(b) Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la estimacion para cuentas incobrables fue coma sigue:

31 de diciembre de

2010 2009

{Revisado Nota 3)

Saldo al inicio 638,642 558,931
Mas- Provision (1) 2,383,658 79,711
Saldo al finat 3,022,300 638,642

(1) Durante el afio 2010 la Compaiiia incluyo como parte de la provisién para cuentas incobrables 2,303,769 dei

cliente American Colors en funcidn al analisis del riesgo crediticio de este cliente.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero de 2009, las otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:
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Corriente
31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009
31 de diciembre de 2010 (Revisado Nota 3) {Revisado Nota 3)
Deteriorado No Deteriorado No Deteriorado
(Provisio- deteriora (Provisio- deteriora (Provisio- No
Total nado) do Total nado) do Total nado) deteriorado

Empleados 48,574 - 48,574 167,668 - 167,668 167,185 - 167,185
Garantias 111,038 - 111,038 97,802 - 97,802 61,485 - 61,485
Préstamos a terceros [6)) 83,736 - 83,736 161,219 - 161,219 417,230 - 417,230
Impuestos por recuperar 2 206,008 206,008 - 206,008 159,878 46,130 205,934 159,878 46,130
Otras cuentas por cobrar 27,380 - 27,380 500,435 - 500,435 77,601 - 77,527
Compaliias relacionadas (Ver
Nota 13) 498 - 498 - - - - - -

477,234 206,008 271,226 1,133,132 159,878 973,254 929,435 159,878 769,557

No Corriente
31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009
31 de diciembre de 2010 (Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
No Deteriorado Deteriorado No Deteriorado
deteriora- (Provisio- No (Provisio- deterio- {Provisio-~
do nado) Total deteriorado nado) Total rado nado) Total
Préstamo a terceros 1 201,180 - 201,180 258,064 - 258,064 - - -
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(1) Préstamos a terceros incluyen:

31 de diciembre de Al 1de
enero de
2010 2009 2009

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Venta de activos fijos (i) 198,540 214,744 285,418
Préstamos a comisionistas (i) 59,525 123,421 -
Otras 26,851 81,118 131,811

284,916 419,283 417,230

(i) Constituye la venta de un terreno efectuado en el afio 2008 con financiamiento a 6 afios plazo a
una tasa anual de interés del 18% con vencimiento en agosto del afio 2015. Monto que es similar
al valor razonable a esa fecha.

(i} Constituye préstamos otorgados a ex-comisionistas de la Compaiiia en diciembre del ario 2009
con financiamiento a 42 meses a una tasa anual de interés del 6% con vencimiento en abril del
afio 2014. Monto que es similar al valor razonable a esa fecha.

(2) Constituye retenciones en la fuente de impuesto a la renta de los afios 2001 por 159,878 y del afic 2004
por 46,130, que se encuentran en proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas internas, de acuerdo con
la evaluacion de los asesores legales y [a administracion existe una duda razonable de su recuperacion y
ha sido provisionada en su totalidad en el afic 2010.

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables de otras cuentas por
cobrar fue como sigue:

31 de diciembre de

2010 2009

(Revisado Nofa 3)

Saldo al inicio 169,878 159,878
Mas- Provision 46,130 -
Saldo al final 206,008 159,878
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9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero de 2009, los inventarios se formaban de la siguiente manera;

31 de diciembre de

2010 2009

1 de enero de
2009

(Revisado Nota 3)

(Revisado Nota 3)

Producto terminado 6,810,436 5,692,289 6,075,866
Materia prima 6,298,499 6,318,940 6,037,822
Materiales y suministros 571,958 415,883 211,727
Productos en proceso 1,133,928 857,057 826,956
Inventarios en transito 445,427 105,153 381,305
15,260,248 13,389,322 13,533,676
Menos-
Provisién de inventarios de lento movimiento 162,261 162,261 169,919
Provisién productos en mal estado y obsoletos (1) 1,299,238 - -
13,798,749 13,227,061 13,363,757

(1) Durante el afio 2010, ia administracion ha realizado un estudio de inventario en mal estado y/o obsoleto, inventario que

ha sido provisionado en su totalidad.

E! movimiento de la provision para inventarios de lento movimiento y obsoletos durante los afios 2010y

2009, fue como sigue:

Lento movimiento

2010 2009
Salda al inicio 162,261 169,919
Mas {menos}):
Provisién (1) - -
Bajas . - (7,658)
Saldo al final 162,261 162,261

(1) Elcargo por adicién a la provisién de obsolescencia y/o lento movimiento se encuentra registrade coma parte det rubro

“Costo de ventas” que se presenta en los estados de resultados integrales.
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Obsolescencia
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1,299,238

1,299,238
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10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS

Terrenos
Edificios

Instalaciones

Al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero de 2009, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se formaba de la siguiente manera:

(1)
™)

Maquinaria y equipo

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de venta

Equipos de computacion

Equipos de cocina,

enfermeria y otros

Proyectos en curso 2)

31

31 de diciembre de 2010

31 de diciembre de 2009

1 de enero de 2009

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Costo Depreciacion Activo Costo Depreciacion Activo Costo Depreciacién Activo
histérico acumulada Neto histérico lad Neto histérico acumulada neto

5,488,331 B 5,488,331 5,488,331 - 5,488,331 5,478,331 - 5,478,331
2,625,569 (460,561) 2,165,008 2,451,218 (440,175) 2,011,043 1,778,826 (424,758) 1,354,068
1,432,229 (896,491) 535,738 1,330,227 (714,340) 615,887 975,860 (579,318) 396,542
4,100,925 (2,121,599) 1,979,326 3,907,984 (1,926,473) 1,981,511 3,873,112 (1,714,198) 2,158,914
708,691 (490,809) 217,882 658,530 (472,895) 185,635 560,981 (452,441) 108,540
215,285 (10,790) 204,495 117,123 (43.676) 73,447 85,383 (23,557) 61,826
1,792,785 (1,062,134) 730,661 1,633,704 (905,829) 727,875 1,576,702 (655,539) 921,163
863,763 (657,064) 206,699 749,309 (552,566) 196,743 644,267 (423,169) 221,098
99,407 (53,910) 45497 98,142 (48,283) 49,859 48,968 (47,261) 1,707
686,528 - 686,528 169,245 - 169,245 892,133 - 892,133
18,013,513 (5,753,358) 12,260,155 16,603,813 (5,104,237) 11,499,576 15,914,563 (4,320,241) 11,694,322

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de propiedad, planta, equipo. mobiliario y vehiculos fue el siguiente:
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En Instalacio- Magquinaria  Muebles, y de de de

Terrenos proceso Edificios nes S y equipos enseres Venta Cocina computo  Vehiculos Total
Costo:
Saldo al 01-Ene-09 5,478,331 892,133 1,778,826 975,860 3,873,112 560,981 1,576,702 48,968 644,267 85,383 15,914,563
Adiciones 10,000 469,544 672,392 360,227 36,472 97,549 59,802 49,174 211,947 31,740 1,998,847
Bajas y ventas B - - (5,860) (1,600) - (2,800) - (106,905) - (117,165)
Transferencias - (1,192,432) - . - - - - - - (1,192,432)
Saldo al 31-Dic-09 5,488,331 169,245 2,451,218 1,330,227 3,907,984 658,530 1,633,704 98,142 749,309 117,123 16,603,813
Adiciones 789,364 174,351 103,209 192,949 141,542 174,608 1265 244,549 157,062 1,978,891
Bajas y ventas B - B (3,207) - (91,381) (15,527) . (130,095)  (58,900) (297,110)
Transferencias - (272,081) - - - - - - - - (272,081)
Saldo al 31-Dic-10 5,488,331 686,528 2,625,569 1,432,229 4,100,925 708,691 1,792,785 99,407 863,763 215,285 18,013,513
Depreciacion
acumuiada:
Saldo al 01-Ene-09 - - (424,758} (579,318)  {1,714,198)  (452,441) {655,539) (47,261) (423,169) (23,557)  {(4,320,241)
Depreciacién - - (15,417) (135,022) (212,275) (20,454) (260,482) (1,022) (188,965)  (20,119) (843,756)
Bajas y ventas - - - - - - 192 - 59,568 - 59,760
Saldo al 31-Dic-09 - - (440,175} (714,340)  {1,926,473)  (472,895) (905,829) (48,283) (562,566) (43,676) (5,104,237}
Depreciacion - - (20,387) (183,358) {195,126) (40,229) (165,759) (5.627) (243,384)  (26,014) (879,884)
Bajas y ventas - - - 1,207 - 22,315 9,455 - 138,886 58,900 230,763
Saldo al 31-Dic-10 - - (460,562) (896,491) (2,121,599} (490,809) (1,062,133) {53,910) (657,064)  (10,790) (5,753,358)
Saldo neto 5,488,331 686,528 2,165,008 535,738 1,979,326 217,882 730,661 45,497 206,699 204,495 12,260,155
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Durante los afios 2010 y 2009 se han efectuado adiciones de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos

relacionados con:

i)  Edificios e instalaciones de nuevas areas administrativas, ventas y marketing por aproximadamente
200,000 en el afio 2010 y 900,000 en el afio 2009 y construccién de un galpén de bodegas de materia
prima por 129,283, en el afio 2010,

ity  Adquisicion y montaje de maquinaria de produccién por aproximadamente 405,000 en el afic 2010 y
600,000 en el afio 2009.

(1) Al 31 de diciembre de 2010 el terreno y edificios, ha sido entregado en hipoteca a favor del Banco dei
Pacifico, como garantia de una obligacién financiera adquirida por la Compariia en el 2010 por 1,000,000,
a la fecha el monto de la obligacién asciende a 926,558 (Ver Nota 11 (a)).

(2) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compafiia mantiene 686,528 y 169,245, respectivamente como
proyectos en curso, los mismos que se detallan como sigue:

2010 2009

(Revisado Nota

3)

Reactor de emulsiones U] 415,811 -
Cédigo de barras 96,242 20,038
Reactor de alquidicas 63,798 22,981
Tanques de poliuretano 40,434 -
Adecuacion de instalaciones de logistica 28,145 -
Magquina Flexmix 25,333 -
Calorimetria - 34,170
Otros 16,765 92,056
686,528 169,245

(1) Constituye la construccién de un reactor de emulsiones cuyo presupuesto es de 661,196; al 31 de
diciembre de 2010 el proyecto presenta un avance del 42%, (a fecha estimada de conclusion del proyecto
es durante el afio 2011, el costo incluye también la capitalizacidn de los costos financieros.
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y 1 de enero de 2009, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2010 31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2008
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente

Préstamos bancarios (a) 117,110 809,448 - - 9,977,000 -
Obligaciones financieras (b) 4,283,347 4,799,750 1,167,821 8,963,750 - -
Papei comercial (b) 4,045,210 - - - N -
Total 8,445,667 5,809,198 1,167,821 8,963,750 9,977,000 -
Mas (menos).- Valuacion costo ©
amortizado 153,161 1,715 30,229 (23,317) - -
Total 8,598,828 5,610,913 1,198,050 8,940,433 9,977,000 -

—— —— e — PANER RO

(a) Préstamo otorgado por el Banco del Pacifico S.A. ef 20 de abril de 2010, por 1,000,000, a 7 afios plazo con tasa de interés anual reajustable
automaticamente por periodos iguales y sucesivos de 90 dias sobre ef saldo de capital a la fecha del reajuste, la tasa reajustada constituye la tasa
pasiva referencial vigente def Banco Central del Ecuador méas un margen def 3.2450 puntos porcentuales sin que la tasa reajustada sea menor del
7.75% y superior a ia tasa de interés efectiva maxima permitida. Para la obtencién def préstamo se entregé en garantia el terreno y fa construccion de
la planta industrial de la Compaiiia, el destino del préstamo por contrato es la compra de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos.
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(b) Al 31 de diciembre de 2010 y 20089, las obligaciones financieras obtenidas a través de una estructura de emisién de obligaciones y papel comercial

se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2010

Vi

Corriente No corriente
1a3 3a12 1as mas de §
Tasa Plazo
Acreedor nominat Valor {dias) meses meses Total afos afos Total
Emision obligaciones - Clase A 0] 8.25% 4,015,039 1,080 676,289 1,875,000 2,551,289 1,463,750 - 1,463,750
Emisién obligaciones - Clase B (i) 9.00% 5,068,058 1,440 68,058 1,664,000 1,732,058 3,336,000 - 3,336,000
Sub - total 9,083,097 744,347 3,539,000 4,283,347 4,799,750 - 4,799,750
Papel comercial (i 3.43% 4,045,210 210 3,007,543 1,037,667 4,045,210 - - -
13,128,307 3,751,890 4,576,667 8,328,557 4,799,750 - 4,799,750
Al 31 de diciembre de 2009
Vencimiento
Corriente No corriente
Tasa Valor Plazo 1a3 3at2 1a5 mas de §
Areedor nominal emitido {dias) Meses Meses votal afios Afios Total
Emision obligaciones - Clase A (i) 8.25% 5,000,000 1,080 63,513 1,036,250 1,099,763 3,963,750 - 3,963,750
Emisién obligaciones - Clase B (i) 9.00% 5,000,000 1,440 68,058 - 68,058 5,000,000 - 5,000,000
131,571 1,036,250 1,167,821 8,963,750 - 8,963,750
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iy  En el afio 2009 la Compaiiia realizé la oferta publica de obligaciones de largo plazo por 10,000,000
con garantia general para reestructurar los pasivos de la Compaiiia, lo cual fue aprobado por la Junta
General de Accionistas el 27 de enero de 2009 y por la Superintendencia de Compafiias el 8 de abril
de 2009 compuesta en obligaciones Clase Ay Clase B.

- Clase A: Se emitieron 5,000,000 en titulos divididos en 3 series, cuyo plazo es de 1080 dias, los

cuales devengan una tasa fija de 8.25% y cuyo vencimiento es en el afio 2012.

- Clase B: Se emitieron 5,000,000 en titulos divididos en 3 series, cuyo plazo es de 1440 dias, los

cuales devengan una tasa fija de 9% y cuyo vencimiento es en el afio 2013.

Durante e afio 2010 y 2009, estos papeles devengaron intereses por 886,973 y 474,902,
respectivamente, con cargo al estado de resultados integrales del afio 2010. (Ver Nota 22)

ii)  Mediante Junta General Extraordinaria Universal de accionistas del 30 de abril de 2010, se autoriz6 a
la Compafiia la emision de papel comercial con garantia general con un plazo para la oferta pablica
de hasta 720 dias por un monto 5,000,000 destinado a reestructuracion de pasivos de la Compaiiia.
De agosto a noviembre del ano 2010 Ja compariia emitié papel comercial serie A por 5,000,000 a
210 dias plazo . De acuerdo al contrato de emision del papel comercial, la Compafiia podra hacer
nuevas emisiones de papel comercial Unicamente cuando la serie A se encuentra pagada, redimida o
recomprada. Este programa de emision fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias el 28
de julio de 2010.

La garantia general, presentada como respaldo de Ja emision de obligaciones y papel comercial
consiste en la disposicién del 80% de los activos sin gravamen. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009,

la Compaifiia cumple este requerimiento.

() Corresponde al efecto de la valuacion a costo amortizado de las obligaciones financieras aplicando la tasa
de interés de mercado a la fecha de emisién de los estados financieros.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2010, 2008 y 1 de enero de 2009, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre de
1 de enero

2010 2009 de 2009

(Revisado Nota 3) {Revisado Nota 3)

Deudas por compras y prestacion de servicios

— proveedores locales Q] 5,574,131 5,598,389 4,817,996
Deudas por compras y prestacién de servicios
- proveedores del exterior (2) 3,276,097 5,032,542 2,654,058
impuestos corrientes por pagar (3) 228,649 38,985 555,404
IESS por pagar 110,540 107,232 84,932
Empleados 60,415 53,254 244 211
Otras cuentas por pagar 264,427 311,344 121,274
9,514,259 11,141,746 8,477,875

(1) Se originan principalmente por compra de bienes y servicios focales con vencimientos de 45 dias.
(2) Constituyen principalmente importacion de materia prima e insumas para la produccion, con vencimiento de 120 dias.

{3) Constituye impuesto al valor agregado en ventas, retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado (IVA) y

retenciones en la fuente de impuesto a la renta, al cierre del periodo contable.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Ja antigliedad de los saldos por pagar proveedores y otras cuentas por
pagar son como sigue: '

Antigiiedad

31a90 99 a180 181 a 270 271 a 360 Mayor a

Corriente dias dias dias dias 360 dias Total
31 de diciembre de 2010 8,368,361 933,052 101,018 30,491 38,480 42,857 9,514,259
31 de diciembre de 2009 10,631,910 96,225 258,821 58,539 6,986 89,265 11,141,746
1 de enero de 2009 8,196,579 102,465 10,419 38,465 5,391 124,556 8,477,875

13. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones entre la Compaiifa, sus accionistas y sus companias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas
El detalle de los accionistas de Ja Compaiiia al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:
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Nuimero
de Partici-
Nombre de accionista acciones pacion %

Sherwin — Willians International

Holding LLC 104,000 55
The Sherwins — Willians

Company 10,296,000 94.5
Total 10,400,000 100.00

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compatiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2010, los saldos y transacciones con accionistas y compafiias relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

Cuentas por pagar- Naturaleza Origen Vencimiento 2010
Compra de
Sherwin — Williams México D) bienes y Extranjera 30 dias 121,270
servicios
Sherwin — Williams Brasil (i) Compra de Extranjera 30 dias 73,830
bienes
195,100

i) Generado por la importacién de materia prima y honorarios por servicios recibidos de Sherwin
Williams México y Sherwin Williams Brasil.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compariias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con
terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas tienen una antigiiedad de
maximo 30 y 120 dias y no generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos

rubros.

{c) Administracién y alta direccion-
Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de Pinturas Condor
S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que Ja representen, no han participado al
31 de diciembre de 2010 y 2009 y al 1 de enero de 2009 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
Durante los afios 2010 y 2008, los impartes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se

forman como siguen:
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14.

2010 2009

‘Revisado Nota 3)

Sueldos fijos 655,999 311,113
Beneficios no monetarios 11,933 15,802
Sueldos variables 124,643 372,722
Otros beneficios a ejecutivos 11,771 146,862
Beneficios sociales 175,091 214,426
Total 979,437 1,060,925

Durante el afio 2010 y 2009, se pagaron indemnizaciones a ejecutivos y gerentes por 149,563.

The Sherwins ~ Willians Company es propietaria del 100% de las acciones ordinarias de la Compaiiia.

Términos y condiciones de transacciones con compaifiias relacionadas

Las ventas y compras a partes relacionadas realizadas durante el afio ha sido realizadas a precios
normales de mercado. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estan garantizados, no devengan
intereses y son liquidados en efectivo. No ha habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por
cobrar o pagar de partes relacionadas.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)

b)
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Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2010 2009
Impuesto a la renta corriente 507,010 533,051
Total impuesto a la renta diferido 237,689 67,948
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 269,323 465,103

Impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre la pérdida y utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009,
respectivamente segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:
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2009

1,406,371

111,821
837,985

(13,784)
(210,158)

2,132,205

2010
( Pérdida ) Utilidad antes de la provisién para
impuesto a la renta (3,914,451)
Mas (menos)
Gastos no deducibles 4,164,031
Ajustes por aplicacién de NIiFs 422,406
Amortizacion de pérdidas tributarias (31,443)
Deducciones adicionales (217,667)
Utilidad gravable 422,876
Impuesto a la renta /anticipo minimo 507,010

533,051

El movimiento dei impuesto a la renta corriente por los afos terminados el 31 de diciembre del 2010 y

2009, es como sigue:

2010 2009
Saldo ai inicic del afio (14,600) (186,780)
Provision 507,010 533,051
Pagos (990,943) (512,950)
Ajuste a la provisién del afio 2008 152,079
Baja de crédito tributario por retenciones 28,694 -
Saldo al fin del afio (469,839) (14,600)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se descompone como sigue a continuacion:

1 de enero
2010 2009 de 2009
Activo por impuesto diferido 520,404 227,008 105,129
Pasivo por Impuesto diferido (130,538)  (74,831) (20,900)
Total 389,866 152,177 84,229

El activo por impuesto diferido se forma de la siguiente manera:
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Balance General Estado de resultados
1 de enero
2010 2009 de 2009 2010 2009

Provision para jubilacion patronal 57,468 47,736 42,044 9,732 5,692
Provisién para remediacién ambiental 95,372 81,748 68,124 13,624 13,624
Provisiones de gastos, y reversiones de diferencias
temporales (gastos no deducibles del 2008) 90,755 29,842 44133 60,912 (14,290)
Ajustes de inventario por la aplicacion de NilFs 17,920 77,640 - (69,720) 77,640
Bajas de inventario deducibles cuando se cumplan los
requisitos legales 324,810 - - 324810 -
Ajuste de inventarios a valor neto de realizacion 34,590 32,105 36,996 2,485 (4,891)
Provision para inventario de lento movimiento 40,565 40,565 42,480 (1,915)
Interés implicito no devengado en ventas 42 685 76,652 11,107 (33,967) 65,545
Interés no devengado en cuentas por pagar (4,296) (4,650) (4,336) 354 (314)
Interés relacionado con la emision de obligaciones a
corto plazo (2,665) ~ - (2,665) -
Reserva por la valuacion de obligaciones a corto plazo 38,290 7,557 - 30,734 7,556
Reserva por la valuacion de obligaciones a largo plazo 430 (5,829) - 6,259 (5,829)
Depreciacion de propiedades, planta y equipo (260,299) (239,051) (173,547) (21,248) (65,504)
Subtotal 331,310 77,314
Pérdidas Tributarias - 7,862 17,228 (7,862) (9.,366)
Efecto cambio de tasas (85,759) - - (85,759) -
impuesto diferido ingreso - - - 237,689 67,948
Impuesto diferido 389,866 152,177 84,229

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de ia utilidad contable multiplicada por la
tasa de impuesto al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:
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2010 2009

{Pérdida) Utilidad antes de la provisién para impuesto a la renta (3,914,451) 1,406,371
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente (25%) (978,613) 351,593
incremento del gasto relacionado con el impuesto minimo 401,292 -
Diferencias permanentes 757,774 47,528
Ajustes diferencias temporales 3,111 60,060
Pérdida tributaria que ha prescrito - 5,922
Disminucion en la tasa de impuesto a la renta para los ejercicios

fiscales futuros. 85,759 -
Impuesto a la renta reconocido en resultados 269,323 465,103
Tasa Efectiva de impuesto a la renta (7%) 33%

La variacién de la tasa efectiva del impuesto a la renta del afio 2010 respecto al afio 2009, se debe al
incremento de las diferencias permanentes relacionadas principalmente con el registro de una provision para la
cuenta por cobrar a la Companfia American Colors por US$2.3 millones y ajustes de inventario par US$287 mil,
que de acuerdo con la normativa tributaria no pueden ser considerados gastos deducibles en los afios futuros.
Adicionalmente, en el afio 2010, el impuesto a la renta causado (US$105,719) es menor al anticipo minimo
(US$507,010 mil); por lo tanto éste Ultimo constituye el impuesto a la renta de dicho afio. Esta normativa esta
vigente a partir del 2010.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situacion fiscal-
La Compaiiia no ha sido fiscalizada en tos Oitimos afnos.

De acuerdo con disposiciones legales, Ja autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto-
La tasa para el célculo del impuesto a la renta para el afio 2010 es del 25%.

En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en ef pafs en maquinarias y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando efectden ef correspondiente aumento de capital hasta el 31 de

diciembre del siguiente ario.
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(c)

(d)

(e)
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De acuerdo con la hormativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el
anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

El impuesto a la renta del afio 2010 corresponde ai impuesto a la renta minimo cuyo monto fue de
507,010 que constituye el impuesto a {a renta de este periodo. Al 31 de diciembre de 2009, el
impuesto a la renta se calculd a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables.

Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

Anticipo de Impuesto a la Renta-

A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al
monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con
el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidio el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, e} cual incluye reformas tributarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones. EJ resumen de los principales incentivos que fueron determinados
en dicho Cadigo es el siguiente:

e Tasa de impuesto a la renta-
Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ao 2011 24%
Ao 2012 23%
Ao 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del

impuesto a la renta.

. Calculo del impuesto a la renta-
Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacién tecnolégica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia

y promocién comercial para el acceso a mercados internacionales.
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- Depreciacién y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas
a la implementacion de produccién mas limpia, generacién de energias renovables, la reduccién
del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de emisiones de gases de efecto
invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco anos, cuando se trate de nuevas inversiones
en zonas econdémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en
dichas zonas.

Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este C6digo, asi como también las sociedades nuevas que
se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de fas jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de
ciertos sectores econdémicos.

- Diferimiento del pago def impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afos, con el
correspondiente pago de intereses, para las saciedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario a favor de af menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo 6 mejora de la masa salarial, asi como Ja
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo
Organico de la Produccion para las nuevas inversiones.

Retencién en la fuente del impuesto a la renta-

En fos pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas
por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente

establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
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internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en ef Codigo Orgénico de la Produccién y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los
pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolio Econdmico (ZEDE).

15. PROVISION CONTINGENTES, REMEDIACION AMBIENTAL Y OTROS
Al 31 de diciembre de 2010 la provisién contingente, remediacién ambiental y otros corresponde a
contingencias evaluadas por los asesores legales y la administracion como probables y que requieren la
constitucion de una provision son los siguientes:

31 de diciembre de 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2010 2009 2010
Corriente No corriente No corriente No corriente
Ambientales (a) 322,339 381,493 326,994 272,495
Laborales (b) 100,000 - - -
422,339 381,493 326,994 272,495

e— eeeee——— ———— e

(@) Constituye 322,339 de provision para incineracion de inventarios de impacto ambiental y urbano alto
que conforme regulaciones medio ambientales para su eliminacién requieren de servicios
especializados de terceros; y 381,493 de provision para limpieza y remediacion de areas afectadas por
liqueos y fisuras de tambores de almacenamiento de quimicos diversos, que al derramarse han
contaminado el suelo y aguas subterraneas en la planta industrial de la Compaiiia.

(b) Constituyen provisiones por litigios taborales que de acuerdo con el criterio de la gerencia y sus
asesores legales un pago por esta situacion al 31 de diciembre de 2010 era probable. Durante el afio
2011 estos pagos han sido realizados.

16. PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y 1 de enero de 2009, los pasivos acumulados se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 1de
enero de
2010 2009 2009
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Vacaciones 302,551 158,057 62,169
Décimo tercer sueldo 44,544 34,763 25,858
Décimo cuarto sueldo 44,381 27,927 20,922
Fondos de reserva 16,516 14,186 132,354
Participacién a trabajadores - 360,084 518,580
407,992 595,017 759,883
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17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

(a) Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 dei 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que ios trabajadores tienen derecho a (a jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicod Ia reforma al
Cobdigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial y se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de

2010 2009 2009
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Pasivo por beneficios a
empleados 1,449,777 1,249,290 1,297,265

La siguiente tabla resume los componentes detl gasto de beneficio neto reconocido en el estado de
resultados integral y montos reconocidos en el estado de situacion financiera:

2010 2009
{Revisado
Nota 3)
Costo del servicio en el periodo actual 156,609 165,738
Costo de interés 68,879 82,870
(Utilidad) pérdida actuarial reconocida (25,001) -
Gasto por beneficio, neto 200,487 248,608

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la reserva para jubilacién patronal fue como sigue:
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(b)
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2009
(Revisado
2010 Nota 3)

Saldo al inicio 1,249,290 1,297,265
Costo de interés ) 68,879 82,870
Costo del servicio del periodo 156,609 165,738
Beneficios pagados - {(296,583)
Liguidaciones y reducciones - -
Utilidad (pérdida) actuarial reconocida (25,001) -
Saldo al finai 1,449,777 1,249,290

Las provisiones de los afios 2010 y 2009 se encuentran registradas como parte de los gastos
operativos en los estados de resultados integrales.

Las hipdtesis actuariales utilizadas para ios ejercicios 2010 y 2009 son las siguientes:

2010 2009
Tasa de descuento 6,50% 6,50%
Tasa esperada de incremento salarial 2,40% 2,40%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotacion 4,90% 4,90%
Vida Laboral Promedio Remanente 8 8

E) caleulo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia dei caiculo actuarial.

Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el saldo de {a reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.
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31 de diciemhre de

1 de enero de

2010 2009 2009
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Pasivo por desahucio 370,153 457,187 539,574

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de ia reserva para desahucio fue como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio 457,187 539,574
Costo del servicio del periodo 77455 (1,474)
Beneficios pagados (164,489) (80,913)
Saldo al final 370,153 457,187

18. PATRIMONIO

a)

b)

c)
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Capital social

Al 31 de diciembre de 2010 el capital social estaba constituido por 10,900,000, de las cuales 10,400,000
acciones ordinarias nominales con un valor nominal de 1 cada una, se encuentran totaimente pagadas y
500,000 acciones ordinarias nominales se encuentran pendiente de pago por parte de fos nuevos
accionistas (Ver nota 4 (b)).

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas del 17 de diciembre de 2009, e inscrita en el
Registro Mercantil el 29 de diciembre de 2009, se resolvis incrementar el capital en US$2,000,000.

Como se menciona en la Nota 4(a), durante el afio 2010 la Compatiia efectud la fusion por absorcion de
Pintres 1-2-3; el proceso de fusién fue aprobado por la Superintendencia de Compariias el 14 de diciembre
de 2010; sin embargo, el aporte de capital suscrito en la escritura de fusion por US$500,000 se efectiviz6
en el afio 2011 (Ver Nota 25).

Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Dividendos declarados
Mediante Acta de Junta General de accionistas del 14 de mayo de 2009, se declararon dividendos por
223,677 correspondiente a las utilidades del afio 2008.




Notas a los estados financieros (continuacion)

d) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las normas
internacionales de informacién financiera — NI{F-
Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saido acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendrén derecho a una participacion
sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en
caso de liquidacién de la Compairiia.

e) Utilidad por accién-
Ai 31 de diciembre de 2010 y 2009 un detalie de fas ganancias por accién es el siguiente:

2010 2009
(Revisado
Nota 3)
(Pérdida) utilidad del periodo (4,183,774) 971,268
Promedio ponderado de numero de acciones 10,400,000 8,531,507
(Pérdida) utilidad basica por accién (0.40) 0.1

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el nimero
promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el gjercicio. La Compaiifa no ha emitido
deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos potencialmente
diluyentes de los ingresos por accidén de la Compaiiia.

19. INGRESOS ORDINARIOS
Durante los afios 2010 y 2009 los ingresos ordinarios se formaban de Ia siguiente manera:

2010 2009
(Revisado
Nota 3)
lLocales 63,558,499 55,456,700
Exportaciones 3,826,062 4,483,696
Venta de inventario 67,384,561 59,940,396
Ingresos financieros operacionales ’ 1,265,219 894,280
Franquicias 235,350 172,985
Total ingresos de actividades ordinarias 68,885,130 61,007,661
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2010 2009

(Revisado Nota 3)

Honorarios y gastos legales 3,335,753 185,990
De personal 2,646,852 3,763,778
Provisiones 679,753 352,417
Depreciacion 62,475 211,776
Servicios basicos 187,036 367,274
Gastos de viaje 138,983 157,542
Impuestos y contribuciones 137,004 119,072
Amortizaciones 177,859 118,498
Suministros y materiales 68,486 88,459
Mantenimiento 63,448 107,826
Transporte y acarreo 46,156 311,821
Arriendos 44,248 238,460
De gestion 30,157 7,971
7,618,210 6,030,884

21. GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2010 2009
(Revisado Nota 3)
De personal 4,088,737 1,835,891
Provisiones- cuentas incobrables 2,431,759 97,796
De publicidad y mercadeo 2,256,976 1,679,937
Comisiones 2,154,075 2,076,090
Trasporte y acarreo 1,790,935 1,461,779
Servicios basicos 386,021 166,805
Depreciaciones 322,918 185,717
Honorarias y gastos legales 312,713 3,061,153
Arriendos 211,659 74,460
De viaje 190,754 130,481
Mantenimiento 136,145 70,693
Amortizaciones 94,181 60,436
Suministros y materiales 93,578 65,068
Seguros 23,010 13,162
De gestion 5,472 13,352
14,498,933 10,992,820
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22. GASTOS FINANCIEROS

2010 2009
(Revisado Nota 3}
Intereses y comisiones bancarias 346,254 531,666
Intereses generados en obligaciones y papel! comerciai 886,973 474,902
Gastos de emisién de obligaciones financieras 21,988 3,033
Ofros gastos financieros 345,648 246 151
1,600,863 1,256,752

23. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

a)

b)

c)
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Contratos de franquicias

La Compafila mantiene doce contratos de franquicias ton clientes cuya vigencia es de 2 y 5 afios
reriovables de mutuo acuerdo, a través de los cuales el franquiciade comercializa los productos y sefvicios
de la Companifa, quien a su vez les proporciona informacién técnica, derechos de autor, marcas, patentes,
disefios, modelos y know how. €l franquiciado pagaré a ta GCampatia US$8,000 por una sola vez més el
3% sobre la base de ventas prutas mensuajes menos impuestas, devoluciones y un 2% de contribucion
para pyblicidad nacional, calcylado sobre fa base de ventas brutas mensuales, menogs ef impuesto al valor
agregado y menos las devoluciones. ‘

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el ingreso por franquicias asciende a 158,000 y 87.608
respectivamente, registrado en &l estado de resultados integral.

Cantratos de Comisién Mercantil

La Compadia mantiene siete contralos de comision mercantil con comisionistas cuya vigencia es de 1 afio
renovable de mutuo acuerdo de ‘as paries, a través del cual la comparifa entrega al comisionista
infraestructura e inventasio y este Gtimo se oniiga a comercializar y distribuir los productos fabricados por
ta Compafiia. £l comisionista por esta actividat 1ecivira una comision del 4 % sobre las ventas facturadas
¥ una comision que varia en funcion el cumplimierio &) presupuesto de ventas y cobranzas de cada mes.

Por los afios 2010 y 2009, f{as comisicres pagadas por esios confratos ascienden a 2,154,075 y
2,076,090 respectivamente, valores registradas en <} estado de resuliados integral como parte del rubro
“camisiones”.

Contratos de prestacion de servicios de transporte y lagistica

ta Compafila mantiene cuatro contratos por prestacién de servicios de transporte y logistica; a través de
los cuales el proveedor se compromete a prestar los servicios de transporte y distribucién de los
inventarios, cobranza y recepcion de documentos (retenciones en la fuente), contrato con vigencia de un
afio y que reconoce un pago que varia entre el 1y 4% del valor total de fa cobranza mensual efectuada.
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Por los afios 2010 y 2009, el cargo generado por estos conceptos ascienden a 1,202,611 y 1,151,081,
respectivamente, valores registrados en el estado de resuitados integral de la Compafifa como parte del
rubro “Gasto de distribucién”.

24. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

c)

d)
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Competencia

La Compariia enfrenta una fuerte competencia en su area de negocio y estima que se mantendra este alto
nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situacion, la Compafiia adapta permanentemente sus
estrategias de negocio y de productos, buscando satisfacer la demanda de sus actuales y potenciales
clientes, innovando y desarroliando {a excelencia en su atencion.

Cambios tecnolégicos

La industria de fabricacién de pinturas, barnices, esmaltes, lacas y productos quimicos en general ne es
un sector sujeto a rapidos e importantes avances tecnolégicos y a la introduccion de nuevos productos. La
compafiia al ser parte de un grupo multinacional se encuentra en proceso de evaluacién de actualizacién
tecnoldgica de su maquinaria y equipo a efectos de incorporar nuevos productos al negocio.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compafiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econémica que desarrolla el pais. En periodos de bajo crecimiento econémico,
crecimiento de las tasas de desempleo y crecimiento minimo de la demanda interna, se ha visto un
impacto en el crecimiento moderado de las ventas de pinturas, barnices, esmaltes, lacas y productos
quimicos en general.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

Por la naturaleza de sus actividades, la Compariia estd expuesta a riesgos de crédito, tasa de interés,
liquidez y tipo de cambio, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y
monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de
riesgo es critico para fa rentabilidad continua de la Compafiia y cada persona dentro de la Compania es
responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabifidades. El proceso
independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la
Companiia.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compafiia, que son
los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con ofras dreas como se explica a
continuacion:

i) Directorio -
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas
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e)
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ii)

especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de
instrumentos financieros derivados.

Finanzas -

El drea de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compariia tomando en
cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por el Directorio y la Gerencia de la
Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracion de
riesgos de la Compaiiia.

Mitigacién de riesgos -
Como parte del manejo total de riesgos, la Compariia evalGa constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de

interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuro de un instrumento

financiero fluctGe debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden tres

tipos de riesgos: riesgo de tasa de interés, riesgo de tipo de cambio y otros riesgos de precios, tales como

riesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen préstamos

y depositos.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compaiifa al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente refacionada
con las obligaciones de la Compaiiia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

La comparifa determina periédicamente la exposicion eficiente de ia deuda de corto y largo plazo frente
a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

A continuacion se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija
y variable:




Notas a los estados financieros (continuacién)

Tasa de interés
promedio al 31
de diciembre

31 de diciembre de 2010 de 2010
Tasa variable Tasa fija Sin interés Total %

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 301,646 - 661,687 953,333 1,67
Deudores comerciales, neto - - 10,809,550 10,809,550 -
Otras cuentas por cobrar, neto - 284,916 186,992 471,908 12
Pasivos financieros

Obligaciones financieras 926,558 13,283,183 - 14,209,741 7
Acreedores comerciales y ofras

cuentas por pagar - - 9,514,259 9,514,259 -

31 de diciembre de 2009

Tasa de interés
promedio al 31

de diciembre
Tasa variable(*) Tasa fija Sin interés Total de 2009

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,600,502 442,449 3,042,951 4,38
Deudores comerciales, neto - - 11,072,454 11,072,454 -
Otras cuentas por cobrar, neto - 419,283 812,035 1,231,318 12
Pasivos financieros

Obligaciones financieras - 10,138,483 - 10,138,483 7

Acreedores comerciales y ofras - - 11,141,746 11,141,746 -
cuentas por pagar
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A continuacion se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible efecto de los
cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del impuesto a fa renta,
asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se renovaran a su término y se
mantendran por lo que resta del afio siguiente:

Efecto en resultados antes de impuesto a

Cambios en puntos basicos la renta

2010 2009
+(-)0.5 (-)+ 19,209 (-)+ 1,349
+(91.0 (-)+ 38,419 (-)+ 2,697
+(-)15 (-)+ 57,628 (-)+ 4,046

. Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza la
totalidad de sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

. Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.
La consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compafiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y ia
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la
Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de fa disponibifidad
de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a ia fecha del
balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales no
descontados que se realizaran:
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Al 31 de diciembre de 2010

Hasta 3 De 3 a12 Detab Mas de 5
Hasta 1 mes meses meses afos afios Total

Obligaciones financieras 325,101 3,570,549 5,199,136 6,107,188 46,397 15,248,371
Acreedores comerciales y

olras cuentas por pagar 8,368,362 933,052 169,988 42,857 - 9,514,259
Total pasivos 8,693,463 4,503,601 5,369,124 6,150,045 46,397 24,762,630

Al 31 de diciembre de 2009
Hasta 3 De3a12 De1as Mas de 5
Hasta 1 mes meses meses afos afios Total

Obligaciones financieras 100,294 115,331 1,674,643 9,992 963 - 11,883,231
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 10,631,910 96,225 324,346 89,265 - 11,141,746
Total pasivos 10,732,204 211,556 1,998,989 10,082,228 - 23,024,977

. Riesgo de gestion de capital-

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacion del capital de la Comparifa es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compariia cuando maneja capital, que es un concepto méas amplio que ef

“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

() Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que continde
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de

capital en ia Compaiiia.
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Q)

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, o que lleva a una pérdida financiera. La Compariia esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depdésitos con bancos y otros instrumentos financieros. ‘

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, reiacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del ciiente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Valor razonable -

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacion contractual
de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El vaior razonable es definido como el monto al
que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi lo
deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion,
si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen io siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilidad y
que tiene vencimientos menores a un afo, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras cuentas por pagar,
dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se
aproxima a su valor razonable.

- En el caso del préstamo por cobrar a largo plazo, dado que sus condiciones y {a tasa de interés que
devenga son de mercado, Ja gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

25. EVENTOS SUBSECUENTES
El 1 de abril 2011 la Compariia adquiri6 el 100% de Ja participacién de FANAPISA S.A,, Compafiia domiciliada
en el ciudad de Guayaquil, cuya actividad es la produccién de pinturas bajo la marca Sherwin Williams, el
propdsito de esta compra es unificar y explotar en el mercado del Ecuador la marca Sherwin Williams a través

de esta Compafiia.
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En abril de 2011 la compafiia recaudo 500,000 que constituyen el monto de aportacién al capital social de
Pinturas Céndor S.A. mencionada en la nota 18(a).
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