Cuenca, 30 de mayo de¢ 2013.

Sciiores

ACCIONISTAS DE

El. CARRUSEL ClA. LTDA.
Ciudad.

Sefiores Accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compaifas, y en calidad de Comisario de El,
CARRUSEL CIA. LTDA., me es grato poner ¢n su consideracion ¢l informe
relacionado con el ejercicio ccondmico terminado el 31 de diciecmbre de 2012,

Para el cumplimiento dc mis funciones he recibido la colaboracién  de la
Administracion de la compafifa. quienes me han entrcgado oportunamente Estados
Financicros. La administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias,
asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio.

Los libros dc accionistas, libros de actas, v expedientes dc Juntas Generalcs sc
cncucntran actualizados vy debidamente custodiados de acucrdo a las disposicioncs
legales vigentes conforme a la 1.ey de Compafifas. Los biencs y valores de la Compaiiia,

se conservan y custodian apropiadamente.

En cuanto a los cstados f{inancieros de la empresa, se procedio a la revision de los
mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados financieros se
presentan de acucrdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2012 de los cuales se desprende los siguientes
resultados financicros:

ESTADO DE RESUTADQO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el afio 2012 fueron de US$1.603.251 que al comparar este resultado
con ¢l 2011, en donde las ventas alcanzaron un total de US$1.103.339, se observa un
incremento del 54,86%.

Costo de Ventas:
El costo de ventas para el periodo analizado, representa ¢l 68,81% sobre las ventas netas
con ¢l valor de US$1.103.339




Utitidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y ¢l Costo de Venta
se ha generado una Ulilidad Bruta del 31,18%. esto representa un valor dc US$499.912
superior en 140,99% al resultado del afio anterior que era de US$207.520

Gastos de Administracion:

f.os gastos de administracion en el afio 2012 llegaron a US$151.471 lo que equivale ¢l
9.44% de las ventas netas, en comparacion con ¢l 2011 sc observa un incremento dcl
54,92%, siendo el valor registrado de US$97.775

Gastos de Ventas:

Los gastos de ventas generados durante ¢l afio 2012 llegaron a US$327.714 io que
cquivale ¢l 20.44% de las ventas netas, cn comparacion con el aiio 2011 se observa un
incremento del 155,17% siendo el valor registrado de US$128.428

Utilidad Operativa:

La empresa registra utilidad operativa al final del afio 2012 por US$20.727 o que
representa un incremento del 210.94% en comparacion con el aio 2011 en donde se
registro una pérdida operativa por US$ 18.685.

Gastos Financieros:

L.os gastos financicros cn ¢l afio 2012 llcgaron a US$161.989 que representa el 10.10%
de las ventas nctas, cxiste un incremento del 33,46% cn cl afdo 2011 siendo el valor
registrado por US$121.378

Otros Ingresos Netos:
La cuenta otros ingresos presenta el valor de US$ 822 en ¢l afio 2012, sicndo un 86,22%
infcrior al valor de afio 2011, en donde se registro un valor de US$ 5.963

Utilidad antes de Participacion a trabajadores e Impuesto a la Renta:

l.a utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta para el 2012 es
US$ (173.087) que representa el -10.79% de las ventas netas. y al ser comparada con el
afio 2011 se observa un incremento on la pérdida del 8.18% en donde se registro un
valor de US$ (159.997)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVO:

Activo Corriente:

El rubro de efectivo y equivalente de efectivo muestran un incremento del 9,84%
pasando dc  US$ 6.319 en el afio 2011 a US$ 7.009 en el afio 2012, los activos
financieros quec cstdn compuestos por cucntas por cobrar y otras cuentas por cobrar
cstos se han incrementado en un 47,10% pasando de US$240.550 a US$454.773, los
inventarios al 31 de diciecmbre del 2012 se registraron por US$ 762.698 lo cual

representa un incremento del 47,01% es decir por US$243.883.

Activo No Corriente:



Et total de propiedades y equipo neto al 31 de diciembre de 2012 registra el valor de
US$394.988 vy olros activos no corrientes es de USS 15.156.

Il total del activo tiene una variacion positiva del 44,17% pasa de US$1.336.992 en ¢l
2011 a USS$1.927.495 en et 2012.

PASIVOS:

Pasivo Corriente:

Durante ¢l afio 2012 el pasivo corriente presenta un incremento del 28,34% pasan de
US$ 2.208.972 en el afio 2011 a US$ 2.834.741 en cl afio 2012, este rubro estd
compuesto por las siguientes cuentas: Pasivos Financicros (Proveedores) con un valor
de US$1.565.858, obligaciones corrientes con instituciones financieras USS 1.258.354 y
otras obligaciones corrientes por US$ 10.529.

Pasivo No Corriente:

Lis pasivo no corriente esta representado por obligaciones con instituciones financicras a
largo plazo por un valor de US$842.098

El total del Pasivo tienc un incremento del 20,52% pasa de US$3.050.890 en el 2011 a
US$ 3.676.398 encl 2012.

PATRIMONIO

Las cucntas que conforman el patrimonio han experimentado un incremento del -2,08%
en relacidn  con el afo anterior, alcanzando el total de US$ (1.713.898) en el 2011
frente a US$ (1.749.344) en el 2012.

INDICES FINANCIEROS:

El Capital de trabajo para el afio 2012 se presenta por US$ (1.517.390).

l.a liquidez es de USS 0.46 por cada dolar que la empresa debe a corto plazo.

El nivel de endcudamicnto es de 190.76% lo que indica quc la compaiiia ha financiado
cl 190.76% de sus activos con recursos de terceros.

Il apalancamiento de la empresa hd pasado de -178,4% en el 2011 a -210.18% cn cl
2012.

Rentabilidad: ¢l margen sobre lfas ventas en cl afio 2011 era de 20,04% mientras que en
elafio 2012 es de 31,18%

La rotacion de inventarios pasa de 118,91 enel afto 2011 a 103,91 dias en ¢l afo 2012,

El periodo de cobro pasa de 84 dias en cl2011 a 102 dias en el 2012.



Particular que sc ponc a conocimiento de los sciiores Accionistas.

Atentamente:

Feon. Alberto Mogrdvejo Lazo,
COMISARIO
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