ADMINISTRADORA HORNERO RIOBAMBA HORNERORIOBAMBA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2017 POR EL TERMINO DEL ANO 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién y operaciones

Administradora Hornero Riobamba HORNERORIOBAMBA S.A. (en adelante “la compafiia”), es una
sociedad andnima constituida en la republica del Ecuador e inscrita en el registro mercantil el 10
de abril del 2017. Su actividad principal se relaciona fundamentalmente con la supervisién y
gestiéon de otras unidades de la misma compafila o empresa, asumiendo la planificacion
estratégica, organizativa y la funcidon de toma de decisiones de la compafiia o empresa; ejerciendo
el control operativo y la gestién de las operaciones corrientes de las otras unidades: oficinas
principales: Actividades de Consultoria de Gestidn; asi como también podra comprender las etapas
o fases de produccién de bienes / servicios, investigacion y desarrollo, asesoramiento de la
actividad antes mencionada.

1.2 Situacion Econdmica del Pais

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion de petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continua afectando la
liguides de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversidn extranjera a
través de alianzas publicas-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal
mediante la emisidén de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (china), incremento en ciertos tributos, entre otras
medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementé para restringir las
importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmonto en junio de 2017, a partir de
noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos
en funcidén de los pesos de los productos importados.

La administraciéon de la compafiia considera que la situacion antes indicada no ha originado
efectos significativos en las operaciones de la compaiiia.

1.3 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con
autorizacién de fecha 16 de abril del 2018, del Gerente General de la compaiiia y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracién de los
estados financieros:

2.1 Bases de preparacion de Estados Financieros

Los estados financieros de la compafiia han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en el Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

2.2 Principales politicas contables

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la preparacién de
los estados financieros, es mencionado a continuacion:

2.2.1 Moneda funcional

Los estados financieros deben estar expresados en Délares de los Estados Unidos de América,
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la
moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera la Compafiia y la moneda de
presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el Délar de los Estados Unidos
de América.

2.2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprende los componentes del efectivo representado por medios de pago (dinero en efectivo,
cheques, giros etc.), depdsitos en bancos y en instituciones financieras, asi como los equivalentes
de efectivo que corresponden a las inversiones financieras de corto plazo y alta liquidez,
facilmente convertibles en un importe determinado de efectivo y estar sujeta a un riesgo
insignificante de cambios en su valor, cuya fecha de vencimiento no excede a 90 dias desde la
fecha de adquisicién.

2.2.3 Activos y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por
cobrar y cuentas por pagar. Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos de
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transaccion directamente atribuibles a la compra o emisidn de éste y se registran en el momento
en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo financiero se
da de baja cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo
financiero expira o cuando la Compaiiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, estos se dan de baja cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle
es el siguiente:

e Cuentas por cobrar

Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento de la negociacién del servicio o
venta de bienes y cuando se efectia la transferencia al cliente la totalidad de los riesgos y
beneficios de la propiedad de los servicios o bienes.

e Cuentas por pagar

Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento de la negociacion de la compra
de bienes y de la recepcién de servicios (prestacion de servicios profesionales), que son utilizados
para el proceso productivo y administrativo de la Compaiiia.

2.2.4 Socios

Estd representado por aportes realizados por personas naturales de nacionalidad ecuatoriana,
personas naturales extranjeras con residencia ecuatoriana y personas juridicas legalmente
constituidas en el Ecuador, las cuales se encuentran divididas en participaciones y su valor nominal
es de USS. 1,00 cada una.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen relacién
con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiiia, tales como: mercado, financieros y generales
de negocio, tal como se detalla a continuacidn:

2.2.5 Mercado
La Compaiiia opera principalmente en el mercado industrial.
2.2.6 Financieros

La Compaiiia no enfrenta riesgos crediticios debido a que la cartera esta compuesta por créditos
de hasta 30 dias y se respalda por garantias bancarias. No asume riesgos de fluctuaciones en los
tipos de cambios debido a que todas las operaciones de compra y venta se realizan en ddlares
moneda adoptada por la Republica del Ecuador.
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2.2.7 Inventarios

Estan conformados principalmente por materia prima, producto en proceso, productos
terminados y suministros y materiales, destinados al objeto social de la Compaiia. Estos
inventarios son registrados al costo y valorizados por el método promedio, los mismos que no
exceden el valor neto realizable.

Se debe conciliar los saldos en libros con los respectivos inventarios fisicos, por lo menos dos veces
al afio, de manera obligatoria.

2.2.8 Activo por impuesto corriente

Representa crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, que es
registrado mensualmente conforme a los comprobantes entregados por los clientes en la
facturacion por ventas. Estos créditos tributarios son susceptibles de reclamo o de compensacion
con el impuesto a la renta causado hasta dentro de los tres ejercicios impositivos posteriores.

2.2.9 Propiedades, plantay equipos

De acuerdo a la Seccién 17 de NIIF para Pymes, HORNERORIOBAMBA SA., decide continuar con el
método de valoracién de activos fijos, el Método del Costo y aplicara esa politica a todos los
elementos que compongan una clase de inmovilizado material.

Los activos son depreciados aplicando el método de linea recta, considerando como base la vida
util estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las
siguientes:

ACTIVOS TASAS
Instalaciones, maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres, equipos de oficina 10%
Maquinaria y equipo 10%
Vehiculos 10%
Equipos de computacion 33.33%

Todo activo menor a USD $100092 se registrara directamente en el gasto corriente. Los pagos por
reparacion y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan.

Se llevara un control riguroso de los Activos Fijos y cada afio se realizard un analisis de aquellos se
deban dar de baja.
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2.2.10 Mantenimiento Local

Cuando el mantenimiento tanto del local como de equipo y maquinaria sea menor a USD $20.000,
se registrard en el gasto corriente, cuando el gasto sea menor a USD $40.000, se amortizara a 24
meses y, cuando el gasto sobrepase los USD $40.000 se amortizard a 36 meses.

2.2.11 Inversiones en asociadas

Se contabilizan al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada. No obstante,
las inversiones para las que existe un precio de cotizacién publicado se contabilizan al valor
razonable y los cambios en el valor razonables reconocen en el resultado del periodo en el que
tienen lugar.

2.2.12 Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio

El Cédigo del Trabajo establece la obligacién por parte del empleador de conceder jubilacidn
patronal a todos aquellos trabajadores que por 10 afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente en una misma compaiiia. En adicidn, el Cédigo Laboral establece
la bonificaciéon por desahucio en caso de terminacién de la relacién laboral, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada afio de servicio
prestado. Con este propodsito la Compaiiia establece una reserva matematica anual basada en un
estudio actuarial por una firma de actuarios profesionales, el mismo que determinara la provision
por jubilacién patronal de empleados que trabajen por 10 afios o mas, siendo esta completamente
deducible de impuestos, asi como la provisién para desahucio a registrar.

2.2.13 Otras obligaciones corrientes

Estan reconocidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones establecidas
por el cédigo de trabajo.

2.2.14 Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos tienen el derecho de recibir o pagar cuando los
mismos se relacionen con impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad
fiscal, y ésta permita a la Compaiiia pagar o recibir una sola cantidad que cancele la situacién
existente.

2.2.15 Provisiones

Son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita como
resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
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para liquidar una obligacién y cuando el monto ha sido estimado de forma fiable. El importe
reconocido es una estimacion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

2.2.16 Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva
legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumento de capital.

2.2.17 Reconocimiento de ingresos

En relaciéon a la venta de bienes y servicios, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacidon de la consideracién adeudada, de los
costos asociados o por la posible devolucién de los bienes y servicios.

2.2.18 Reconocimiento de los costos y gastos

El costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio cuando se entregan los bienes, en forma
simultdnea al reconocimiento de los ingresos. Los gastos se registran en los periodos con los cuales
se relacionan y se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan,
independientemente del momento en que se paguen.

2.2.19 Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, las sociedades pagardn a sus trabajadores el
15% de la utilidad operacional. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del
ejercicio en que es devengado.

2.2.20 Impuesto alarenta

La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen que las
sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion de trabajadores,
la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa de 12% de impuesto a la renta en el caso de
reinversion de utilidades. La provisién del impuesto a la renta es calculada mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y es cargada en los resultados del afio en que es
devengada, con base al método del impuesto a pagar.
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2.2.21 Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF, requieren que la Administracion
efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de Ia
entidad que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se
basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

2.2.22 Estado de Flujo de Efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademads los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados.

3 SITUACION ACTUAL DE LA COMPANIA

La compafiia desarrolla sus actividades bajo el nombre comercial de “PIZZERIA EL HORNERO”, al 31
de diciembre de 2017, no realizd sus actividades comerciales establecidas en el Objeto Social
derivado de la causa del no constar con la autorizacién y aprobacién de la Superintendencia de
Compaiiias.

Por tal motivo no se genera movimientos contables que permitan la presentacion de valores en los
Estados Financieros.




