
 

 

COMPAÑIA ECUATORIANA DE TELECOMUNICACIONES ZOOMTV S.A. 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
 

 
1. INFORMACION GENERAL  

 
1.1. Constitución y Operaciones  

Compañía Ecuatoriana de teldecomunicaciones ZoomTv S.A. es una sociedad Anónima que se 
constituyó mediante escritura pública otorgada ante el Notario Décimo Noveno del Distrito 
Metropolitano de Quito el 26 de abril del 2017 y fue aprobada por la Superintendencia de Compañías, 
mediante resolución N.- 019-RMQ-2015 
 
Sus principales actividades están relacionadas a actividades de operación ensistemas de distribución 
por cable (por ejemplo, para la distribución dedatos y señales de televisión) 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía. 

 
1.2.  Aprobación de estados Financieros 

 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la 
autorización del Gerente General de la Compañía con fecha 15 de marzo del 2018 y posteriormente 
serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
 
 
 

2. POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 
 
Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB). 

 
Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 
América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

 
Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores 
razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo.   

 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios. 

 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir 
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si ese 
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración.   

 
 



 

 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características 
del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo 
o pasivo a la fecha de medición.  El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los 
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo. 

 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se 
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medición 
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 
 
Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que 
la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para 
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
 
Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de U.S. dólares, excepto 
cuando se especifique lo contrario. 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros.  

 
Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.  Los sobregiros bancarios son presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

 
Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor.  Son 
valuados al costo promedio ponderado.  Los inventarios incluyen una provisión para reconocer 
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad 
real de utilización en la producción o venta. 

 
Propiedades, planta y equipo 

 
Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se 
miden inicialmente por su costo. 

 
El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la 
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de 
rehabilitación de la ubicación del activo. 

 
Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, 
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen.  Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compañía, 
requieren revisiones periódicas.   



 

 

En este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente del resto del 
activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos en el período que medie entre la 
actual y hasta la siguiente reparación.  

 
Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta.  La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 

 
A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación. 

 
Ítem Vida útil (en años) 
  
Vehículos 5 
Muebles, enseres y equipo de oficina 10 
Equipos de computación 3 
Maquinaria y equipo médico 10 

 
Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta 
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio 
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

 
Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período sobre el 
cual se informe, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles 
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por 
deterioro de valor.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora 
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). 
 
Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el 
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por 
deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación. 
 
Al 31 de diciembre del 2017, no se determinó deterioro de los activos tangibles e intangibles. 

 
Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 

 
Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año.  La 
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas 
al final de cada período. 

 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor 
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.  Un 
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles.   
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, 
en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras 
contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.  Estos activos y pasivos 



 

 

no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de 
la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad 
gravable (tributaria) ni la contable.  Además, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen 
si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalía. 
 
El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de 
cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que 
no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se 
recupere la totalidad o una parte del activo. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 
 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, 
y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad 
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus 
activos y pasivos como netos. 

 
Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el 
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, 
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro 
inicial de una combinación de negocios. 

 
Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.   
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de 
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 

 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente 
seguro que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fiabilidad. 

 
Beneficios a empleados 

 
Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 
los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuariales realizadas al final de cada período. 
 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que 
se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio 
definido. 
 



 

 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el período en que se producen.  El reconocmiento de la ganacias y pérdidas 
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias 
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. 
 
Participación a trabajadores – La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía.  Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

 
Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar. 

 
Costos y Gastos - Se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
en el período más cercano en el que se conocen. 

 
Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 
 
Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando pasan a 
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.  
 
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos 
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.  Los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados 
al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del 
período. 

 
Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: 
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas 
hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas 
por cobrar”.  La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y 
se determina al momento del reconocimiento inicial.  

 
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a 
la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas 
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido 
por una regulación o acuerdo en el mercado.  

 



 

 

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método de 
cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación del ingreso 
financiero a lo largo del período relevante.  La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento 
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo 
comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas 
o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida 
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período más corto, con el 
importe neto en libros en el reconocimiento inicial. 

 
Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos 
de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los 
resultados. 

 

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados 
 

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados 
cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al valor razonable 
con cambios en los resultados. 

 
Un activo financiero es mantenido para negociar si: 

 

 Ha sido adquirido principalmente para propósitos de su venta a corto plazo; o 

 Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos 
financieros manejados por la Compañía y se tiene evidencia de un patrón actual reciente 
de beneficios a corto plazo; o 

 Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o 
garantía financiera.  
 
Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar 
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento del 
reconocimiento inicial si: 
 

 Dicha designación elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medición 
o reconocimiento que pudiera surgir; o  
 

 El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, 
el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de 
conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compañía o su estrategia de 
inversión, y la información sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha 
base; o 
 

 Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y la NIC 39 
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios 
en los resultados. 
Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al 
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas 
mediciones en el estado del resultado del período.  La ganancia o pérdida neta reconocida 
en el resultado del período incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el 
activo financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’.  



 

 

 
Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros 
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.  Los 
préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de 
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. 
 
Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las 
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial. 

 
Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aaquellos 
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor 
al final de cada período sobre el cual se informa. Un activo financiero estará deteriorado cuando 
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan 
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados 
del activo financiero se han visto afectados.  

 
Para todos los activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podría incluir: 

 

 Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o 
 

 Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el 
pago de los intereses o el principal; o 
 

 Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización 
financiera; o 
 

 La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades 
financieras. 
 

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un 
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro 
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por 
cobrar podría estar deteriorada se podría incluir la experiencia pasada la Compañía con 
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos atrasados en la 
cartera que superen el período de crédito promedio de 60 días, así como cambios 
observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el 
incumplimiento en los pagos. 
 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por 
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los 
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del 
activo financiero.  
 

Para los activos financieros registrados al costo, si en un período posterior, el importe de 
la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de manera 
objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la 
pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los 
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversión a la fecha en que se reversa 



 

 

el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado del costo amortizado en caso de 
que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.  

 
Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en cuentas un activo 
financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del activo financiero a otra entidad.  Si la Compañía no transfiere ni retiene 
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el 
control del activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo y la 
obligación asociada por los montos que tendría que pagar.  Si la Compañía retiene 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero 
transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un 
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.  

 
En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del 
activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir, así como el resultado acumulado 
que habían sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se 
reconoce en el resultado del período. 

 
En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la Compañía 
retiene una opción para readquirir parte de un activo transferido), la Compañía distribuye el 
importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que continúa reconociendo bajo 
una participación continua, y la parte que ya no reconocerá sobre la base del valor razonable 
relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia.  La diferencia entre el importe en libros 
asignada a la parte que ya no continuará siendo reconocida y la suma de la contraprestación 
recibida por la parte que ya no seguirá siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida 
acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el 
resultado del período.  La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro 
resultado integral es distribuida entre la parte que continúa siendo reconocida y la parte que ya 
no será reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes. 

  
Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos 
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 
 

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable 
con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’. 

 
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Un pasivo 
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo 
financiero que se clasifica como mantenido para negociar o es designado al valor 
razonable con cambios en el resultado. 
 
Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si: 
 

 Ha sido adquirido principalmente para propósitos de su recompra a corto plazo; o 
 



 

 

 Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos 
financieros manejados por la Compañía y se tiene evidencia de un patrón actual 
reciente de beneficios a corto plazo; o 

 

 Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura 
o garantía financiera.  

 
Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podría 
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los 
resultados al momento del reconocimiento inicial si: 
 

 Dicha designación elimina o reduce significativamente una incoherencia de 
medición o reconocimiento que pudiera surgir; o  

 

 El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o 
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor 
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compañía o 
su estrategia de inversión, y la información sobre el grupo es proporcionada 
internamente sobre dicha base; o  

 

 Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y la 
NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable 
con cambios en los resultados. 

 
Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y 
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado 
usando el método de la tasa de interés efectiva.  
 
El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de 
un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del período 
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los 
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos 
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un período más corto con el importe neto 
en libros en el momento de reconocimiento inicial. 
 
Baja en cuentas de un pasivo financiero ‘ La Compañía dará de baja en cuentas un 
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y 
la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del período.  
 
 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas – La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han 
sido emitidas pero aún no son efectivas: 

 



 

 

 
 
NIIF 

 
 
Título 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien en 
o después de 

   
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con 

clientes (y respectivas aclaraciones) 
 
Enero 1, 2018 

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
Modificaciones a la NIIF 10 
  y NIC 28 

Venta o Aportación de Bienes 
  entre un Inversionista y su 
  Asociada o Negocio Conjunto 

Fecha a ser 
determinada 

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificación y medición de 
  transacciones de pagos 
  basados en acciones 

Enero 1, 2018 

Mejoras anuales a las NIIF  
  Ciclo 2014 - 2016 

Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28 Enero 1, 2018 

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los  
  Tratamientos del Impuesto a  
  las Ganancias 

Enero 1, 2019 

Mejoras anuales a las NIIF 
  Ciclo 2015 - 2017 

Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, 
  NIC 12 y NIC 23. 

Enero 1, 2019 

 
Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

 
 

NIIF 9 Instrumentos financieros 
 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros.  Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general.  En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 
9, principalmente para incluir lo siguiente: 

 
 Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
 Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 

categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos 
instrumentos deudores simples. 
 
Los requisitos claves de la NIIF 9: 
 

 Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconocerán 
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.  Específicamente, los instrumentos 
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar 
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son 
únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al 
costo amortizado al final de los períodos contables posteriores.   
Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla 
tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, 
y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas 
a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del 



 

 

principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.  
Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al 
final de los períodos contables posteriores.  Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden 
hacer una elección irrevocable para presentar en otro resultado integral, los cambios 
posteriores en el valor razonable de una inversión en acciones o participaciones de 
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideración contingente 
reconocida por el comprador en una combinación de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo 
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del período. 
 

 En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría 
contable en el resultado del período.  Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del 
período.  Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del período. 
 

 Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por 
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, 
de conformidad con la NIC 39.  El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada 
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas 
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo 
crediticio desde el reconocimiento inicial.  En otras palabras, ya no es necesario que ocurra 
un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.  
 

 La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39.  De conformidad con la NIIF 9, los tipos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, 
específicamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de 
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la 
contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad 
por el principio de "relación económica".  Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva 
para medir la efectividad de la cobertura.  También se añadieron requerimientos de 
revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una entidad. 
 
Con base en un análisis de los activos y pasivos financieros de la Compañía al 31 de 
diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa fecha, la 
administración de la Compañía ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los estados financieros 
de la Compañía de la siguiente manera: 
 
 
Clasificación y medición 
 

 Todos los activos y pasivos financieros continuarán siendo medidos con las mismas bases 
actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39. 
 
Deterioro 



 

 

 
La Compañía espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de crédito 
esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar comerciales, cuentas por 
cobrar por arrendamientos financieros y por contratos de construcción, según sea requerido 
o permitido por la NIIF 9.   
 
En general, la administración prevee que la aplicación del modelo de pérdida de crédito 
esperada de la NIIF 9 dará lugar a un reconocimiento más temprano de las pérdidas de crédito 
para los activos financieros respectivos y se incrementará el valor de la pérdida reconocida 
para estos activos. 
 
Contabilidad de coberturas 
 
La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de los requisitos de 
contabilidad de coberturas de NIIF 9 tendrá un impacto significativo en los estados 
financieros de la Compañía. 
 
 

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 
 

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el 
registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes.  La NIIF 15 
reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, 
la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre 
en vigencia.  

 
El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso en la 
medida que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los 
clientes, en un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de 
esos bienes o servicios.  Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar 
el ingreso: 

 
Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución o desempeño en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución del contrato. 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación de 
ejecución. 

 
Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados 
con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente.  Se han añadido muchos más 
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones específicas.  Además, la 
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.  

 
En Abril 2016, el IASB emitió “Clarificaciones a la NIIF 15” en relación a la identificación de 
obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus agente, así como una guía de 
aplicación para licencias. 

 



 

 

Además de proporcionar más extensas revelaciones sobre las transacciones de ingresos de la 
Compañía, la Administración anticipa que la aplicación de la NIIF 15 no tendrá un impacto 
significativo en la situación financiera y / o resultados de la Compañía. 
 
 

NIIF 16: Arrendamientos 
 

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y 
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guía de 
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. 

 
NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo 
identificado es controlado por el cliente.  La diferenciación entre arrendamiento operativo y 
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada 
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser 
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto 
plazo y aquellos con un valor bajo de activo. 

 
El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo 
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado 
por cualquier remedición del pasivo del arrendatario.  El pasivo del arrendatario es inicialmente 
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.  
Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, así como el impacto 
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros.  En adición, la clasificación de los flujos de 
caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como 
flujos de caja de actividades de operación, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 
los pagos por arrendamiento serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados 
como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operación, respectivamente.   

 
A diferencia de la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los 
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento 
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero.  Extensas revelaciones son requeridas 
con NIIF 16.  

 
La Administración de la Compañía no espera que la aplicación de la NIIF 16 tenga un impacto 
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros de la Compañía. 

 
 

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 
 

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o 
contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.   
 
 
Específicamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de 
una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transacción con una asociada o un negocio 
conjunto que se contabilicen utilizando el método de participación, se reconocen en el resultado 
de la controladora sólo en la proporción de la participación de los inversionistas no relacionados 
en esa asociada o negocio conjunto.  De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la 
remedición a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se 



 

 

ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice según el método de 
participación) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sólo en la proporción de 
la participación de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto. 

 
La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aún no ha sido determinada, sin 
embargo, la aplicación anticipada es permitida.  La Administración de la Compañía no prevé que 
la aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros. 

 
 

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos Basados en 
Acciones 

 
Las modificaciones clarifican que: 

 
1. En la estimación del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en efectivo, la 

contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la irrevocabilidad de la 
concesión, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en 
acciones. 

 
2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una retención 

de un número específico de instrumentos de patrimonio igual al valor monetario de la 
obligación tributaria que el empleado debe cumplir, la cual es remitida a la autoridad 
tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condición de 
pago neto, dichos acuerdos deben ser calificados como liquidación en acciones en su 
totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que 
se liquidará en acciones si no hubiera incluido la condición de pago neto. 

 
3. La modificación de pagos basados en acciones que cambie la transacción de liquidación en 

efectivo a liquidación en acciones debe ser registrada como sigue: 
 
i. El pasivo original es dado de baja; 
ii. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificación al valor 

razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios hayan 
sido prestados a la fecha de la modificación; y, 

iii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificación y 
el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en resultados. 

 
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 2 en el futuro no 
tendría un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
debido a que la Compañía no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden 
en efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables. 
 

Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideración 
Anticipada 

 
CINIIF 22 describe la forma para determinar la 'fecha de la transacción' con el fin de establecer 
el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso, cuando la 
consideración de esa partida ha sido pagada o recibida por adelantado en una moneda extranjera 
que resulta en el reconocimiento de un activo o pasivo no monetario (por ejemplo, un depósito 
no reembolsable o ingresos diferidos).   



 

 

 
La interpretación especifica que la fecha de la transacción es la fecha en la que la entidad 
reconoce inicialmente el activo o pasivo no monetario originado por el pago o la recepción 
anticipado de la consideración.  Si hay varios pagos o cobros por anticipado, la interpretación 
requiere que la entidad determine la fecha de la transacción para cada pago o recepción 
anticipado de la consideración. 

 
La interpretación es efectiva para períodos anuales que comienzan en o después del 1 de Enero 
de 2018, con aplicación anticipada permitida.  Las entidades pueden aplicar la Interpretación ya 
sea retrospectivamente o prospectivamente. Disposiciones específicas de transición se aplican a 
la aplicación prospectiva. 

 
La Administración de la Compañía estima que la aplicación de las modificaciones en el futuro 
no tendrá un impacto en los estados financieros de la Compañía. Esto se debe a que la Compañía 
ya registra transacciones que implican el pago o la recepción de la consideración por anticipado 
en una moneda extranjera de una manera que es consistente con las enmiendas. 

 
 

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias 
 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la 
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias.  Establece que una entidad determinará si considerar cada tratamiento impositivo 
incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la 
base del enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre. 

 
Adicionalmente, establece que una entidad considerará si es probable que la autoridad fiscal 
acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la 
determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no 
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

 
La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interpretación podría tener 
un impacto en los estados financieros de la Compañía, sin embargo, no es posible determinar los 
efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado. 

 
 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017 
 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aún no son 
obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a continuación:   

 
 NIIF 3 Combinación de Negocios – clarifica que una entidad debe efectuar una remedición 

de sus intereses previamente mantenidos en una operación conjunta cuando obtiene el control 
del negocio. 

 NIIF 11 Acuerdos Conjuntos – clarifica que una entidad no debe efectuar la remedición de 
sus intereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando obtiene control 
conjunto del negocio. 

 NIC 12 Impuesto a las Ganancias – clarifica que una entidad registra de la misma forma 
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos. 



 

 

 NIC 23 Costos de Financiamiento – clarifica que una entidad debe considerar como parte de 
los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un 
activo, cuando el activo está listo para el uso pretendido o su venta. 
 
La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros. 
 
 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros.  En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

 

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo.  Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del 
activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no 
haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

 
Estimación de vidas útiles de maquinaria y equipo - La estimación de las vidas útiles y el valor 
residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2. 

 

Valuación de los instrumentos financieros - La Compañía utiliza las técnicas de valuación para la 
medición del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la 
medida de lo posible, en datos observables del mercado.   

 

 

 
 

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración - Algunos de los activos y pasivos de 
la Compañía se valoran a su valor razonable a efectos de información financiera.  Al estimar el valor 
razonable de un activo o un pasivo, la Compañía utiliza datos observables en el mercado en la medida 
en que esté disponible.  Dónde inputs del nivel 1 no están disponibles, la Compañía desarrolla sus 
tasadores cualificados de terceros para llevar a cabo la valoración.  La comisión de valoración trabaja 
en estrecha colaboración con los tasadores externos calificados para establecer las técnicas de 
valoración adecuados y variables del modelo.  

 



 

 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 
Un resumen de efectivo y equivalente es como sigue: 
 

 
 
  

 
 
 
 
 
 
 

 
5. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

 
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 
 
 … Diciembre 31,… 
Detalle 2017 2016 
 (en miles de U.S. dólares) 
   
Cuentas por pagar comerciales    

184,73 
- 

Préstamos Terceros por pagar     752,00                - 
   
Total 936,73 - 

 
6. IMPUESTOS 

 
Un resumen del pasivo por impuestos corrientes es como sigue: 
 

 … Diciembre 31,… 
 

 

2017 2016 

 (en miles de U.S. dólares) 
Activos Por Impustos Corrientes  
Crédito Tributario a favour del sujeto Pasivo Iva  21,64 - 
Total Activos  por impuestos Corrientes 21,64  
  
Pasivos  por impuestos corrientes:   
Impuesto a la renta por pagar ejercicio 2017 - - 
Impuesto al valor agregado – IVA por pagar y retenciones   1,82      - 
Retenciones  en la fuente  de impuesto a  la renta  por pagar    15,45      - 
   
Total Pasivos por impuestos Corrientes 17,27 - 

 
 

 … Diciembre 31,… 
Detalle 2017 2016 
 (en miles de U.S. dólares) 
 
Activos Fijos a valor razonable 

 
800,00 

 
- 

   
TOTAL 800,00 - 



 

 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre 
la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como 
sigue: 
 

 
 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas 
a capitalización 
 

(2) A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un 
“anticipo mínimo de impuesto a la renta”.  La referida norma estableció que en caso de 
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este 
último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente 
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en 
limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo 
El Código de la Producción aprobado por la Asamblea Nacional el 29 de diciembre de 
2010, estableció que las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas 
reconocidas de acuerdo al Código de la Producción, las personas naturales obligadas a 
llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que 
iniciaren actividades, estarán sujetas al pago del anticipo de impuesto a la renta después 
del quinto año de operación efectiva, entendiéndose por tal la iniciación de su proceso 
productivo y comercial.  En caso de que el proceso productivo así lo requiera, este plazo 
podrá ser ampliado, previa autorización de la Secretaría Técnica del Consejo Sectorial 
de la Producción y el Servicio de Rentas Internas. 
 
Durante los años 2017 y 2016, la Compañía en base al párrafo expuesto, no determinó 
anticipo mínimo de impuesto a la renta 
 
 
 

Aspectos Tributarios 

 
El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de 
Reactivación de la Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. 

 … Diciembre 31,… 
 31/12/17 31/12/16 

 (en miles de U.S. dólares) 
Utilidad (Pérdida) según estados financieros antes de impuesto 
  a la renta 

 
(932,36) 

 
- 

Amortización de Pérdidas - - 
Gastos no deducibles    (752,00) - 
Utilidad gravable ( Pérdida Tributaria ) (180,36) - 

   
Impuesto a la renta causado 22% (1)    - - 
   
Anticipo calculado (2)      -   - 

   
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados    - - 



 

 

 
Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los 
siguientes aspectos: 
 

- Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de 
la jubilación patronal y desahucio solo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre 
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 

 
- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%.  Para los casos de 

sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones 
de menor imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha 
participación. 

 
- Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversión de 

utilidades. La reducción de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades 
reinvertidas, aplicaría únicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se 
dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o 
más de componente nacional; y, iii) aquellas sociedades de turismo receptivo. 

 
- Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 

habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta.  Para exportadores habituales, esta tarifa se 
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

 
- El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo 

de Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se 
ha mantenido o incrementado el empleo neto.  Así también para el cálculo del anticipo del 
Impuesto a la renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° 
remuneración, así como aportes patronales al seguro social obligatorio rubros que sí formaban 
parte del cálculo del anticipo. 

 
 

- Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero 
de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier 
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de 
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico.  

 
- Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada 

como crédito tributario. 
 
La Administración de la Compañía considera que las mencionadas reformas no tendrán un 
impacto en los estados financieros del año 2018. 

 
 

7. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo 
período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar el 
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de 
plena competencia.  El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas 
durante el año 2017 y 2016, no supera el importe acumulado mencionado. 



 

 

 
 

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS  
 
Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, 
la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera 
más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados. 

 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la 
Administración medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, si es el caso. 

 

Análisis del valor en riesgo (VAR) 
La medición del riesgo VaR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre 
un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza específico. La metodología del VaR es un 
enfoque con base en probabilidad estadísticamente definido que toma en consideración las 
volatilidades del mercado así como la diversificación de riesgo reconociendo las posiciones de 
compensación y correlación entre los productos y el mercado. Los riesgos se pueden medir de manera 
consistente a través de todos los mercados y productos, y se pueden agregar mediciones de riesgo 
para así llegar a un número de riesgo simple. 
 
Las metodologías de VaR empleados para calcular los números de riesgo diario incluyen los 
enfoques históricos y de varianza-covarianza. Adicionalmente a esas dos metodologías, se aplican 
mensualmente simulaciones Monte Carlo a los diferentes portafolios para determinar la exposición 
potencial futura de riesgo. 
 
Mientras que el VaR captura la exposición diaria de la Compañía al riesgo cambiario y de las tasas 
de interés, los análisis de sensibilidad evalúan el impacto de un posible cambio razonable en las tasas 
de cambio y de interés por un año. El marco de tiempo más largo del análisis de sensibilidad 
complementa al VaR ayuda a la Compañía a evaluar sus exposiciones de riesgo del mercado.  
 
Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés 
debido a que podría tomar dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables.  
 
Otros riesgos de precio – La Compañía está expuesta a riesgos de precio de patrimonio como 
consecuencia de inversiones de renta variable. Las inversiones en acciones se llevan a cabo por 
razones estratégicas y no con fines comerciales. 

 
Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía.  

 
Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez y 
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que pueda 
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de 
liquidez de la Compañía. 

 



 

 

 
Riesgo Cambiario – La Compañía podría realizar transacciones denominadas en moneda extranjera; 
en consecuencia, se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio. Las exposiciones a 
la tasa de cambio son manejadas dentro de los parámetros de las políticas aprobadas utilizando 
contratos sobre moneda extranjera. 
 
Riesgo de mercado - Las actividades de la Compañía lo podrían exponer principalmente a riesgos 
financieros de cambios en las tasas de cambio y tasas de interés  
 
Riesgo de capital – La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través 
de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

 
Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos 
por la Compañía es como sigue: 

 
 … Diciembre 31,… 

Detalle 2017 2016 
 (en miles de U.S. dólares) 

Activos financieros:   
   
Costo amortizado:   
  Activo Financiero a Valor razonable (Nota 4)  800,00 - 
  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas  
    por cobrar (Nota 5) 

- - 

   
Total 800,00 - 
   
Pasivos financieros:   
   
Costo amortizado:   
  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas  
    por pagar (Nota 8) 

 
936,73 

 
- 

      
Total 936,73 - 
 
 

  

9. PATRIMONIO 
 
Capital Social- El capital social autorizado cosiste en 2416 acciones con un valor nominal de $50.00.   

 
  … Diciembre 31,… 
  2017 2016 
  (en miles de U.S. dólares) 

 
 Capital social 800,00 - 
    
 Total 800,00 - 

 
 



 

 

Reserva legal- La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiada como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social.  Esta 
reserva no es disponible para pagos de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 
 
Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF - Incluye los 
valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF.  El saldo 
deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio económico 
concluido, si los hubiere. 
 
 

 
10. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

 
Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como 
sigue: 
 

 … Diciembre 31,… 
Detalle 2017 2016 

 (en miles de U.S. dólares) 
   
Gastos Administrativos 932,36 - 
   
Total 932,36 - 

 
 
 

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
 
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 15 del 
2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 
 
 

12. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
Los estados financieros por el año terminado del 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por 
la Gerencia de la compañía en marzo 15 del 2018, y serán presentados a los accionistas para su 
aprobación. En opicion a la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aaprobados por 
los accionistas sin modificaciones. 
 

 


