COMERCIALIZADORA
CEMENTOS DEL SURS.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2019
CEMENTSUR S.A.
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COMERCIALIZADORA CEMENTOS DEL SUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(En dolares Americanos)

INFORMACION DE LA COMPANIA

CEMENTOS DEL SUR S.A.: Es una Empresa legalmente constituida en el Ecuador, en la
ciudad de Quito provincia de Pichincha, a los 24 dias del mes de abril de 2017, ante el Notario
Doctor Christian Guillermo Ochoa Castillo segun escritura No. 20171701079P00498.

PLAZO DE DURACION: 50 anos contados a partir de la fecha de inscripcion en el Registro
Mercantil,

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicara a actividades de compra VENTA AL POR MAYOR
DE MATERIALES DE CONSTRUCCION: PIEDRA, ARENA, GRAVA, CEMENTO, ETCETERA.

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito RUC. 1792753104001

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: |la empresa presta sus servicios en la Provincia de
Pichincha, Ciudad de Quito ciudad Parroquia Ifiaquito, E10 Av. Republica Del Salvador N34-21
y E10a Moscu S1, Cerca Al Oki Doki De La Av. Republica Del Salvador

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequenas y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Companias. Los Estados Financieros se han
elaborado de acuerdo con el enfoque del costo histdrico.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la empresa y formulados:

» Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los senores Socios en Junta General

» Principales principios contables y criterios de valoracion de los activos mas significativos
aplicados en la preparacion de los Estados Financieros del gjercicio 2019.

« De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre del 2019 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
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neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado
en esa fecha.

2.2. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador Los Estados Financieros
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido los primeros
elaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones, emitidas por el IASB, las cuales incluyen
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC). La empresa adoptd las Normas NIIF para PYMES, desde el inicio de sus
actividades esto es desde el 24 de Abril del ano 2017, los primeros. Estados Financieros con
Normas NIIF son los terminados al 31 de diciembre del 2019.

Moneda Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en ddlares americanos, por ser
la moneda del entorno econdmico principal en que la empresa opera.

2.3. Responsabilidad de la informacion La informacion contenida en estos Estados Financieros
es responsabilidad del Gerente, ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

2.4. Periodo Contable Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2019 y el Estado de
Resultados. Estado de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2019, se
ha considerado un resumen de los principios, politicas contables y criterios de valoracion, los
mismos que seran mejorados de acuerdo a la necesidad de la compania.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo El efectivo y equivalentes al efectivo incluye los depdsitos
a la vista en entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en el balance se
presentan en el pasivo corriente, para la presentacion del Estado de Flujo de efectivo los
sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.

3.2. Activos Financieros

3.2.1. Clasificacion
La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
a) Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales,
b) Provision cuentas incobrables.
c) Activos financieros disponibles para la venta,
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La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La
Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento.

a) Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales
Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos
(o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo) se clasifica como activos
corrientes. En caso contrario se presentan como activos no corrientes. Se asume que no existe
un componente de financiacion cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de
60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

b) Provision por cuentas incobrables Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por
cobrar, el importe de esta cuenta se reducira mediante una provision. Las provisiones para
incobrables originados en operaciones del giro ordinario del negocio, se basara de acuerdo a
lo establecido en la ley, a razon del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en
dicho gjercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion al cierre del mismo, sin que la
provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

c) Activos Financieros disponibles para la venta Son activos financieros que en un momento
posterior a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta, se incluyen activos no
corrientes a menos que la administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses a la
fecha del balance. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe
reconocer como un componente separado.

3.2.2. Reconocimiento y Valoracion (esta nota aplicara cuando la empresa registre
inversiones segun su objetivo).

Las adquisiciones y las enajenaciones normales de inversiones se reconocen en la fecha de

compra, es decir, la fecha en la que la empresa se compromete a comprar o vender el activo,

las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de la operacion

para todos los activos financieros que no se valoran a valor razonable con cambios en resultado.

Los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultado se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion se cargan en la cuenta de
resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo de las inversiones ha vencido o se han transferido y la empresa ha traspasado
todos los riesgos y ventajas derivados de su autoridad a los activos financieros disponibles para
la venta y los activos financieros a valor razonable con cambio a resultados se contabilizan
posteriormente por su valor razonable.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activos financieros
a valor razonable con cambios en resultado se presentan en la cuenta de resultados dentro de
otras ganancias / (pérdidas) netas en el periodo que en se originaron. Los ingresos por
dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconoceran
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3.3.

3.4.

en la cuenta de resultados como parte de otros ingresos cuando se establece el derecho de la
empresa a recibir los pagos.

Inventarios

Los inventarios son los bienes terminados y listos para ser vendidos en el curso normal del
negocio, se valoran a su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo para las
existencias consumidas se determina por el mefodo de "oromedio ponderado” el costo de los
productos terminados y de los productos en proceso incluye los costos de materias primas, la
mano de obra directa, otros costos directos y gastos de fabricacion. El valor neto realizable es
el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de
venta.

Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se encuentran
registrados a su costo de adquisicion.

Los costos de ampliaciéon, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes, las reparaciones que no
representan una ampliacion de la vida util y los gastos de mantenimiento se cargan a la cuenta
de resultados del gjercicio en que se incurren.

Los cargos anuales en concepto de depreciacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los anos de la
vida util estimada de los diferentes elementos:

Concepto Vida atil
Edificios 20 anos
Instalaciones 10 afos
Muebles y Enseres 10 afos
Maquinas y Equipos 10 anos
Equipo de Computacion 3 anos
Vehiculos y Equipos de Transportes 5 anos

La depreciacion se calcula aplicando el método de linea recta sobre el costo de adquisicion de
los activos menos su valor residual. Se entendera que los terrenos para uso y beneficio de la
compania tiene una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacion.

La compania ha identificado por componentes sus activos fijos, cada vez que un bien esta
compuesto por componentes significativos, que tienen vidas utiles diferentes, o valores
residuales distintos, cada parte se deprecia en forma separada. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los nuevos activos fijos adquiridos, seran revisadas, y ajustadas
Si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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3.5.

3.6.

3.7.

Con ocasion de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede su correspondiente
importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta
su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de depreciacion en proporcion
a su valor en libros ajustado y a su nueva util remanente, en caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios de que estos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o
grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados. La reversion de pérdidas por deterioro se limita
al importe en libros que hubiera tenido el activo si no hubiera habido una pérdida por deterioro.
La reversion se abona a la cuenta de resultados, o bien debe ser tratada como un incremento
de revalorizacion para activos anteriormente revalorizados. En una unidad generadora de
efectivo, la reversion por pérdida de deterioro es imputada proporcionalmente a cada uno de
los activos

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio, se reconocen inicialmente a
valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo
de interés efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes
de financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago de
60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran
por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso
se reconocen en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costos de
la transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de
la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la
disposicion. En la medida en que no sea probable que se vaya a disponer de todo o parte de la
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3.8.

3.9.

linea de crédito, la comision se capitalizara como un pago anticipado por servicios de liquidez
y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del aro.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias imponibles que se esperan que incrementen la ganancia fiscal en
el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se miden al importe
maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisara en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras,
cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

En adicion, es importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2014, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

Provisiones
Las provisiones tienen una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; y el importe se haya estimado de manera fiable.

3.10. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
economicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el método
del porcentaje de realizacion, por medio de este método la compania suministra informacion
util sobre la evolucion de la actividad del contrato y el rendimiento derivado del mismo en cada
gjercicio economico, siendo asi que los ingresos ordinarios derivados del contrato se comparan
con los costes del mismo incurridos en la consecucion del estado de realizacion en que se
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encuentre, con lo que se revelara el importe de los ingresos ordinarios, de los gastos y de los
resultados que pueden ser atribuidos a la parte del contrato ya ejecutado.

3.11. Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos
los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o
servicio.

3.12. Participacion a trabajadores
La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.13. Principio de Negocio en Marcha
Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro previsible, por lo
tanto la empresa no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus
operaciones.

3.14. Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

+ Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

= Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

+ Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaro y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de
operacion.

+* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor.

3.15. Situacion Fiscal
Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las

autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian
afectar la situacion financiera de la empresa.

4. NOTAS FINANCIERAS
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Nota 1. Efectivo y equivalentes

El detalle es como sigue:

NOTA 1
Descripcion 2019 2018
Cala 25,06 217,45
Bancae dal Pichincha 14 352 03 141 57
Bance da laPraduccon 16.330,.16
Tatal Ty 30.737,25 " 359,42
Nota 2. Otras Cuentas por cobrar
El detalle es como sigue:
Descripcion 2019 2018
Prestamo por Cobrar Macofenriq 21.610,87 - *
Cuentas por Liquidar Varios 305,65 -
Garantia por Arriendo Oficina 481,60 -
Total 2239817 5 -

** Corresponde a un préstamo Otorgado a la Empresa Macofenriq, dicho préstamo sera cancelado en un plazo
maximo de 180 dias a partir de la fecha de su otorgamiento.

Nota 3. Activos /Pasivos por Impuestos Corrientes

El detalle es como sigue:

Detalle 2018 2018
WA Credito Tributaria 29,6594 G0 EA-1ER-T
Total Impuestos Cordentes 29,699,860 4,668,67

Anticipa
Detalle Saldaal 3112 Adicionales Pagos pendie n:a de Cruce de salda al 31-
Juih B Cuentas 111149
pago

Saldo de Antidpo afiosAnterare 509,81 [3.534 45} 1.564,36
Impuesta Retenido Afios Anteria - - -
Impueste retenide afio Adual 2,058,581 4,699,580 - - 5.758,61
Impuesto ala Rentapor Pagar [9.871,560) 14.911, 53} a8, 74 9.752,81 [4.911, 54}

Total porcobrar |pagar) 12,713, 54) 103) 12.445,71) 97885 - 3.411,13
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Nota 4. Inventario

El detalle es como sigue:

Descripcidn 2019 2018
Imventario de Cemento Holcim B1 372.315,62 12.848,35
Inventario de Cemento Petrolero 16.093,02 -
Total 5 388.408,64 5 13.848,8%

Nota 5. Propiedad Planta y Equipo

El detalle al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Equipos de Muebles y| Suministros

PRCPIEDAD PLANTA Y EGUIPC . . TOTAL
compute | Vehiculos | enseres | de oficina

Salde Incial - 17.799,92 467,50 - 18.267,42
{t)Adidones - - - - -
(-)Bajas - - - - -
{+/-) Ajustesy Reclasificaciones - - - - -
TOTAL ACTIVOS - 17.792,97 467,50 - 18.2G67,42
(-} Depreciadon Acumul ada (369,54 {24,48) (394,02]
| TOTAL DEPRECIACIONES - {369,54)  (24,48) - {394,02)
|TGTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPG | - | 17.am,38] aa302| - | 17.873.40 |

Nota 6. Cuentas por pagar proveedores comerciales

Corresponde a la Cuenta por Pagar a proveedores comerciales.

NCTA 4
Descripcion 2019 2018
Proveedores Locales 263.621,28 17.683,47
Proveedores del Exterior 122.467,7%
Total "% 386.089,07 $ 17.68347
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El detalle de los proveedores Locales es como sigue:

DETALLE VALCR

Proveedoras Cemento

HOLCIM ECUADOR 244.400,17
Proveedores Servicios

ALCONTCPA 341,00
Proveedoras Transporte

ALEXAMDER HERRERA 818,06

TOILOGISTIC 475,20

Wilson Aldaz 950,40
Proveedores Varios

Otros 16.431,25

TOTAL PROVYEEDCGRES LOCALES 263.416,08

Nota 7. Obligaciones con Instituciones Financieras

El detalle al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Descripcion 2019 2018

Tarjeta Mastercard BP 0,03 -
tarjeta \isa BP F.602,02 -
Tarjeta Diners / Titanium 11.513,93 -
tarjeta \fisa Titan 1.272,321 -
Total 20.788,29 ! -

Nota 8. Crédito a Mutuo L/P

Corresponde a crédito a Mutuo Otorgado por Cristina Urresta con un Plazo de 180 dias,
mediante acta de junta la Ing. Cristina Urresta expone a la Junta de socios la necesidad de
Condonar las Deudas que tiene la empresa con el socio por un valor de USD $ 25.000,00 a la
fecha de este informe se realiza un adendum al contrato a mutuo acuerdo entre la compariia
y la Socia y se renegocia las Deudas contraidas a un valor de USD $ 60.961,20 las mismas
que seran pagaderas a dos anos plazo., al 31 de diciembre de 2019 el saldo de esta deuda
refleja en sus libros el valor de USD $ 30.254,50.
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Nota 9.Patrimonio

La compania tiene un capital social de tres mil ddlares americanos divididos en tres mil
acciones, el detalle es como sigue:

MNOTA 7
Socio M2 Acciones %4 Caplt.al
Suscrito
Cristina Margarita Urresta Enriquse 1500 50% 1.500,00
Santiage Piedra Andrade 1500 50% 1.500,00
TOTAL 400,00

Al 31 de diciembre de 2019, los saldos de las ganancias Acumuladas representa 70% del
capital Total de la Comparniia.

Nota 10. Ventas locales

El detalle es como sigue:

MNOTA 8
Descripcion 2019 2018
Yentas de Bienes 496.640,68 181.792,85
“Yentas de Servicios 27.500,00
Total 'S 996,640, 58 S 200.292,85
Nota 11. Costo de Ventas
El Movimiento es como sigue:
NOTA D
Descripcign 2019 2018
INWYENTARIO INICIAL 12.848,85 23.580,04
COMPRAS WETAS 1.156.060,5%7 137.688,85
DISFCGMIBLE FARA LA VENTA 1.169.909,82 161. 268,85
INVENTARIO FINAL 388.434,53 13.848,85

COSTO DE VENTA 781.475,29 147.420,04
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Nota 12. Impuestos Corrientes

El detalle es como sigue:

HOTA 10

CONCILIACION TRIBUTARIA 2019

UTILIDAD C PERDIDA ANTES PARTICIPACIGMNES 15.302,80
15% Participacion trabajaderes 2.295,42
{+) Gastos no deducibles 6.63%,93
(-} Ameortizacion de pérdidas tributarias -
UTILIDAD GRAVABLE 19.647,31
Impuesto Causado 4.911,83
(-]Anticipo de Impueste alarenta (1.564,27)
i-) Retencienes que le han Efectuade {6.758,61)
SALDC A FAVCR DEL CONTRIBUYENTE (3.411,15)

Nota 13. Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacion de la obligacion
tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres arfos contados desde la fecha de
la declaracion y seis afnos contados desde la fecha en que vencio el plazo para presentar la
declaracion, respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante segundo suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017, se publica
la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia).

Esta Ley nos trajo entre otros los siguientes cambios tributarios que entran en vigencia a partir del
01 de enero de 2018:

- Jubilacion Patronal y Desahucio

La provision por jubilacion patronal y desahucio deberan ser consideradas como no deducibles en
su totalidad; no obstante, la norma incluye la posibilidad de reportar esta diferencia como temporal
y por tanto generar un activo por impuesto diferido, mismo que sera utilizado como beneficio
unicamente al momento en que se produzca el pago efectivo de estos rubros. Adicionalmente, la
norma permite considerar como no sujetos al impuesto a la renta aquellos ingresos que se generen
en la reversion de provisiones por jubilacion patronal que no hubieren sido utilizadas.
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- Tarifa de Impuesto a la Renta

La tarifa general de Impuesto a la Renta subié del 22% al 25%. Y si la sociedad tiene accionistas
en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion la tarifa
sube del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Se producen cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la Renta por
reinversion de utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades invertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que
se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional, y iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Existe la rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequenas empresas o exportadoras habituales
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplica siempre
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- Anticipo de Impuesto a la Renta

La Administracion Tributaria puede devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del impuesto a
la renta, se excluye los pasivos relacionados con sueldos por pagar, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio, también
se excluye de los rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta y patrimonio, los montos referidos de gastos por generacion de nuevo empleo y por la
adquisicion de nuevos activos productivos. El efecto de esta reforma es una reduccion en el pago
del anticipo del impuesto a la renta.

A partir del afio 2018 el anticipo de impuesto a la renta no se considerara como pago minimo.
- Bancarizacion

El monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero disminuyd de US
$. 5.000,00 a US $. 1.000,00. Para que sea deducible del calculo de impuesto a la renta o la
aplicacion del impuesto al valor agregado, el pago se lo debe hacer a través de giros, transferencias
de fondos, tarjeta de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico sujetos
al limite mencionado.

- Impuesto a la Salida de Divisas

Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

Eliminacion de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo
0 en pagos realizado al exterior en el desarrollo de proyecto APP (Alianza Publica — Privada), en
los casos en los que el perceptor del pago este domiciliado, sea residente o esté establecido en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
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Nota 14. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2019 de acuerdo a la administracion de la Compania no mantiene
contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

Nota 15. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

El 11 de marzo de 2020 el Ministerio de Salud Publica del Ecuador emite el Acuerdo No. 00126-
2020, en el que se declara Estado de Emergencia Sanitaria por 60 dias en todos los
establecimientos del sistema nacional de salud, por el inminente efecto provocado por coronavirus
COVID-19, y prevenir un posible contagio masivo en la poblacion. Mediante Acuerdo Ministerial No.
MDT-2020-077 de 15 de Marzo de 2020 del Ministerio del Trabajo se expidieron directrices para la
aplicacion en el sector privado de las medidas de reduccion, modificacion o suspension emergente
de la jornada laboral, durante la declaratoria de Emergencia Sanitaria. Mediante Decreto Ejecutivo
No. 1017, del 16 de Marzo de 2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de
Excepcion en el Ecuador por Calamidad Publica debido a los casos confirmados de COVID-19 y la
declaratoria de Pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, declarando un Toque
de Queda que incluye, entre otras medidas, la prohibicion de circulacion en vias y espacios publicos
a nivel nacional. El Servicio Nacional de Gestion de Riesgos y Emergencias a través del Comité de
Operaciones de Emergencia Nacional, el 30 de marzo de 2020 extiende la suspension de la jornada
laboral presencial hasta el 5 de abril de 2020 y el 2 de Abril de 2020 se extienden las medidas hasta
el 12 de Abril de 2020.

Debido a estas medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, se ha ocasionado una paralizacion
economica en casi todos los sectores productivos, cuyos resultados a futuro no pueden ser
estimados a la fecha de emision de este informe.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion por
la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales estan extendidas en 15 hojas, (incluidos:
Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, y Notas a los Estados
Financieros.



