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1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Comercio Electronico Del Ecuador Hogarlife S.A. (“la Compaiia”) se constituyo el 5 de
abril del 2017 en la ciudad de Quito, Provincia del Pichincha, Republica del Ecuador y su
actividad principal es prestacion de servicios de informacion; asi como también podra
comprender las etapas o fases de produccion de bienes / servicios, investigacion y desarrollo,
promocion, asesoramiento.

Su direccion domiciliaria es Carapungo conjunto Casales Buenaventura casa 42.

2. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera —NIIF—, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad —IASB—, vigentes al 31 de diciembre de 2018.

3. BASES DE PREPARACION

Bases de medicion

Losestadosfinancieros hansido preparados sobrelabase del costo historico, excepto porlos
activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado.

El costo historico es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagados, o el valor
razonable de la contraprestacion entregada para comprar un activo en el momento de su
adquisicion o construccion.

El costo amortizado es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo
financiero o un pasivo financiero, menos reembolsos del principal, mas o menos, la
amortizacion acumulada, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia existente entre el importe inicial y el importe al vencimiento y, menos cualquier
reduccion por la pérdida de valor por deterioro o dudosa recuperacién (reconocida
directamente o mediante una cuenta correctora).

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América
(USD), moneda funcional dela Compaiiia. Todaslas cifras han sido redondeadas alaunidad
monetaria mas cercana.
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La Republica del Ecuador no emite papel-moneda propia, y en su lugar, el ddlar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

4. USO DE JUICIOS Y ESTIMACIONES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Sin embargo, la gerencia considera que
las estimaciones y los supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, por los
que no existe un riesgo significativo de causar un ajuste material a las partidas incluidas en
los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Las supuestos e incertidumbres de las estimaciones mas significativas con relacion a los
estados financieros corresponden: (1) el reconocimiento y medicion de la cobranza dudosa; (2)
la medicion de la depreciacion y del deterioro de las propiedades, planta y equipo; (3) la
medicién de las obligaciones por beneficios a los empleados; (4) el reconocimiento del
impuesto a la renta diferido; y, (5) el reconocimiento y medicion de las provisiones, cuyos
criterios contables se describen méas adelante.

5. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables aplicadas por la Compania en estos estados financieros son de acuerdo
a las NIIF por el afio terminado en esa fecha.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo incluye el dinero disponible en caja y los depositos a la vista en bancos. De existir
inversiones a corto plazode altaliquidez con vencimientos originales de tres meses o menos,
estas se presentan como “equivalentes al efectivo”.
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Laspartidas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valornominal més cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo amortizado usando
el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacion de pérdida por deterioro,
constituida solo si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a serrecuperables las
partidas por cobrar. La estimacion por deterioro se reconoce en el resultado del periodo en
que se determino.

Las partidas por cobrar se clasifican como activos corrientes, excepto aquellas con
vencimientos superiores a los 12 meses siguientes desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, plantayequipo estdn medidas al costo menosladepreciacion acumuladay
las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo incluye todos los desembolsos directamente
atribuibles ala adquisicion del activo, paraubicarlo ydejarlo enlas condiciones deuso segtin
lo previsto por la Gerencia, més la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o
retiro del elemento y la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados a los resultados cuando se
incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un activo sélo se capitalizan cuando sea
probable que la Compaiiia obtenga beneficios econémicos futuros que excedan al rendimiento
estandar originalmente evaluado para dicho activo.

Ladepreciacionse calcula utilizando el método delinearectasobrelabase de sus vidas ttiles
estimadas. La vida 1til, el valor residual y el método de depreciacion son revisados en forma
periodica por la Gerencia sobre la base de los beneficios econémicos previstos para los
componentes de propiedades, planta y equipo. Los terrenos no se deprecian.

Las vidas utiles estimadas en afios para los periodos actuales y comparativos de las partidas
significativas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

o Edificios 20
e Magquinarias y equipos 10
e Mueblesy enseres 10
e Vehiculos entre3ys5

e Equipos de computacion 3
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Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la que estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la
fecha en la que el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Cuando componentes importantes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas
utiles distintas, son registradas como partidas separadas.

El costo y la depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las
cuentasrespectivasylautilidad o pérdidaresultantese afectaalosresultadosdel ejercicioen
que se produce.

Deterioro de Activos

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciales, que indiquen que el
valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compaiiia revisa el valor de los activos para
verificar que no existe ningin deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el resultado del periodo.

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El valor de
usoeselvalor presentedela estimacion delos flujos de efectivo futuros que se prevé resultara
del uso continuo de un activo, asi como de su disposicion al final de su vida atil mientras que
el valor de venta es el importe que se espera obtener de la venta de un activo efectuada entre
un compradory un vendedor. Losimportes recuperables se estiman para cada activo o, sino
es posible, para la unidad generadora de efectivo.

Cuando hay una indicacién de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida por
desvalorizacion de sus activos, se registralareversion delas pérdidas, aumentado el valoren
libros del activo a su valor recuperable, sin que este exceda del valor actual en libros sin
considerar la pérdida por deterioro del activo aplicada en afos anteriores. De existir, la
reversion se registra en el resultado del ejercicio en que se genere.

Obligaciones

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente por el monto del efectivo
recibido, neto delos costos dela transaccién incurridos. Posteriormente se miden a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo. Los costos por préstamos se reconocen como
gasto en el gjercicio en el que sonincurridos.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.
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Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las partidas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor nominal menos cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo amortizado usando
el método de interés efectivo.

Las partidas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, excepto aquellas con
vencimientos superiores a los 12 meses siguientes desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y del impuesto
diferido. Elimpuesto alarenta es reconocido en el estado de resultados excepto cuando esta
relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es
reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afo,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a
pagar con respecto a afnos anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporarias entre el valor
segun libros de los activos y pasivos, para propdsitos financieros y las cantidades utilizadas
para propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos
que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando estas se reversen, basados
en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte. El impuesto diferido
activo se reconoce inicamente cuando es probable que las utilidades gravables futuras
estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporarias puedan ser utilizadas. El
impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es reducido al momento en
quesejuzgue quees probablequenoserealicenlosbeneficiosrelacionados conelimpuesto.

Reservas

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social. Esta
reservano estadisponible parael pago dedividendos en efectivo, pero puedeser capitalizada
en su totalidad o destinada a absorber pérdidasincurridas.

Participacion de trabajadores
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La compania reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la
participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la compaiiia, de conformidad a lo
establecido en el Codigo de Trabajo.

Reconocimiento de ingresos

Losingresos semiden al valor razonable dela contraprestacion cobrada o por cobrar, netade
devoluciones, descuentos,bonificaciones o rebajas comerciales.

Al cierre de cada periodo, se reconoce como ingresos el valor resultante del crecimiento
naturaldelasplantaciones, expresadoen el valorrazonable menoslos costos estimadosenel
punto de venta.

Losingresos porraleo, que se originan porlaventadelos arboles jovenes que son talados por
su mal crecimiento y que interfieren en el crecimiento de los arboles definitivos para la
cosecha, son reconocidos cuando se transfieren al cliente los riesgos y beneficios inherentes al
derecho de propiedad del bien, el monto de ingreso y los costos incurridos o por incurrir
pueden ser medidos confiablemente y la cobranza correspondiente esta razonablemente
asegurada.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran al costo histérico, se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan.

6. NUEVAS NORMAS, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES DE NORMAS

Nuevos requerimientos actualmente vigentes

La Compania considera quelos siguientes cambios alas NIIF, vigentes a partir del 1 deenero
de 2014, no han tenido un impacto significativo en sus estados financieros:

e  Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 (Entidades de Inversion)

Las modificaciones definen una entidad de inversion y proporcionan una excepcion a los
requerimientos de consolidacion de la NIIF 10 para entidades de inversion requiriendo
en su lugar que las entidades de inversién midan sus inversiones en subsidiarias concretas
al valor razonable con cambios en resultados. Las modificaciones también proporcionan
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requerimientos de informacion a revelar relacionada y de estados financieros separados
para entidades de inversion.

e  Modificaciones a la NIC 32 (Compensacion de Activos Financieros y Pasivos
Financieros)

Las modificaciones aclaran (a) el significado de que “una entidad actualmente tiene el
derecholegalmente exigible de compensar losimportesreconocidos”; y (b) que algunos
sistemas de liquidacion por el bruto se considerarian equivalentes a la liquidacion neta si
eliminan o dan lugar ariesgos de crédito yliquidez no significativos y tratan las cuentas
por cobrar y por pagar en un proceso o ciclo de liquidacion tnico.

e  Modificaciones a la NIC 36 (Informacién a Revelar sobre el Importe Recuperable de
Activos no Financieros)

Las modificaciones requieren revelar informacion sobre el importe recuperable de activos
con deterioro de valor, si ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicion. También requieren revelar informacion adicional sobre la medicién del valor
razonable. Ademas, si el importe recuperable de los activos deteriorados basado en el
valor razonable menos los costos de disposicion se midieron utilizando una técnica de
valor presente, las modificaciones también requieren revelar las tasas de descuento que se
han utilizado en las mediciones actuales y anteriores.

e Modificaciones ala NIC 39 (Novacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad
de Coberturas)

Las modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando la
novacion de un derivado designado como un instrumento de cobertura cumple criterios
especificados.

e  CINIIF 21 Gravamenes

La CINIIF 21 es una Interpretacion de la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes sobre la contabilizacion de gravamenes impuestos por los
gobiernos.

LaNIC37establece criterios para el reconocimiento de un pasivo, unodelos cualesesel
requerimiento para la entidad de tener una obligacién presente como resultado de un
suceso pasado (conocido como “suceso que genera la obligacion”).

La CINIIF 21 aclara que el suceso que genera la obligacién que da lugar a un pasivo
para pagar un gravamen es la actividad descrita en la legislacion correspondiente que
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desencadena el pago del gravamen. La CINIIF 21 incluye guias que ilustran cobmo debe
aplicarse.

Igualmente, La Compaiiia considera que los siguientes cambios a las NIIF, vigentes a partir
del 1 de julio de 2014, tampoco han tenido un impacto significativo en sus estados financieros:

e Modificaciones a la NIC 19 (Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
Empleados)

Se introduce una modificacion de alcance limitado para simplificar los requerimientos
paraaportaciones delos empleados o terceros aun plan de beneficios definidos, cuando
dichas aportaciones se aplican a un plan sencillo de aportacion obligatoria de los
empleados que esta vinculado al servicio.

e Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 —2012

NIIF 2 Pagos Basados en Acciones

Definicion de condicion necesaria para la irrevocabilidad de la concesion.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

Contabilidad de contraprestaciones contingentes en una combinacion de negocios.

NIIF 8 Segmentos de Operaciéon

Agregacion de segmentos de operacion y Conciliacion del total de los activos de los
segmentos sobre los que se deba informar con los activos de la entidad.

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable

Cuentas comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo.

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo

Método de revaluacion — re expresion proporcional de la depreciacion acumulada.

NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas

Personal clave de la gerencia.

NIC 38 Activos Intangibles

Método de revaluacion — re expresion proporcional de la amortizacion acumulada.

e Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 — 2013

NIIF 1 Adopcion por Primera vez de las NIIF
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Significado de "NIIF vigentes".

= NIIF 3 Combinaciones de Negocios

Excepciones al alcance para negocios conjuntos.

= NIIF 13 Medicién del Valor Razonable

Alcance del parrafo 52 (excepcion de cartera).

= NIC 40 Propiedades de Inversion

Aclaracion delainterrelacion entre la NIIF 3 yla NIC 40 al clasificar una propiedad
como propiedad de inversion o propiedad ocupada por el propietario.

Nuevos requerimientos atin no vigentes

La Compania esta evaluando el posible impacto en sus estados financieros de las siguientes
modificaciones y nuevas normas emitidas no vigentes todavia a la fecha de emision de los
presentes estados financieros.

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41)

Estas modificaciones requieren que una planta productora, que se define como una
planta viva, se contabilice dentro de propiedades, planta y equipo y se incluya en el
alcance de la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo, y no de la NIC 41 Agricultura.

Las modificaciones son efectivas para los periodos sobre los que se informa anuales
comenzados el 1 de enero de 2016 o después. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos de Actividades
Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccion y CINIIF 13 Programas de Fidelizacion
de Clientes.

La NIIF 15 es efectiva para los periodos sobre los que se informa anuales comenzados el
1de enero de 2017 o después. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIIF 9 Instrumentos Financieros
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La NIIF 9, publicada en julio de 2014, reemplaza las guias de la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacién y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y los
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. También mantiene las
guias relacionadas con el reconocimiento y la baja de cuentas de los instrumentos
financieros de la NIC 39.

La NIIF g es efectiva paralos periodos sobrelos que se informa anuales comenzadosel 1
de enero de 2018 o después. Su adopcidén anticipada est4 permitida.

LaCompaniano espera quelas siguientes modificaciones ynueva normaemitida, vigentes a
partir del 1 de enero de 2016, tengan un impacto significativo en sus estados financieros:

e Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38

Aclaracion de los métodos aceptables de depreciaciéon y amortizacion.

e  Modificaciones a la NIC 27

Método de la participacién en los estados financieros individuales.

e  Modificaciones a la NIC 11

Contabilizacién de las participaciones en operaciones conjuntas.

¢ Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28

Venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

e NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

El detalle de estas partidas al 31 de diciembre de 2018, fue como sigue:

Dic. 31, 2018
Deudores comerciales 12,718
(-) Provision Cuentas Incobrables (150)
Anticipo proveedores 500

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 13,068
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Los deudores comerciales representan facturas por ventas de madera con plazo de hasta 30
dias y no generan intereses. Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no generan
intereses.

La Compafiia no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos ni tiene el derecho legal de
compensarlo contra ningiin saldo adeudado por la Compania a la contraparte.

8. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2018, fue como sigue:

Dic. 31, 2018

Costo 3,024
Depreciacion Acumulada (1,002)
Propiedades, planta y equipo 2,022
Costo Dic. 31, 2018
Equipos de computaciéon 1,179
Software 1,845
Costo total 3,024

Elmovimiento delas propiedades plantayequipo porelafoterminadoel 31dediciembrede
2018, fue como sigue:

2018
Saldo inicial 1,845
Mas: Adquisiciones 1,179

Saldo final, Propiedades, planta y equipo 3,024
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El movimiento de la depreciacién acumulada de las propiedades planta y equipo por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018, fue como sigue:

2018
Costo 354
Mas: Gasto depreciacion del periodo 615
Propiedades, planta y equipo 969

9. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2018, fue como sigue:

Dic. 31, 2018
Acreedores comerciales — No Relacionados 2,872
Acreedores comerciales — Relacionados 1.828
Prestamos 3,365
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 8,065

Los acreedores comerciales representan facturas por compras de bienes y servicios pagaderas
con plazos de hasta 30 dias y no devengan intereses.

Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones por préstamo corresponden al financiamiento
recibido del Sr. Cristian Cruz con vencimientos hasta diciembre de 2019 y que genera interés
atasas que oscilan entre el 4.5% y el 5.5% de interés.
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10. PATRIMONIO

10.1 CAPITAL SOCIAL

El detalle del capital social al 31 de diciembre de 2018, fue como sigue:

Nacionalidad  Participacion Dic. 31, 2018
Argoti Tera D i .
Ricg;)r;lo eran arwin Ecuatoriana 15.00% 1,500
Aguirre Cruz Angel Rene Ecuatoriana 0.50% 50
Borja  Ledesma  Erick .
Ecuatoriana 3.75% 375
Fernando
Cevallos Sabando Wagner Ecuatoriana
Victor ° 56,85% 5,685
Chango Remache Paul Ecuatoriana o
1,00% 100
Esteban
Erazo  Mueses Edwin Ecuatoriana o
.. 1,50% 150
Mauricio
Gonzalez Caizaluisa Lenin Ecuatoriana 0
3,75% 375
Fernando
Guacan  Ipiales  Paul Ecuatoriana .
. 2,00% 200
Alejandro
Guanga Auqui José David ~ Ecuatoriana 3,75% 375
Jurado Ochoa Juan Galo Ecuatoriana 1,00% 100
Ofia Caizaluisa Brayan Ecuatoriana o
3,75% 375
Marcelo
Paucar Jiménez Juan Joel Ecuator%ana 5,00% 500
Freire Lozada Soraya Ecuatoriana 2,15% 215
Alejandra
Totales 500 100,00% 10,000

El capital social esta conformado por 10000 acciones con un valor nominal de USD 1,00 por

accion, las

cuales

estan

totalmente suscritas

y

pagadas.

A principios de este afio se acord6 el aumento de capital de $800.00 a $10,000.00, con el
objetivo de aumentar los ingresos.
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10.2 RESERVA LEGAL

La reserva legal se calculdé de acuerdo al art.214 de la Ley de Sociedades Andnimas y
corresponde a una cifra igual al 10 por ciento del beneficio del ejercicio, el valor al 31 de
diciembre del 2018 es el siguiente:

Dic. 31, 2018
Reserva legal 322
Reserva legal 322

10.3 PERDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES

Corresponde a la pérdida del ejercicio 2017, esta pérdida se amortizo6 el 25% de la utilidad
que segun el art.11 de la L.O.R.T.I. que dice:

Las sociedades, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad pueden compensar las pérdidas sufridas en el
ejercicio impositivo, con las utilidades gravables que obtuvieren dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas.

El valor al 31 de diciembre es:

Dic. 31, 2018
Pérdidas del ejercicio 2017 6,966
Amortizacion perdidas tributarias anos (1,374)

anteriores

Pérdidas de ejercicios anteriores 5,202
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11. IMPUESTOS

Cabedetallarlos activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018, fue como sigue:

Dic. 31, 2018
Crédito Tributario IVA 333
Activo por Impuestos Corrientes 333

Eldetalle delos pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018, fue como sigue:

Dic. 31, 2018
IVA por Pagar 467
Retenciones en la Fuente por Pagar 121
Impuesto a la renta por pagar 378
Pasivos por Impuestos Corrientes 966

La tasa de impuesto a la renta es, para el aho 2018, del 22%.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion dela declaracion y en seis afios, desde la fecha
en que venci6 el plazo para presentar la declaraciéon, cuando los tributos no se hubieren
declarado en todo o en parte.

12. ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de sus negocios, la Compania est4 expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
activos y flujos de efectivos y, en consecuencia, de sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General y Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compania.
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Riesgo en las Tasas de Interés

La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés, debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fijay a tasa variable.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractualesresultando en unapérdidafinancieraparala Compaiiia. LaCompaniahaadoptado
una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito.

Los principales clientes dela Companiaes Zambrano Y Betancourt Seguridad Superior Cia Ltda;
Laboratorio Guijarro Lasa. Aparte de este cliente no mantienen exposiciones de riesgo de crédito
significativas con ningtin cliente con caracteristicas similares.

Riesgo de Liquidez

Los Accionistas, teniendo la responsabilidad final por la gestion de liquidez, han establecido un
marco detrabajoapropiado paralagestion deliquidez, de manera quelagerencia puedamanejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compania maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservasy facilidades financieras, monitoreando continuamente los
flujos de efectivo proyectados y reales, y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

La Compatiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activosfinancieros.

Riesgo de Capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus Accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compaiia no esta sujeta a ningin requerimiento de capital expuesto externamente.

La Companiarevisala estructura de capital sobre una base semestral. Como parte dela revision,
se considera el costo del capital y los riesgos asociados.
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13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DELPERIODO SOBRE ELQUE SEINFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de presentacion de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en opinioén de la Administraciéon pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.



