COMPANIA MINERA CITMAC MINERACITMAC C.A

Estados Financieros individuales y notas al 31 de diciembre 2018 y 2017

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas a los Estados Financieros
. Informacion general de la compaiiia:
COMPANIA MINERA CITMAC MINERACITMAC C.A TRANS.: Fue constituida en Ecuador.

Estos estados financieros individuales, correspondientes al afio terminado al 31 diciembre
2018, fueron autorizados para su emision por la administracion.

Il. Bases de preparacion de los estados financieros

a) Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequenas y medianas entidades (NIIF
Pymes), vigentes Al 31 de diciembre del 2017, asi como los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

b) Bases de medicion

Los presentes estados financieros han sido elaborados en base a costo historico, a
excepcion de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo, que estan
medidas en base al estudio actuarial.

¢) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera en
Ecuador. La moneda funcional y de presentacion es el (Dolar de los Estados Unidos
de América)

d) Estimaciones y juicios contables

La preparaci6n de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para medianas y pequenas entidades (NIIF pymes), requiere
el uso de ciertas estimaciones, juicios contables, inherentes a la actividad de la
compafiia, con la finalidad de determinar la valuacién y presentacion de las partidas
contables que forman parte de los estados financieros.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de revisién y
futuros si este afecta al periodo actual o subsecuente.

lll.  Politicas de contabilidad significativas

a. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes
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En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores
a ese periodo.

La Compaiiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en caja y
bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de fécil liquidacion
pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depésitos a plazo.

En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, se clasifican como ofras cuentas
por Pagar en el “Pasivo corriente”.

)s activos financieros son clasificados en las siguientes  categorias:
y partidas por cobrary  su correspondiente  pérdida por deterioro. La
inido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:
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* Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal,

+« Es probable que el prestatario entram en la bancarrota u otras
organizaciones financieras;

« Ladesaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras o;

+ Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento inicial, aunque la reduccién ain no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

d. Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios 0 compra de bienes, los cuales se encuentran
_ valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
= ‘generen la necesidad de presentarios por separado.
= Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente considerando
- el pu'lodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.
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La depreciacion de PPE, se calcula sobre el monto depreciable (constituye
el costo de adquisicion menos valor residual).

La depreciacion se reconoce por el método de linea recta, considerando
la vida util establecida en normativa para cada PPE.

_ ~ La depreciacién es revisada en cada ejercicio contable, asi como las
= ‘vidas utiles aplicadas, de requerirse se realiza los ajustes respectivos el
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b) La Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestataro en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en

forma importante, dicho reemplazo 0 modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose a diferencia_entre
ambos en los resultados del periodo.

i. Provisiones.

La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

a. La Compafiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes.

b. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion.

c. Elimporte se ha estimado de forma fiable.

d. Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

j. Beneficios a los empleados.
Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo seran

estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia
de Companias cuando la administracién considere oportuno.

k. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto porimpuesto a |a renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente
y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a las ganancias para el afio 2018
ascienden a 22%.

a. El gasto porimpuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible
y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para
cada periodo contable (sobre la utilidad gravable, si esta difiere de la utilidad
contables, se debe al valor considerado como gasto no deducible).

b. Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio, siendo de un 22% para el afo 2018.

5
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c. La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financiera.

d. El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y

pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como

‘pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
‘oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

s incluyen el valor razonable de las ventas
da la Compaiiia. Los ingresos por

uientes condiciones:
as pueda medirse con
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Los gastos de administracién y ventas corresponden principalmente a las
erogaciones relacionadas con: remuneraciones del personal, pago de servicios
basicos, publicidad, depreciacién de equipos y otros gastos generales asociados
@ la actividad administrativa y de ventas de la Compafiia.

d) Ingresos y costos financieros.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es
la tasa de descuento que iguala a los flujos de efectivo para cobrar estimados a
lo largo de la vida util estimada del instrumento financiero.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por interés en préstamos o
4 . Todos los costos se reconocen en el resultado del periodo que
nan, y se reconocen en resultados mediante el método de interés efectivo.

al cierre del ejercicio, proveen informacion adicional sobre
compaiiia a la fecha de presentacion de los estados
ue son incluidos en los estados financieros), si

requieran ajustes, se deben presentar en las
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con el propdsito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa
cumpla con sus obligaciones.

g. Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios
con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con
€l no se puede comprar la misma cantidad de inventarios o activos fijos que
anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afo fue la
siguiente:

e Afio 2018 -0,27%.

1 -:._: »

Afio 2017 0.20%.

equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
osicion al crédito de clientes, que incluyen a los
ya las transacciones comprometidas.
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V.Estimaciones, juicios o criterios de la administracion.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
. experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
' futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a

y de deterioro de activos.
cion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes

preciacion de sus propiedades, muebles y equipos; esta estimacion se basa
‘de m de los actwos en funcion del uso esperado por la Compaﬂll

de cada ejercicio anual o antes, si existe algan indicio de
los adwoe de largo plazo, para comprobar si hay

IS 8gunas de los activos,
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Al 31 de diciembre de 2018, a criterio de la Administracion de la Compafiia no mantiene
vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivo contingente.

2. Eventos Subsecuentes
Al 31 de diciembre de 2018 y a la fecha de autorizacién para su emision, en los estados
financieros no han ocurrido eventos que requieran revelaciones y o ajustes a los estados
financieros adjuntos.

3. Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracion con fecha 22 de abril 2019.
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