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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
DISTRIBUIDORA DE INSUMOS AGRICOLAS LEDESMA & LEDESMA
DISGRULED S.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinién

Hemos auditado el estado de situacion financiera de DISTRIBUIDORA DE INSUMOS AGRICOLAS
LEDESMA & LEDESMA DISGRULED S.A., al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como sus notas explicativas que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de DISTRIBUIDORA DE INSUMOS AGRICOLAS LEDESMA &
LEDESMA DISGRULED S.A. al 31 de diciembre del 2018, los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y disposiciones reglamentarias de Superintendencia de Compatiias y
del Servicio de Rentas Intemas.

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades bajo esas normas se describen en el subtitulo “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros” de este informe. Somos independientes de la Compafiia de
conformidad con los requisitos de ética que establece el Codigo de Etica del Contador Piblico Ecuatoriano
aplicable a las auditorias de estados financieros; y, hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporcionauna base suficiente paranuestraopinién de auditoria.

Responsabilidades de la Administracion en relacion a los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con las Normas Interacionales de Informacion Financiera NIIFs, y del mantenimiento del control
interno que permita la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados
por declaraciones erroneas significativas, sean éstas causadas por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, 1a Administracion también es responsable de evaluar la capacidad
de la Compatiia para continuar como un negocio en marcha, es decir, que la Compafiia tiene la capacidad de
realizar sus activos y de liquidar sus pasivos en el curso normal de los negocios, a menos que, la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Compatiia o cesar sus operaciones, 0 no exista otra alternativa méas realista que
hacerlo, en cuyo caso, los estados financieros deben registrar y/o revelar, segun sea aplicable, las circunstancias
por las cuales existe una incertidumbre material que conlleve una duda significativa sobre la capacidad de la
Compatfifa para continuar como un negocio en marcha.



Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estin
libres de declaraciones erréneas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluyanuestra opinién. Una seguridad razonable consiste en alcanzarun alto nivel de certeza, perono garantiza
que una auditoriarealizada con las NIAs detectara todas las declaraciones erréneas significativas cuando existan.
Las declaraciones erréneas pueden surgir de fraudes o errores y se consideran materiales si, individualmente o
en conjunto, podria esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
unaactitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria; asitambiénrealizamos:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de declaraciones erroneas significativas en los estados financieros,
debido a fraude o error, para lo cual disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una declaracion erronea significativa debido a fraude es
mas elevado que en el caso de una declaracion errénea significativa debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion y omisiones deliberadas sobre debilidades del control y
declaraciones falsas hechaspor parte de 1a Administraciénal auditor.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de
expresaruna opinion sobre la eficacia del control mterno de la Compaiiia.

e Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelacionesrealizadaspor la Administracion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del principio contable
de negocio en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos que no existe
una incertidumbre material que pueda generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compatiia
para continuar como un negocio en marcha. Nuestra conclusion se basa en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o circunstancias futuras
pueden ocasionar que la Compafifa deje de serun negocioen marcha.

e  Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, asi también
evaluamos que dichos estados financieros y sus notas explicativas representan la presentacion razonable de
transacciones y eventosrelacionados con las operaciones realizadas por la Compafiia.



Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios en calidad de Auditor Externo

Sin calificar nuestra opinion, manifestamos que, de acuerdo a disposiciones legales vigentes el Informe

sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias del periodo fiscal 2018, serd presentado por
separado.
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DISTRIBUIDORA DE INSUMOS AGRICOLAS LEDESMA & LEDESMA DISGRULED S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(EXPRESADOQ EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA)

DICIEMBRE 31
Notas 2018

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Disponible 3 373.367
Cuentas por cobrar 4 62.662
Compaiiias relacionadas.- Agrogrulet S.A. 9 265.549
Ottas cuentas por cobrar 85.117
Impuestos, Impuesto a la renta 17.036
Pagos Anticipados 47.999
Inventarios 5 647.699
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.499.430
OTROS ACTIVOS
Propiedades y Equipos 6 1.070.803
Otras [nversiones 1.218.000
TOTAL OTROS ACTIVOS ' 2.288.803
TOTAL ACTIVOS 3.788.233
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS:
Proveedores 7 675.217
Obligaciones con Instituciones Financieras y Terceros 8 2.730
Impuestos 24.586
Beneficios Sociales 21.307
Cuentas por pagar relacionadas 9 25.298
Total pasivos corrientes 749.139
Obligaciones Financieras 8 588.276
Cuentas por pagar relacionadas.- Agrogrulet S.A. 9 1.703.124
Pasivos a largo plazo 2.291.400
Total pasivos 3.040.539
PATRIMONIO:
Capital social 10 5.000
Aporte para futuro aumento de capital 675.000
NIIF
Reserva Legal 6.769
Resultados Acumulados 18.253
Resultados del Ejercicio 42.671
TOTAL PATRIMONIO 747.693

3.788.233
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DISTRIBUIDORA DE INSUMOS AGRICOLAS LEDESMA & LEDESMA DISGRULED S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

(EXPRESADO EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA)

Ingresos

Insumos Quimicos
Servicios

Descuentos en compras
Total Ingresos

COSTO DE VENTA
Insumos Quimicos
Total Costo de venta

Gastos Administrativos

Sueldos y otros gastos administrativos
Impuestos, Contribuciones Y Otros
Depreciaciones y Amortizacion
Total Gastos de administracion

Gastos de ventas
Gastos Financieros
Egresos No Operacionales

Total Gastos
Total Costos y Gastos

Utlidad antes de participacion trabajadores
(-) 15% Participacion trabajadores

Utlidad antes de impuesto

() 25% Impuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio

(-) 10% Reserva Legal

Utilidad a Distribuir

Gerente General -

Notas

2018

2.584.848
212.000
4.487

2.801.335

2.404.366

2.404.366

132.594
5.456
104.714

242.764

17.351
60.270
2.212

322.597

2.726.963

74.372

11.156

63.216

15.804

47.412

4.741

11
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DISTRIBUIDORA DE INSUMOS AGRICOLAS LEDESMA & LEDESMA DISGRULED S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
{EXPRESADO EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA)

. . Aporte parafutura  Rerseva Resultado  Resultado del
Capital L, L Total
Capitalizacién Legal acumulados ejercicio

Saldo al 31 de diciembre 2017 5.000 - 2,028 - 18.254 25.282
Aporte de aumento de capital 675.000 675.000
Reclasificacidn 18.254 (18.254)
Resultado del ejercicio 47412 47.412
Apropiacion 2018 4741 (4.741)
Saldo al 31 de diciembre 2018 5.000 675.000 6.769 18.254 42,671 747.694
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DISTRIBUIDORA DE INSUMOS AGRICOLAS LEDESM A & LEDESMA DISGRULED S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

{EXPRESADO EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMER!CA)

2018
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del Ejercicio 42.671
Depreciacion 88.411
Amortizacion 0
131,082
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar 6.698
Compaiiias relacionadas 46.147
QOttas cuentas por cobrar -85.117
Impuestos, Impuesto a la renta -17.036
Pagos Anticipados 47038
Inventarios -199.425
Otros 263
Proveedores 875217
Impuestos 24,586
Beneficios Sociales 5.809
Cuentas por pagar relacionadas 1.015.194
Aporte para futuro aumento de capital 675.000
Apropiacion a Reserva legal 4.741
Efectivo neto proveniente de actividades de Operacién 2.143.829
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Activos Fijos y otros proyectos, neto -2.377.214
Efectivo neto proveniente de actividades de Inversién -2.377.214
N\
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones Financieras y otras neto 591.006
Efectivo neto proveniente de actividades de Inversién 591.006
Efectivo neto y 357.621
' 15.747
373.368
Csells. O -
Lissette Viteri N

Contador General




1. Informacion General

Distribuidora De Insumos Agricolas Ledesma & Ledesma Disgruled S.A., es una sociedad
que fue constituido el 21 de Marzo del 2017, segln escritura ptblica de constitucion de la
compafiia celebrada para el efecto en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, ¢
inscrita en el registro mercantil de fecha 21 de Marzo del 2017.

Su domicilio legal se encuentra ubicado en la Parroquia Dr. Camilo Ponce, Recinto Las
Caiiitas, Via Babahoyo-Jujan.

El objeto de la sociedad es dedicarse al cultivo de arroz, incluido el cultivo de arroz
genéticamente modificado, y venta al por mayor y menor de productos quimicos de uso
agricola y sus derivados y al cultivo de granos y semillas de soya.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 no han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaifiia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2017 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada
por €l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres
ultimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2018 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%



2. Resumen de las Principales Politicas

Contables Base de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo a con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y
vigentes al cierre del 2018.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América, que
es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el afio anterior,
sin embargo, cualquier diferencia con los montos comparativos de los estados financieros al
31 de diciembre del 2018 es resultado de reclasificaciones efectuadas para fines
comparativos.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccién, mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos
llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccidn se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.



2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

La Compaiia clasifica sus activos financieros como sigue:

- Efectivo y bancos, constituido por el efectivo disponible en caja y cuenta bancaria, no
genera interés.

* Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, generados por ofras cuentas por cobrar, no
genera mterés. '

+ Activos por impuesto corrientes, constituido por anticipos de impuestos pagados para
su compensacion con el impuesto a la renta anual.

+ Inversiones en acciones no corrientes, estan registradas al costo de adquisicion. El costo
no excede al valor patrimonial proporcional informado por la entidad en la que se
mantiene la inversion

» Otros activos, la compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar variaciones que indique situaciones de pérdidas y/o deterioros.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen o cuando
los términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los considerados
comercialmente normales.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:
Pasivos Financieros (continuacion)

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, corresponde a deudas con pagos
fijos que no cotizan en un mercado activo, incluian obligaciones con terceros
generados por la compra de servicios con crédito normal e interés.

» Pasivos por impuesto corrientes, constituidos por impuestos fiscales que deben ser
cancelados al siguiente mes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Losinstrumentos

10



2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

de patrimonio emitidos por la Compafiia estdn representados por las acciones ordinarias y
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos,
netos de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Las materias primas, repuestos, accesorios y materiales estan valuados en base al
método promedio ponderado, y productos terminados incluyen costo de materiales directos,
mano de obra y una proporcion de costo de fabricacion basado en la capacidad operativa de
la planta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venta.

Los inventarios en transito estan registrados al costo especifico de las facturas mas los gastos
de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

La Compaiiia realiza andlisis periddico para determinar si la aplicacion de provisién para
obsolescencia de inventarios al final del periodo, constituyendo la oportuna provisién
cuando los mismos se encuentren dafiados, deteriorados u obsoletos. Cuando las
circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o debido a un
cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el valor de la misma.

Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipado incluye principalmente seguros, se registran al costo y se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato en 12 meses.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos son medidos a su costo de adquisicién, menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando esta corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto
por la gerencia.

Los costos de ampliaciéon y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida 1til de los activos, se capitalizan como

mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Propiedad y Equipos (continuacién)

Las ganancias o pérdidas por la venta o e 1 retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Los efectos de las propiedades revaluadas, sobre el impuesto a la renta, si los hubiere, se
contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 “Impuestos a las ganancias”.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activoshubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados. '

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente
y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el afio

2018 y 2016, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacidon con afios anteriores.

La gerencia evalia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para propodsito de informacién financiera y los
montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que
se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacidon en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacidén actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto
y la misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo casoese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién o como parte del gasto, segin
corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta
por pagar en el estado de situacion financiera.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por 1o menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucidn de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
Superavit por Valuacion

Esta cuenta registra los ajustes al valor razonable de las propiedades, planta y equipos. El
saldo acreedor de esta cuenta no podré ser capitalizado.

Utilidades Retenidas

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

De acuerdo a Resolucion No.SC.ICL.CPAIFRS. G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las
NIIF, solo podréa ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio
econdmico incluido si los hubiere.

Distribucion de Dividendos

Distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compafiia se reconoce cuando se aprueba
el pago por parte de la Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor
1mposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a
la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente
en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado dependerd de quién y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere
la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para las personas naturales (35%)
y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
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(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafila y el monto pueda ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que el pago sea realizado. Los dividendos recibidos
son reconocidos netos de impuestos, cuando se ha entregado el bien y se han transferidos
los derechos y beneficios inherentes.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultidnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable,
o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados, sino que son revelados en
caso de existir.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la Administracidn,tales
juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacién de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Propiedad, Planta y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El calculo del valor
razonable menos los gastos de venta se basan en la informacién disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observable, neto de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacioén de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en ¢l resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo, el superdvit
por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales con planes de pensiones, ganancias y
pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero), segin lo
requerido por las NIIF.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacidén financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Normas Internacionales de Informacion Financiera ain no Vigentes

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y
enmiendas vigentes durante el 2016 y las que no se encontraban en vigencia para el periodo
anual que se inici6 al 1 de enero de 2016. En este sentido, la Compafiia tiene la intenciénde
adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

NIIF Titulo

NIC 16 y la NIC 38 - Enmienda - Aclaracion de los método 1 de Enero del 2016
aceptados de depreciacidn y amortizacion

NIC 16 y la NIC 41 - Enmienda - Agricultura: Plantas productoras 1 de Enero del 2016

NIC 19 - Beneficios a empleados 1 de Enero del 2016

NIC 27 - Enmienda - Método de la participacion en los estadosl de enero del 2016
financieros individuales

NIC 28 - Inversiones en Asociadas y Negocios conjuntos I de Enero del 2016
NIIF 7 - Instrumentos financieros: Informacion a revelar 1 de Enero del 2016
NIIF 10 y la NIC 28 - La venta o la aportaciéon de bienes entre un

inversionista y su asociada o negocio conjunto. 1 de Enero del 2016

NIIF 11 - Enmienda - Acuerdos conjuntos: Contabilizacion de

adquisiciones de participaciones de operaciones conjuntas | de Enero del 2016
NIIF 14 - Cuentas de diferimiento de actividades reguladas 1 de Enero del 2016
NIIF 15 - Ingreso de contratos con clientes. Sustituird a NIC 11, NIC1 de Enero del 2018

18,
CINIIF 31, 15, 18 y SIC 31
NIIF 9 y la NIC 39 - Instrumentos financieros 1 de Enero del 2018
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DISTRIBUIDORA DE INSUMOS AGRICOLAS LEDESMA & LEDESMA DISGRULED S.A.
Notas a los Estados Financieros

3. Efectivo en caja y bancos

El efectivo y bancos consistian en lo siguiente:

2018
(US DOLARES)
Caja
Bancos 373.367
373.367
4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistia de lo siguiente:
Saldoa Saldo a Diciembre
Diciembre 2017 Ventas Cobros 2018
Cuentas Y Documentos Por Cobrar A Clientes No Relacionados 69.360 2.801.335 2.808.033 62.662
69.360 2.801.335 2.808.033 62.662
5. Inventarios y Costo de Venta
Inventarios consistia de lo siguiente:
Saldo Inicial Otros Saldo Final
2017 Compras Costo de Venta movimientos 2018
Insumos Quimicos 448.274 2.603.792 2.404.366 647.700
448.274 2.603.792 2.404.366 647.700
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6. Propiedades y Equipos

El movimiento de las Propiedades y Equipos es el siguiente:

Diciembre 31 Diciembre 31
del 2017 Adiciones Ventas y /o Retiros del 2018

magquinarias y Equipos 25.500 25.500
Equipos de computacion 4.640 4.640
Vehiculos livianos : v 174.258 174.258
Vehiculos pesados 950.666 950.666
Muebles y Enseres 261 3.888 4.149
Total Costo 261 1.158.952 1.159.213
Depreciacién 0 -88.411 -88.411

261 1.070.541 0 1.070.802

7. Proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores locales en el curso normal de sus operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta 30 dias. Estd conformado como sigue:

2018
AGRIPACS.A 117.923
ECUAQUIMICA 23.383
FARMAGRO S.A. 20.757
FEBRES CORDERO COMPANIA DE COMERCIO SA 22.235
IMPORTADORA DEL MONTE 46.502
PRONACA 28.826
UNIDAD NACIONAL DE ALMACENAMIENTO EP 64.000
YARECUADOR CIA LTDA 98.603
ANGEL PODALIRIO BURI CARAGUAY 40.037
BRENNTAG ECUADOR S.A. 17.657
OTROS ‘ 195.294

675.216
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8. Obligaciones con Instituciones Financieras y Terceros
Obligaciones por pagar estaba conformado por:

Teojama Comercial 106.757,38
Banco Guayaquil 263.518,62
Produbanco 218.000,00

588.276,00

9. Cuentas por pagar y cobrar a compaiiias no Relacionadas
Las transacciones con compafiia relacionada Agrogrulet S.A. se originan por pagos,
cobros efectuados a diferentes proveedores y depositos en cuentas de la compaifiia, este
pasivo no genera interés y no tiene fecha de vencimiento

10. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2018, el capital pagado consiste de 5000 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$1.00

La estructura accionaria es como sigue:

. . % Participacion  # de acciones Valor 31 de Diciembre
Nacionalidad L
2018 2018 Unitario 2018
Lesesma lara Carlos Ecuador 50,00% 2.500 1 2.500
ledesma Lara danny Ecuador 50,00% 2.500 1 2500
100% 5.000 5.000
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11. Conciliacion tributaria

2018
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 74.372
) 15% Participacion de Trabajadores USS$ 11.156
Gtos no Deduc. Varios 0
TOTAL GASTOS NO DEDUCIBLES Uss 63.216
“H _15% P.Trabaj. Atrib. a O.Rtas. Fxent.
UTILIDAD GRAVABLE US$ 63.216
) Impuesto a la Renta Causado 15.804
UTILIDAD NETA ANTES DE RESERVAS US$ 47.412
) 10% de Reserva Legal 4.741
UTILITAD NO DISTRIB. PARA ACCIONISTAS Uss 42.671
Impuesto ala renta a pagar del Ejercicio
Impuesta la Renta de la Compaiiia Uss 15.804
-) Anticipo de Imp. A la Renta 0
= Credito Trbutario por Anticipo
) Saldo del Anticipo Pendiente de Pago
) Retenc. Efectuadas - Ejerc. 17.036
) Credito Tributario Afios Anteriores
TOTAL DEDUCC. US$ 17.036
Total impuesto a favor UsS$ 1.232

12. Precios de Transferencia

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario interno, los contribuyentes del impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadasen
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado igual o superior a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de América (US$3,000,000), deberdn presentar
al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas; y cuando el
monto acumulado de dichas operaciones sea igual o superior a quince millones de délares
(US$15,000,000), deberan presentar adicional al anexo de operaciones con partes
relacionadas, el informe integral de precios de transferencia. A la fecha de emision de este
informe el estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Gerencia de la Compaiiia
considera que no requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta.
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13. Impuestos Reformas Tributarias

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
y Reactivacion de las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2016
(continuacion)

Se crearon las siguientes contribuciones solidarias:

*  Contribucidn sobre las remuneraciones: Un dia de remuneracion de acuerdo a una tabla
progresiva para los trabajadores en relacion de dependencia con un remuneracion igual
o mayor a US$1,000. Los administradores y representantes legales de las personas
juridicas se calcularan sobre los valores aportados al Instituto de Seguridad Social.

» La contribucion solidaria sobre el patrimonio: las personas naturales que al 1 de enero de
2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 pagaran una tarifa del
0.90%.

+ La contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades residentes en el exterior: corresponde
al 0.9% del avalto catastral de 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes en el
Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre de 2015
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si estacorresponde
a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos imposicion o no se conozca su residencia, la
contribucion serd del 1.8%.

* La contribucién sobre las utilidades: 3% de la utilidad gravable del impuesto a la renta,
obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

» Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la
renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas

* contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia sera
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el reglamento.

Los empleadores tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
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siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea
o no por salario neto y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

e Se encuentran exento impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por
un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital,

siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a
partir de su ingreso.

Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores

e Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

- Enlos casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del
Ecuador, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el
2% o mas de su composicion societaria.

- Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones
en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacioén de
identificar la parte del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, debera reportar sobre todo
accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su composicion
societaria.

- La presentacidn tardia, la falta de presentacion o la presentacion inexacta de la
informacién, serd sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime
al syjeto obligado de la presentacion del nexo, asi como del pago de la tarifa del 25%
de impuesto a la renta.

Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes

e Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como los establecimientos permanentes
domiciliados en el Ecuador de sociedades extranjeras no residentes, estan obligados a
presentar dicho anexo; siempre y cuando tengan un total de activos o pasivos en el
exterior, por un valor superior a los US$500,000

e Los sujetos obligados que no cumplan con la presentaciéon del Anexo de Activos y
Pasivos de Sociedades y establecimientos permanentes en el plazo establecido, serdn
sancionados de conformidad con lo establecido en el Codigo Tributario. El cumplimiento
de la sancion impuesta no exime de la obligacion de presentar el anexo respectivo
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Ley Orgdnica para la reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién
Modernizacion de la Gestion Financiera. '

e A partir del afio 2018, la provision para el impuesto a la renta corriente se constituira en
un 25% (se increment6 de 3 puntos porcentuales con relacion al aflo 2018 ).

¢ Lasnuevas microempresas que inicien su actividad econdémica, gozaran de la exoneracion
del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del primer ejercicio fiscal
en el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los
limites y condiciones que para el efecto establezca el reglamento a esta Ley.

e Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a le dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos
necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por
desahucio y de jubilacion patronal.

Ley Organica para la reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
Modernizacion de la Gestion Financiera.

e Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el
Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccion de diez(10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion
de maquinarias nuevas O equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo,
plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y
de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de
costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion,
asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio. '
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14. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa.

Entre el 31 de diciembre del 2018, y la fecha de emision de los estados financieros ( Mayo
20 del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la administracién pueda tener un

efecto importante sobre los estadys financieros adjuntos.

edesmaﬂi Lissette Viteri N
Gerente General Contador General
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