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INFORMACION GENERAL

Se procedio a realizar la Auditoria Externa a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013, v los
correspondientes de Estados de Resultados, de cambios en el Patrimonio, Fiujos de Efectivo y Notas a
los Estados Financieros por ¢l afio terminado en esa fecha de DISTRIBUCIONES TOVECO
COMPANIA LIMITADA de conformidad al Contrato celebrado el presenie afio, mediante nuestra
oierta con un programa de trabajo debidamente elaborado, a efecios de establecer:

La razonabilidad de fos Bstados Financieros, fundameniados en [a revisién y analisis de los registros
contables, aplicando pruebas procedimicatos de conformidad con lo que establecen las Normas
Internacionales de laformacion Financiera, las Normas [nternacionales de Auditoria y Aseguramiento v
de acuerdo a las circunstancias,

Orientar la gestidn empresarial hacia la consecucion de resultados que tengan como soporte la
planificacion a mediano y largo plazo. con miras a enfrentar el futuro en un marco de competencia,

Estimular a la adminisiracidn para que alcance metas y objetivos correctos, enmarcados en los aspectos
juridicos legales vigentes, en la corriente de la eficiencia ¥ de la calidad total al servicio del cliente,
considerandole ¢como el factor primordial ¢n el desarrollo de ta Compaiiia.

Los resaltados obtenidos en la revision v andlisis de los Estados Financieros del afio econdmico 2017,
se limitan a los requerimientos legales v a la informacion obienida que se determina en las presentes
Notas.



A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS Y DIRECTORIO DE
DISTRIBUCTONES TOVECQ COMPANIA LIMITADA

DICTAMEN

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Hemas auditado el Balance General, Estado de Resultados, Flujo Efectivo, Evolucién del Pairimonio ¥
Noias & los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, copias de los mismos debidamente
avalizados entregados por la Administracion.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPAN{A POR LOS ESTADOS
FINANCIEROS

La Administracién de fa Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
Estados Fimancieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera establecidas
por la Superintendencia de Compatfiias. Esta responsabilidad incluye el disedio, la implementacion v el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién v presentacién razonable de los
mismos y que no estén afectados por distorsiones o errores significativos, mediante la seleccién ¥
aplicacién de politicas contables apropiadas v la elaboracion de estimaciones contables razonables de
acuerdo a las circunstancias que realiza la administracién.

Tal como se explica en la Nota N.2, los estados financieros mencionados en el primer parcafo, fucron
preparados de acuerdo con Practicas y las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Iniernacionales de Auditoria v
Aseguramieato en lo que estas no contemplen. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtengr certeza rtazonable de si los Estades Financieros no contienen errores
importantes.

Una Auditoria incluye ¢ examen, basandose en pruebas selectivas, de la evidencia que sustentan las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacion de los
Principios de Centabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion,
asi como ura evaluacion de la presentacion general de los Estados Fipancieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.



OPINION

En mi opinidn los Estados Financieros, referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos
impottantes, la situacién financiera de DISTRIBUCIONES TOVECO COMPANIA LIMITADA, por el
afio terminado al 31 de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
Patrimonio, sus flujos de efectivo y fas Notas a tos Estados Financieros de conformidad con tas Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento.

Debido a lo explicade en ¢l pdrrafo 3 anterior, este informe se emite exclusivamente para informacidn v
uso por parte de los sefiores Socios y sefiores Directores. y para su presentacién a la Superintendencia
de Compafiias, en camplimiento de las disposiciones emitidas por este Organismo de Control, y no debe
ser usado para otros propositos. No obstante, esta restriccion, las Normas Legales vigentes disponen que
el informe tenga cardcter piiblico.

Econ. agdalena Moina.
AUDITORA RNAE # 631

Cuenca, 03 de Abril de 2019



NOTA ADICIONALES DE LOS AUDITORES

NOTA 1

La compafiia DISTRIBUCIONES TOVECO COMPANIA LIMITADA se constituyd en la Republica
det Ecuador mediante escritura piiblica de! 25 de Agosto de 1981 inscrita en ¢l Registro Meccantil con
No, 165 Resolucién No, RCL-760-81 el dia 1 de Octubre de 1981.

OBJETO PRINCIPAL YV DURACION DE LA COMPANiA

DISTRIBUCIONES TOVEC(Q COMPANIA LIMITADA tiene como objetivo principal Importacion y
comercializacion por mayor y menor de cristaleria, ademads, la compra venta de producios industriales y
materiales de construceion y, para cumplir estos fines, podrd ejercitar todo acto civil o mercantil ¥
cualguier tipe de actividad comercial relacionados con la actividad principal.

Le duracion de la compafia serd de 50 (cincuenta) afios a partir de la inscripcion del contrato
constitutivo en el registro mercantil. Este plazo podrd ser ampliado o restringide, o disuelta
anticipadamente la sociedad, per resolucion de Ja junta general de socios ¥ en los casos contemplados
por la ley.

UBICACION DE LA COMPARIA

DISTRIBUCIONES TOVECQ COMPANIA LIMITADA tiene su domicilio en la cindad de Cuenca,
proviacia del Azuay de la Repiiblica del Bcuador, pudiendo establecer sucursales en cualquier Jugar
dentro del territorio ecuatoriano.

Funciona de conformidad a lo establecido en la Ley de Compaiizs ¥ Reglamentio, Estainios Sociales de
la Empresa.

BASES DE PRESENTACION

Log Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Contabiligad NIC, disposiciones establecidas en Ja Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
de aplicacion, las normas y pricticas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias.



NOTA 2
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Anditoria se realizd teniendo en cuenta las Politicas Contables de acuerdo a las Nacmas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Dichas politicas requierer que l2 Administracion reatice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion v presentacign de algunas partidas que forman parte de los
Estados Financieros; en todo lo que las NIAA's no contemplan se aplica las Normas Internaciomales de
Contabilidad NIC’s. En opirién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos {depreciaciones,
amortizaciones, politicas de cuentas incobrables) estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, las cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los Estados Financieros se preparan en dolares de los Estados Unidos de Norte América.

A CONTINUACION SE RESUME LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,
SEGUIDAS PARA LA PREPARACION DE ESTADQOS FINANCIEROS:

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA.- Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo y que, se encuentran debidamente segregados y pueden utilizarse en forma
inmadiata, sin que pese sobre ellos ningan gravamen ¢ restriceion.

INVERSIONES FINANCIERAS.- Se encuentra registrado debidamenie diversificado y coatrolado
por la Administracion y se mantiene bajo custodia fisica de la Administraci6n.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.- Las Cuentas por Cobrar se encuentran debidamente
segrepadas en fancibn a su origen; asi. proveedores. empleados, tribuios, otros.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES.- De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario
Interno LRTL se establece que se puede efectuar una provisidn sobre los créditos del 1% concedidos en
el periodo. Bsta provisién constituye un gasto deducible para fines tributarios. Los cargos por este
concepto afectan a |os estados de resultados,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQ.- Se contabiliza al costo de adquisicién. Estos son de
propiedad de la Compaiiia. La depreciacién por el método de linea recta, aplicando los porcentajes de
depreciacién; y, sumonio se registra con cargo a las operaciones del afio:

Ediicios 20 afios
Vehiculos 5 afios

Muebles y Enceres 10 afios
Maquinaria ¥ Equipo 10 afios
Equipo de Oficina 10 afios

Equipos de Computacién 3 afios
Los Costos de los Terrenos estin valuados v segregados en la clasificacion de activos no depreciables.
SEGURIDAD SOCIAL.- De conformidad con disposiciones legales vigeates, la Entidad ha efectuado

aportaciones al JESS, han asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece
et Codigo del Trabajo por concepto de fondo de reserva y otros.



PASIVOS.- Estdn Registrados, en las respectivas cuentas a corto plazo de acuerdo a su naturaleza y a
las obligaciones de la Compadifa ¢n cumplimiento de Leyes Tributarias, de Seguridad Social y
Lahorales,

PATRIMONIQ.- E| Patrimonio es acumulado por apoties de sus Socios, por reservas de sus utilidades
y como tal se encuentra regisirado debidamente segregado.

CAPITAL SOCIAL.- Son aportes realizados en especie o efective por socios; que conforma las
participaciones ordinarias y nominativas cada una.

RESERVAS.- Legal, de acuerdo a la ley de Compaiifas se toma de la Utilidad anual, esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad; Reserva
de Capital, Reserva Facultativa por resolucién de los accionistas con un determinado fin.

TRIBUTACION.- La Compafia estd sujeta a la Ley de Régimen Tributaric Interno.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES.- Be acuerdo con disposiciones del Cédigo del
Trabajo, la compaiiia distribuye del 15% de utilidades antes de impuesto a 1a renta.

INGRESOS Y COSTOS POR VENTA.- Se registra sobre la base de emision de COMPROBANTES
DE VENTA a los Clientes.

GASTOS DE OPERACION Y MANTENIMIENTO.- Los gastos de mantenimieato ¥ repataciones
se cargan a los resultados del afio. Los costos de mejoras de importancia, se considera como adiciones a
los activos fijos pertinentes.

PROCESO CICLO CONTABLE.- Analisis. Registro. Control, Informacidn; e, Interpretacidn.

REQUISITOS PARA TRANSACCIONES.- Documentacion sustentatoria original. La cnaniificacion
monetaria. Reconacimiento de las transacciones, Clasificacion de [as cuentas v terminologia uniforme.
Costo histdrico; ¥, Consistencia.

DIARIZACION Y MAYORIZACION.- Resumen de las transacciones. Clasificacion de las cuentas y
terminologia uniforme. Costo histérico; v, Consistencia.

ESTADOS FINANCIEROS PRODUCIDOS POR LA COMPANIA.- Forman parte del presente
informe de auditoria externa los siguientes estados financieros, que nos ha entregade la Administracion:

1. BALANCE GENERAL;

2. ESTADO DE RESULTADOS

3. EVOLUCION DE PATRIMONIO

4, FLUJO DE EFECTIVQ

5. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

MONEDA UTILIZADA.- La moneda que se utiliza son dolares de los Estados Unidos de América.

PERIODO CUBIERTO.- Los estados financieros corresponden al gjeicicio comprendido entre ¢t 1 de
enero al 31 de diciembre del 2018.

INVENTARIOS.- Los inventarios se presentan sin exceder ¢f valor def mercado.



ESTIMACIONES CONTABLES.- Las Normas Internacionales de Contabilidad, requieren que fa
administracion registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de aclives y

pasivos. Los resultados actuzles pueden diferir de aquellas 2stimaciones.

RECONOCIMIENTO DEL INGRESO.- El ingieso &3 reconocido, cuando los actives debidamente
documentados para su transferencia de dominio, es vendido; por 10 tanto, constituye la base de

medicion del principio contable devengado.

PERDIDAS ACUMULADAS,- Segiin disposiciones legales vigentes, la pérdida de las reservas y el
50% o mas del capital social, es causal de DISOLUCION DE LA COMPANIA.

La pérdida del ejercicio puede ser amortizada en 5 afios, siempre que exista utilidad en ejercicios

posteriores y sin que el monto exceda del 25% de la Utilidad del Ejercicio



ANALISIS DE LOS PRINCIPALES RATIOS DE GESTION DE LA INSTITUCION,

ANALISIS DE LIQUIDEZ

RAZON CORRIENTE
2018
ACTIVO CORRIENTE 1.815.838,28 5,65680368
PASIVO CORRIENTE 321.000,76
w17
ACTIVO CORRIENTE 1.641.985,10 6,36787921
PASIVO CORRIENTE 257.854,31

La empresa cuenta con una liquidez muy buena atunque disminuyé con respecto al afio anterior, dicho de
otra manera, por cada délar que 1z empresa debe, tiene 5.65680368 ddlares para pagar.

RAZON DE EFECTIVO

208
EFECTIVO DISPONIBLE 452.767,48 1,41048725
FASIVO CORRIENTE 321.000,76

2017
EFECTIVO DISPONIBLE 510.813,86 1,98101734
PASIVO CORRIENTE 257.854,31

Este indicador puede ser de interds para los acreedores de muy corto plazo, como es el caso de algunos
proveedores de biemes y servicios o para entidades financieras que se dispongan a hacer efectivo el
vencimiento de alguna obligacion es de 1.41048725 viéndose una pequeiia disminucion con respecto al afio
anterior pero de igual manera es superiora 1.

ANALISIS DE SOLVENCIA

LEVERAGE TOTAL

2018
PASIVO TOTAL 461.526,84 0,23816976
PATRIMONIC 1.937.806,24

2017
PASIVO TOTAL 398.380,39 0,2206256%

PATRIMONIO 1.805.684,50



Mide hasta qué punte estd comprometido el patrimonio de los propictacios de la empresa con respecto a sus
acreedores, Ademds compara la financiacidn proveniente de terceros con los recursos aportados por los
accionistas o duefos de la empresa, para identificar sobre quien recae ¢] mayor riesgo encontrando que por
cada délar que se ha invertido, {03 socios tienen comprometido solamente (0.23816976 centavos con un leve
incremento en relacién al afo anterior,

Este indicador revela, que por cada délar aportado 0,23816976 délares son financiados por terceros
mejorando también este indicador,

ANALISIS DE RENTABILIDAD

RENDIMIENTO DE LA INVERSION

2018
UTILIDAD 170.648,84 0,06640079
ACTIVO TOTAL 2.569.981,92

2017
UTILIDAD 199.923,22 0,08316315
ACTIVO TOTAL 2.403.988,11

Este indicador sefiala [a forma como se produce el retorno da la lnversidn realizada en 1a empresa, a través
de la rentabilidad def active total. ..

Este indicador vevela, gque por cada dolar inveriido, Tespecto a [os activos totales se recupera 0,06640079
viendo que bajé el porcentaje de retorno de la inversion.

RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO

2018
UTILIDAD 170.648,84 0,0880629
PATRIMONIC 1.937.806,24

27
UTILIDAD 199.923,22 0,1107188
PATRIMONIO 1.805.684,50

Este indicador sefiala la tasa de rendimiento que obtienen los propietarios de la empresa, respecio de su
inversion representada en el patrimonio registrado contablemente.

Este indicador revela, que por cada délar invertido, respecto de la inversion representada en el patrimonio
se recupera 0,0880624 civs., que Tatifica que la empresa se mantiene estable teniendo una pequefia baja de
casi 3 % con respecio al afio anterior.



Feon. Magdalena Moina.

AUDITORA RNAE # 631

Cuenca, 03 de Abril de 2019



CONCLUSIONES

- La empresa se encuentra estable y con unes ratios muy buenos.
- La empresa ha mantenido tanto el retorno de la inversién como el rendimiento de la
inversion con unas pequefias bajas.

- Laliguidez de la empresa es muy buena.

Atentamente,

Econ. Flagdalena Maoina.
AUDITORA RNAE # 631

Cuenca, 03 de Abril de 2019



RECOMENDACIONES

- Se recomienda a la empresa mantener las nermas y politicas que han demesirade que
mantienen a la empresa con una muy buena situacién econdmica y solvencia, se pide
poner atencién en los retornos de inversién de la empresa que han tenido pequefias
bajas,

- Se felicita por tan buena situacién econdmica y en especial por la muy buena liquidez.

Agradeciendo a la administracion por la colaboracién y facilidades otergadas para eumplir

con mi funcidn de auditora externa, me suseribo de ustedes.

Atentamente.

Fcon. Mgbdalena Moina.
AUDITORA RNAE # 631

Cuenca, (3 de Abril de 20119



