LEICESTER S.A.
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018 y 2019 (en
dodlares)

Nota 1 Constitucion y operaciones

LEICESTER S.A., es una Compafiia constituida en la Republica del Ecuador el 22 de Febrero de 2017, que se rige a las leyes
ecuatorianas y cuya matriz esta en el Distrito Metropolitano de Quito Su legalizacién fue emitida por la Superintendencia
de Compaiiias einscrita en el Registro Mercantil con nimero 814, celebrada en la Notaria 21, Abogada Maria Laura Delgado
Viteri.

La Compaiiia tendrd por objeto dedicarse a cualquiera de las operaciones comprendidas dentro del nivel 2 del ClIU:
ENSENANZA, asi como también podra comprender las etapas o fases de produccién de bienes / servicios comercializacion,
exportacion, explotacion, distribucion, investigacion y desarrollo, promocidén, capacitacién, asesoramiento,
intermediacidn, inversidn, importacién de la actividad antes mencionada para cumplir con el objeto social descrito en el
presente estatuto social.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros
2.1 Declaracién de Cumplimiento

La situacién financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan de acuerdo con normas
internacionales de informacién financiera (NIIF, NIC) y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en inglés).

2.2 Base de medicién

Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base del costo histérico. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados Financieros y sus notas es el délar de los
Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de presentacién en el Ecuador.



2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por
parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo econémico

El periodo econdmico de la Compaiiia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el 1 de enero y 31 de
diciembre.

2.6 Autorizacién para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afo son aprobados por la Junta General de Accionistas hasta abril del
siguiente afo en que se emiten los mismos.

Nota 3 Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:

3.1 Cclasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como corrientes con
vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin restricciones y todas las
inversiones financieras defacil liquidacion pactadas a un maximode noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado
de Situacién Financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el “Pasivo
Corriente”.



3.3 Activos y Pasivos Financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por cobrar y su correspondiente
pérdida por deterioro. La Compafiia ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar
Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en el balance.

Los deudores comerciales son valorizados a costo amortizado y otras cuentas por cobrar son valorizadas a valor nominal,
corresponden principalmente a activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en
un mercado activo.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

El 90% de la venta se realiza con tarjeta de crédito y solamente a empresas se otorga un crédito corporativo que vence
en 30dias, pero estorepresenta el 2% de la venta ya que nuestros programas de estudio se venden a personas particulares
de manera individual; razén por la cual las ventas a crédito son liquidadas en los primeros dias del mes siguiente.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en el estado de resultados
integrales. La determinacidn de este deterioro se lo registra en base al andlisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas
por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a las
diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados
a la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;
Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras.

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

El importe en libros de los activos se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce en el
estado de resultados dentro de "gastos operacionales". Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los
resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de provisién para las cuentas a cobrar.



3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio
de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademds que, a un porcentaje importante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes y servicios adquiridos en
el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como a
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros
- Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando:

Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;

a) La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de
pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; y

b) La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

3.4 Servicios y otros pagos anticipados

Corresponden principalmente a licencias por uso del sistema contable (mantenimiento ERP) y licencia antivirus pagados
por anticipado y otros anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Los valores de las licencias pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo para el cual
generan beneficios econémicos futuros (en un afio plazo).



3.5 Activo por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado de resultados integrales
por funcién, en base al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

3.6 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compaiiia para el giro ordinario del
negocio y que a criterio de su Administracion cumpla con los requisitosnecesarios para ser contabilizado como tal, el cual
debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los siguientes requisitos:

] que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propdsitos
administrativos.

se espera usar durante mas de un periodo.

que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econdmicos derivados del bien.
que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicidon del activo, el cual incluye
erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos
posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacién de la ubicacién (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la depreciacion y deterioro, es decir, el
Modelo del Costo.

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden:

a) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no recuperables que
recaigan sobre la adquisicidn, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b) todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

C) la estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado periodo,
con propositos distintos al de producciéon de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran, en forma posterior a la
adquisicién solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida util o su capacidad econdmica. Los
costos incurridos durante el proceso de construccién de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.



Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos siempre y cuando cumplan
con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos depreciacién acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara
en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado
de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

3.6.1 Depreciacion Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las expectativas difirieren de las
estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con laNIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo de adquisicidén corregido por
el valor residual estimado cuando aplica, entre los afos de vida Util estimada de cada uno de los elementos.

3.6.2 Afios de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacidn los afios de vida util:

Tipo de Activo Afios c!e'vida %. . .
atil Depreciacion

Edificios 60 anos 5%-8%
Instalaciones 10 anos 10%
Muebles y enseres 10 afos 10%
Maquinaria y equipo 10 anos 10%
Equipo de computacion 3 anos 33%
Equipo de oficina 10 anos 10%

3.7 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias
que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros excede a su valor recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos
no financieros.

3.8 Provisiones

La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:



® La Compaiiia tiene una obligacidn futura, ya sea legal o implicita, como resultado desucesos presentes;
® Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;
® El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible
a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta se reconoce en
el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida reconocida directamente en la seccidn patrimonial,
en cuyo caso se reconoce directamente en el patrimonio.

3.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

3.9.2 Impuesto a la renta diferido
El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y
los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea
como diferencias temporarias gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias
temporarias deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria
deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el resultado, excepto de que
hayansurgido de unatransaccién osucesoreconocidofueradel resultado, por ejemplo, por cambios en la tasa de impuestos
o por cambios en la normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

3.10 Beneficios a los empleados

3.10.1 Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:

o La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la



legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos de operacién.

° Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
Corresponde pago mensual.

3.11 Reconocimiento de ingresos

La Compafiia mantiene como procedimiento reconocer los ingresos por la facturacién emitida, sin considerar que el
servicio sera entregado en diferentes tiempos y periodos, lo cual no es consistente con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas empresas NIFF para Pymes; con lo cual el ingreso de
actividades ordinarias de ensefianza debe ser reconocido a lo largo del periodo. Esto principalmente a que los gastos estan
estrechamente ligados con los ingresos y el no reconocimiento generaria una pérdida para la empresa y que inicialmente
no cuenta con un patrimonio que lo respalde.

3.12 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se incurren, por el método de
devengado.

3.13 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los Estados Financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las normas existentes. El IASB

considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:



Aplicacion obligatoria para

Norma

NIC 12

NIC 40

NIIF 2

NIIF 4

NIIF 9

NIIF 9

NIIF 15

CINIIF 22

NIIF 16

NIIF 10
NIC 28

Tipo de Cambio

Reconocimiento de impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas.

Aclaracién sobre las  transferencias de
propiedades de inversion.

Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos
basados en acciones.

Aplicacién de los instrumentos financieros “NIIF 9” con
la NIIF 4.

Reconocimiento y  medicién de  activos
financieros. 1 de enero del 2018

Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de
coberturas para permitir reflejar mejor las actividades de
gestidn de riesgos.

Requerimientos para reconocimiento de ingresos que
aplican a todos los contratos con clientes.

Transacciones en moneda extranjera con recursos
recibidos por adelantado.

Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer
los activos y pasivos originados en un contrato de
arrendamiento.

Sobre la venta o aportes de activos entre un
inversionista y sus asociadas y negocios conjuntos.

e reicios infdag e

01 de enero de 2017

01 de enero de 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2019

Indefinido

La Administracién se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de los pronunciamientos vigentes desde el
1 de enero del2017; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Nota 4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El detalle es el siguiente:



Descripcion 2018 2019
Caja 2.772,73 250,00
Bancos 11.306,32 4.814,22
Total USD$ 14.079,05 5.064,22

Nota 5 Cuentas por cobrar

Los saldos de efectivo y equivalentes no tienen restricciones.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2019 corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos a alumnos, las cuales no
generan intereses, segln el siguiente detalle:

Descripcion 2018 2019
Crédito Directo Alumnos (a) 1.490,00 30.779,89
Cheques en Cartera 7.786,66 300,00
Tarjetas de crédito (b) 7.376,83 1.537,50
Total USD$ 16.653,49 32.617,39

Nota 6 Cuentas por cobrar relacionadas

(a) Este valor se efectivizé la primera semana de enero 2019
(b) Este valor corresponde a la facturacién por transfers (IN) que fueron cancelados en enero 2019.

Corresponde al 31 de diciembre de 2018 y 2019, el detalle es el siguiente:

Descripcion 2018 2019
Leeds S.A. (¥) - 67.656,80
Educalatam S.A. (*) - 14.351,60
Total USD$ - 82.008,40

Nota 7 Propiedad, planta y equipo

(*) Este valor corresponde a préstamos realizados a las empresas relacionadas para cubrir gastos operativos.

La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo original, a continuacion, el detalle al 31 de diciembre:

Descripcion 2018 2019

EQUIPOS Y MUEBLES - 1.515,15
Costo Histdrico - 1.606,08
(-) Depreciacion Acumulada - -90,93

EQUIPO DE COMPUTO 4.023,15 8.449,88
Costo Histdrico 6.396,20 13.219,76
(-) Depreciacion Acumulada -2.373,05 -4.769,88
INSTALACIONES Y ADECUACIONES - 18.422,76
Costo Histdrico - 19.804,44
(-) Depreciacion Acumulada - -1.381,68
Total USD$ 4.023,15 28.387,79

Este valor corresponde a la compra de computadores, muebles de oficina para la atenciéon en centros, con la finalidad de
brindar un mejor servicio a los alumnos.
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Nota 8 Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre se compone de los siguientes valores:

a) Corresponde a valores facturados por EAT y Material Didactico electrdnico facturado por WSE International.

Descripcion 2018 2019
Cuentas por pagar Locales 11.745,02 41.017,73
Cuentas por pagar Exterior (a) 32.465,36 55.427,38
Total USD$ 44.210,38 96.445,11

Nota 9 Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2018 y 2019, Impuestos Corrientes presenta el siguiente detalle

Descripcion 2018 2019
Retenciones de Iva 645,47 201,42
Retenciones en la Fuente 1.993,95 543,04
Total USD$ 2.639,42 744,46
Nota 10 Obligaciones Laborales
Un detalle de Obligaciones Laborales se presente a continuacion:
Descripcion 2018 2019
IESS por pagar 20.197,06 67.793,82
Provisiones sociales 187,69 189,83
Sueldos por pagar 25.075,10 32.164,55
Total usDS 45.459,85 100.148,20

Nota 11 Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2019 el capital social estaba constituido por 800 acciones ordinarias respectivamente,

totalmente pagadas de 1 délar cada una.

Nota 17 Ingresos

Los ingresos de la empresa corresponden a la prestacion de servicios de idiomas, y un detalle de estos se presenta a

continuacién:

12



Descripcion 2018 2019
Ventas programa de ingles 577.083,07 702.878,90
Transfer Alumnos 26.254,70 1.537,80
Total USD$ 603.337,77 704.416,70

Nota 18 Costo de ventas

En los afios terminados el 31 de diciembre el costo de ventas se compone de la siguiente manera:

Descripcion 2018 2019
MATERIAL DIDACTICO 22.938,89 29.745,69
Regalias Leeds S.A. 40.805,22 45.372,40
English Any Time (Private Contracts) 11.056,38 10.440,31
Marketing Tradicional 5.607,87 13.044,28
TRANSFERS A OTROS CENTROS 62.025,48 12.103,95
COMISIONES TARJETAS DE CREDITO 26.839,24 33.287,47
Total USD$ 169.273,08 143.994,10

(a) Este valor corresponde al 7% de la venta bruta y es facturado por Leeds S.A.
(b) Este valor corresponde a la transferencia de alumnos a otros centros WSE a nivel nacional

Nota 19 Gastos de Administracion y Ventas

En los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos de administracion y ventas fueron como sigue:

Descripcion 2018 2019
ADMINISTRACION 88.500,99 91.487,71
DIDACTICOS 109.216,30 174.534,08
COMERCIALIZACION 173.900,60 275.978,89
GASTOS PARA EL PERSONAL 13.077,47 10.279,69
GASTOS FIJOS - 31.121,81
GASTOS VARIABLES 52.219,47 59.126,84
ISD - 398,77
Total USD$ 436.914,83 642.927,79

Nota 20 Impuesto a las Ganancias

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaiiia presenta su declaracion del
impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia calculd y registrd la provision para impuesto a la renta a la tasa del 22%
por el afio 2019 cuyo porcentaje se aplica a las microempresas (incluye artesanos), pequefias empresas y exportadores
habituales que mantengan o incrementen empleoy en contratos de inversiones para la explotacién minera metdlica a gran
y mediana escala, durante un afio.
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Adicionalmente estamos haciendo uso de los beneficios tributarios contemplados en el Cédigo Organico de Produccién y
su respectivo reglamento en lo que, al registro del Anticipo minimo de impuesto a la renta, que indica lo siguiente:

a) Se amplia el rango de ingresos para ser microempresas de USD$ 100.000 a USD$ 300.000;
b) Las microempresas ya existentes empiezan a pagar Impuesto a la renta a partirde USDS 11.310
(fraccion exenta del I.R. para personas naturales vigente al 2019)

Las microempresas nuevas se exoneran del pago del Impuesto a la Renta en los 3 primeros afios de actividad, siempre que
generen empleo neto y valor agregado

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo 46 del Reglamento para la
aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

Nota 21 Administracion de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion continua. La empresa administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero. - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la sucursal esta expuesta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas periédicamente por la
Administracion.

Riesgo de Mercado. - Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la
valorizacidn de pasivos, debido a la nominacidn o indexacién de estos a dichas variables.

La compafiia mantiene revisiones periddicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafiia no se encuentra expuesta a este tipo de riesgos.

Riesgos cambiarios: La compaiiia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo plazo. La empresa mantiene
créditos con instituciones financieras, y conoce las tasas aplicadas sobre sus obligaciones.
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Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafiia es manejada por la administracion, la principal fuente de liquidez en la
situacion actual de laempresa, corresponde alos Flujos obtenidos del normal funcionamiento de sus operaciones.

Riesgo Pais: La economia ecuatoriana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la emergencia econémica
originada por el COVID 19 tuvo una relativa estabilidad debido a: (i) el incremento del precio del barril desde el
segundo semestre del 2018, el precio del petrdleo superd los USS 50 por barril, lo que permitié al Gobierno
cierto flujo de ingresos adicionales; v, (ii) por las acciones que el Gobierno tomo y que se describen en los
siguientes parrafos.

El Gobierno declaro que tiene un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con los recursos necesarios para
continuar con sus planes del Gobierno; el pago de las obligaciones con sus proveedores; y, los pagos de los
tramos de deuda.

Ante esta situacién el Gobierno emitié obligaciones de papel de deuda y toma ciertos créditos adicionales para
cumplir con algunos pagos de la deuda de afios anteriores y de proveedores. Adicionalmente el Gobierno en el
primer trimestre del afio 2019 firmé con el Fondo Monetario Internacional "FMI", un acuerdo de intencidn, con
el objetivo de estabilizar la economia ecuatoriana y el cual otorgd una linea de crédito hasta el afio 2021, lo
que también facilitd la obtencion de créditos adicionales de los organismos multilaterales hasta el afio antes
mencionado; lo cual permitiria una estabilizacién de la economia ecuatoriana y apoyaria el plan econédmico y
los presupuestos hasta el afio 2021; entre las premisas que el Gobierno acordé con el FMI estan:

a) Reduccion del déficit fiscal;

b) Recaudacion tributaria adicional;

c) Obtener recursos adicionales a través de la concesion de ciertas actividades estratégicas como petréleo,
mineria, telecomunicaciones y energia;

d) Reduccion del tamaiio del estado y,

e) Eliminacidn de los subsidios.

El plan del Gobierno y los acuerdos a raiz de la firma del convenio con el FMI, tienen como objetivo crear una
economia dindmica y sostenible y cuyo eje principal tenian como finalidad:

(i) Impulsar la competitividad y la creacion de empleo;

(ii) Proteger a los pobres y mas vulnerables;

(iii)  Fortalecer la sostenibilidad fiscal y la dolarizacién; y,

(iv)  Mejorar la transparencia y fortalecer la lucha contra la corrupcion.

El Gobierno con el objeto me mejorar la recaudacion tributaria y eliminar ciertos tributos promulgo varias
reformas fiscales entre las cuales estdn la Ley Organica de Desarrollo Productivo y la Ley Orgdnica de
Reactivacion y Fortalecimiento Econdmico en las cuales elimino los impuestos a la plusvalia, establecio ciertas
reformas fiscales para ciertas transacciones y para atraer las nuevas inversiones en sectores estratégicos y
geograficos en las que se establecen exenciones fiscales por la generacion de empleo y la reinversién de
utilidades; estos cambios tienen como finalidad incrementar los ingresos tributarios; para el inicié el proceso
de concesion de los sectores estratégicos y para incrementar la produccidn y exportacion de petréleo.

En octubre del 2019 elimind los subsidios al diésel y la gasolina de bajo octanaje, lo que origind un desequilibrio
social y en la economia ecuatoriana, esta situacion generd una paralizacion del pais por 12 dias y dejé miles de
millones de pérdidas en todos los sectores econdmicos generando un impacto importante en la economia.

Las situaciones antes mencionadas y la emergencia econémica originada por el COVID 19, la caida del precio
del barril de petrdleo que es una de las fuentes de financiamiento del presupuesto; la poca inversién extranjera;
y, la falta de obtencién de recursos adicionales no le han permitido al Gobierno impulsar la realizacién de
nuevas inversiones de infraestructura y atender oportunamente los pagos a los proveedores en especial del
sector de salud, originado por el déficit fiscal, debido al excesivo gasto corriente y el alto endeudamiento.

La recesidon econdmica global por el brote del COVID — 19y los asuntos antes mencionados, el no cumplimiento
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de los acuerdos del FMI para obtener los préstamos adicionales acordados; y, en el evento de que no se
obtengan los recursos adicionales para reducir el déficit fiscal y de apoyo a los sectores econémicos genera una
incertidumbre en el crecimiento de la economia ecuatoriana.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), estima una disminucién en el Producto Interno Bruto “PIB” del Ecuador
entre 6%y 9% en el aifio 2020y estiman una recuperacién a partir del 2021.

Nota 22 Negocio en Marcha

LEICESTER S.A. fue creada exclusivamente para la venta de programas de inglés como cualquier centro sub franquiciado,
por lo cual debe cumplir con todos los deberes y obligaciones impuestas en el contrato de subfranquicia.

Nota 23 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Hasta la fecha de la emisidn de estos estados financieros (8 de abril, 2020) no se han presentado eventos que se conozca,

en la opinién de la Administracién de la Compafiia, o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros,
que no se haya revelado en los mismos.

René David Peralta Azucena Varela
GERENTE GENERAL CONTADOR
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