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Informe del Auditor Independiente

A la Junta de Socios de
MASBUS Cia. Ltda.:

Opinidn

He auditado los estados financieros que se acompanan de MASBUS Cia. Lida.
("la Compania”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2018, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el ano que termind en esa fecha, y las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situaciéon financiera de MASBUS Cia. Ltda., al 31 de diciembre de
2018, asi como sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacidén Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES.

Fundamentos de la opinién

Efectué mi auditoriac de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descrioen mds adelante en la seccidén
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de
mi informe. Soy independiente de la Administracién de la Compania de conformidad con
dichos requerimientos de ética que son aplicables para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y he cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos. Consideré que la evidencia de auditoria que he
obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para mi opinion.

Enfasis en un asunto

- Sin cadlificar la opinidn, indico que la Compania genera sus ingresos por la venta de
productos adquiridos a un solo proveedor, cuyo producto representa el 96% de los
ingresos.

Oftro Asunto

Los estados financieros de la Compaiia correspondientes al ejercicio econdmico
terminado al 31 de diciembre de 2017, no han sido auditados.



Responsabilidades de la Administracién de la Compania por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para la Pequenas y Medianas Enfidades (NIIF para las PYMES) y por el control inferno que
determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha vy utilizando la base
contable de negocio en marcha, a menos que, la Administracion tenga la intencion de
liguidar la Compania o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mds realista
para cerrar sus operaciones.

Los Encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisidon
del proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error material cuando éste exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
O en agregado, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
apligué mi juicio profesional y mantuve mi escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

También:

- Identifiqué y valoré los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseie y desarrolle procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinidén. El riesgo de no detectar errores materiales
debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, representaciones errdbneas, o la evasion
del control interno.

- Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a
disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la
Compania.

- Evalte lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de
las estimaciones; asi como las revelaciones elaboradas por la Administracion.

- Concluyo sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administraciéon, la base
contable de negocio en marcha, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
o si existe una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que



puedan causar dudas significativas sobre la capacidad de la Companiia para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, estoy requerido a llamar la atencidén en mi informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, modificar nuestra opinidn. Mis conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de miinforme de auditoria. Sin embargo, eventos
o condiciones futuros pueden causar que la Compania no continie como un negocio
en marcha.

- Evalle la presentacidn en conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
fransacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una
presentacion razonable.

Me comuniqué con los Encargados de la Administracion de la Compania en relacién con,
entre ofros temas, el alcance y la oportunidad de la realizacién de la auditoria y, cuando
sea aplicable, los hallazgos materiales identificados, Incluyendo las deficiencias
significativas en el control interno que identifique durante mi auditoria.

21 de octubre de 2020.

ICM Audit & Advisory

RNAE - 1320

Ivén Marcelo Chasiquiza
RNCPA - 17751
Quito, Ecuador



MASBUS Cia. Lida.

Estado de situacion financiera
31 de diciembre de 2018, con cifras comparafivas de 2017
(Expresados en dolares de los Estodos Unidos de América |

Aclivos Notas 18 2017
(No Auditado)
Activo comente:
Efectivo 5 60,772 100,653
Inversiones a corto plazo [} 60.190 160.000
Cuentas par cobrar comerciales 7 74.037 49.000
Ofras cuentas por cobrar ] 6.204 173881
Inveritarios g 223.258 -
Impuestas comentes 14 11.231 176
Servicios y oftos pogos anficipados 10 51.827 -
Total aclive comente 489.519 483710
Total Actives 489.519 483.710
Pasivos y Palimonio Nolas 2018 2017
(No Auditado)
Pasivo comiente:
Cuentas por pagar comerciales 11 21813 141.087
Partes relacionadas 15 772 2916
Anficipos de clientes 12 41.143 80.000
Impuestos comentes 16 45936 3.779
Beneficios o empleados 1.182 B84
Provisiones 13 17.418 =
Total pasivo comente 155.211 247.838
Pasivo no corente:
Partes relacionadas 15 194.800 199.800
Obligaciones con terceros 14 30.000 30.000
Total pasive no cormente 224.800 229800
Tolal Pasive ag2.011 477.635
Pafrimonio
Caopital 17 500 500
Reserva legal 17 100 -
Resultados acumulados 17 5474 -
Resultado del ejercicio 17 101.434 5574
Total Patrimonic 107.508 6,074
Tolal Pasivo y Patrimonio 489.519 483710
= w
anfiago Lopez Lucero P.A. Juan Carlos Novareie
Gerente General Cantador

Las notas explicafivas son parts integrante de los estados financieros



MASBUS Cia. Lida.

Estado de resultados integrales
31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en doélares de los Estados Unidos de América )

Notas 2018 2017
(No Auditade)
Ingresos por aclividades ordinarias 18 925.355 214,285
Costo de ventas 19 [730.637) {191.940)
Resultado bruto 194.718 22345
Goslos de administracion el {51.355) (5.221)
Gastos de ventas 21 (14.997) (131)
Resultado financiero (4.342) (7.857)
Oftros ingresos 7.468 506
Otros gastos (725) {466)
Resultado antes de impuesto a la renta 130.767 9177
Impuesto a la renta 16 (29.333) (3.603)
Resultado del ejercicio 101.434 5.574

Econ. Sanfiago Lépez iEro C.P.A. Juan Carlos Navarrete

Gerente General Contador

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros
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MASBUS Cio. Lida.

Estado de Fujo de efectivo
31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
[Expresados en délores de los Estados Unidos de América)

Notas 2018 2017
(No Auditado)

Flujo de efectivo de las aclividades de operacion

Efectivo recibido de clientes y ofros 1.054.070 244,792

Efectivo pagado o proveedores empleados y ofros [1.18é.4 19) (206.082)

Efectivo provisto por las actividades de operacidn (132.349) 38.710

Intereses pagados |4.342) |7.857)
Efectivo neto, (ufilizado en ) provisto por las aclividades

de operacién (136.491) 30.853
Flujo de efectivo de las aclividades de inversién

Inversiones a corto plazo 99810 {160,000)
Eleclivo neto ulilizado en las actividades dé inversion: 99.810 {160.000)
Fujo de efectiva de las actividades de financiomiento

Adiclones de partes relaclonadas - 229.800

Pagos a partes relacionadas [3.000) -
Efectivo neto utilizado en las aclividades de inversion: (3.000) 229.800
[Disminucién) aumento neto del efectivo (39.881) 100.453
Efeclivo al inicio del afio 100.653 =
Efectivo dl final del afio 60.772 100.453



MASBUS Cia. Lida.
Estado de Flujo de efectivo

31 de diclembre de 2018, con cifras comparalivos de 2017
[Expresados en délares de los Estados Unidos de Améiica)

Conclliacién de la Utilidad neta con el efeclivo neto

(utilizado en) provisto por las aclividades de operacién 2018 2017
(No Auditado)
Utiidad neta 101.434 5.574

Ajustes por partidas que no requieren efectivo
Estimacién para cuentas incobrables 536 1.000

Cambios netas (aumento) disminucion de activos

Cuentas por cobrar clientes (27.573) [50.000)
Otras cuentas por cobrar 167.677 (173.381)
Inventarios (223.258) -
Gastos pogados por adelantado (51.827) -
Impuestos corenles (11.055) -

Cambios netos aumento (disminucién) en pasivos

Cuentas por pagar [139.244) 1461.057
Partes relacionadas 4,805 2916
Beneficios a los empleados 1.098 B4
Impuestos comentas 42,157 3.603
Anficipo de clientes (18.857) 80.000
Provisiones 17.416 -

Efectivo (utilizado en) provisto por las aclividades
de operacién (136.491) 30.853

Al

L~
Mmrimo Lépez L@pré ﬁﬂ\. Juan Carlos Navarrete

Gerente General Contadora

Las notas explicafivas son parte integrante de los estados financieros




MASBUS Cia. Ltda.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018y 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta.

MASBUS Cia. Ltda., (en adelante La Compania) fue constituida en la ciudad de
Quito — Ecuador el 7 de febrero de 2017 e inscrita en el Registro de la Propiedad y
Mercantil del Cantén Quito el 9 de febrero de 2017. La compania tiene por objeto
dedicarse al comercio y reparacién de vehiculos automotores y motocicletas; asi como
también podrd comprender las etapas o fases de produccidén de bienes y servicios,
comercializacién, almacenamiento, exportacién, industrializacion, explotacién,
distribucidn, investigacion y desarrollo, promocién, capacitacién, asesoramiento,
intermediacion, inversién, construccion, importacion de la actividad antes mencionada.

La Compania se encuentra domiciliada en el cantén Quito en la calle Cadiz $13-432 y
la Ronda - Cumbayd.

Las operaciones, actividades y negocios que redliza la Compania estdn regidos vy
amparados por la Ley de Companias. El organismo de control de la Compania es la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros.
(a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequeinas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), en cumplimiento de lo establecido en la Resolucion de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros No. SCVS-INC-DNICAI-16-006
del 15 de agosto de 2016, publicada en el Registro Oficial No. 835 del 7 de
septiembre de 2016.

En el ano 2015, el IASB publica las modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES.
Se requiere que las entfidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES
apliguen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partirdel 1 de
enero de 2017.

(b) Base de Medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida entregada a cambio de bienes y servicios.

(c) Moneda Funcional y de Presentacién
Los estados financieros estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos de

América, que constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacién
se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de ofra manera.



MASBUS Cia. Ltda.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018y 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF para
las PYMES, requiere que la Administracion de la Compania efectie ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios

La Administraciéon informa que no existen juicios criticos en la aplicacién de
politicas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los
montos reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La Administracion informa que no existen supuestos e incertidumbres de
estimacion que tengan un riesgo significativo de resultar en un ajuste material
en el ano que termino el 31 de diciembre de 2018.

Medicidn de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Companiia, de acuerdo
con lo previsto en la NIIF para las PYMES, requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.
La Compania utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propdsitos de: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacién; y (i) cuando existen
indicios de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compania utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo
previsto.en la NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las
técnicas de valoracién, como sigue:

Nivel I: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2:Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel |, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3:Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.



MASBUS Cia. Ltda.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018y 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable,
entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mds bajo
que sea significativa a la medicién total. Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el
cual ocurrié el cambio.

En la nota 4 (a) se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las principales politicas de contabilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros.

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estddo de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses, los que estdn dentro del ciclo normal de
la operacién de la Compaiia, y como no corfientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

(b) Instrumentos Financieros
Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y Baja

La Compania reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su
estado de situacién financiera Unicamente cuando se convierte en parte de
las cléusulas contractuales del instrumento.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o
cuando fransfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del
activo financiero en una transaccién en la cual se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que
sea creada o retenida por la Compaiiia, se reconoce como un activo o pasivo
separado.

La Compaiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situaciéon financiera cuando, y sélo cuando, la Compania
cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito
de liguidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.



MASBUS Cia. Ltda.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018y 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados- Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros al costo amortizado y a valor
razonable con cambios en ofro resultado intfegral con base en el modelo de
negocio para gestionar los activos financieros y sobre las caracteristicas de los
flujos de efectivo confractuales de éstos activos financieros.

Los pasivos financieros son clasificados por la Compania como medidos
posteriormente al costo amortizado.

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados- Medicién

Instrumento financiero Medicién inicial Medicién posterior
Activos financieros:
Deudores comerciales Al precio de la Al costo
fransacciéon amortizado
Ofras cuentas por cobrar A valor razonable Al costo
amortizado
Instrumentos de deuda A valor razonable Al costo
amortizado
Pasivos financieros A valor razonable Al costo
amortizado

La Compania como solucién prdctica determind no separar el componente
financiero del precio de la transaccion de los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes debido a que se espera que el plazo
enfre el comienzo del confrato y el momento del pago por el cliente no sea
mayor a un ano.

La medicion por el costo amortizado comprende el importe de la medicién
inicial del activo financiero o pasivo financiero, menos los reembolsos del
principal, mds o menos, la amortizacidn acumulada calculada utilizando el
método del interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
importe al vencimiento; para el caso de activos financieros, ajustado por
cualqguier correccién de valor por pérdidas.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efectivo
disponible en caja, en cuentas bancarias e inversiones de corto plazo en
valores altamente liquidos, sujetos a un riesgo poco significativo de los cambios
en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos, los cuales son
usados por la Compania en la gestidn de sus compromisos a corto plazo.



MASBUS Cia. Ltda.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018y 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(c) Deterioro de Valor

Activos financieros no derivados

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Compania mide
la correccion de valor por pérdidas de un instrumento financiero por un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo,
si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de
forma significativa desde su reconocimiento inicial; si el riesgo crediticio no se
ha incrementado de forma significativa, la Compania mide la correccién de
valor por pérdidas para el instrumento financiero por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los préoximos doce meses.

Las pérdidas crediticias de los activos financieros es el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo que
la entidad espera recibir. La Compania reconoce en el estado de resultados
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) que se requiere
que sea ajustada la correccidn de valor por pérdidas a la fecha de
presentacion del estado de situacion financiera.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compania, es revisado
en la fecha del estado de situacidn financiera para determinar si existe algin
indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe
recuperable del activo. Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los activos
gue no pueden ser probados individualmente, son agrupados en el grupo mds
pequeno de activos llamados “unidad generadora de efectivo”, que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otfros activos o unidades
generadoras de efectivo. El importe recuperable de un activo o unidad
generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor
razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se
descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el fiempo vy los riesgos especificos que
puede tener el activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en
lioros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su imparte
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las
pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion
o amortizacioén, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(d) Inventario

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los
siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacién. El valor neto de realizacién representa el precio de venta estimado para
los inventarios menos todos los costos estimados de finalizacion y los costos
necesarios para realizar la venta.
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El valor neto de realizacién se determina bajo las consideraciones item por item y
del propdsito de realizacién de los inventarios. Se establece con base en el precio
de venta estimado en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados
necesarios para efectuar la venta.

El inventario de importaciones en trdnsito incluye todos los costos asociados con la
adquisicion de inventarios y se registran al valor de las facturas recibidas.

(e) Impuesto a la Renta

El gasto porimpuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente
y el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o ‘directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido
en ofros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se paga sobre la utilidad
gravable del ano, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situaciéon financiera y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de anos anteriores.

i. Impuesto ala Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
informacion financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que
surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion
gue no es una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuéncias fiscales que se derivan de la forma en la cual la entidad espera,
ala fecha del estado de situacion financiera, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando sean revertidas, basdndose en las
leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas ala fecha
del estado de situacion financiera separado.

ii. Exposicién Tributaria
Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta

diferido, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas
y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.
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Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

(f) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de
beneficios econdmicos para resolver la obligacidén y el monto puede ser
razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la
fecha del estado de situacién financiera, tomando en consideracién los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mds
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos confingentes.

(g) Reconocimiento de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la fransaccién; y los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la fransacciéon pueden ser medidos con
fiabilidad, segun se describe a continuacion:

- Venta de bienes: Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado
o por cobrar por la venta de buses y repuestos. Los ingresos se muestran netos
de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

- El momento concreto en que un cliente obtiene el control, toma lugar cuando
los productos han sido enviados al lugar indicado por el cliente, los riesgos de
pérdida han sido transferidos al cliente y este ha aceptado los productos.
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Los ingresos de las actividades ordinarias de la Compania est&n conformados por
la venta de vehiculos de transporte.

(h) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo
a los lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) descritos en la
Seccién 3 de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

() Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses de reservas actuariales,
intereses sobre los préstamos, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando
el método de interés efectivo.

Administracién de Riesgo Financiero

(a) Determinacién del Valor Razonable
Las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren que se determine
el valor razonable de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando
corresponde, se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en
la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese

activo o pasivo.

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

El valor razonable de los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
[medicidon categorizada en el nivel 2 de valor razonable-véase nota 2 (d) iii., se
estima al valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha de medicion. Este valor razonable se determina al
momento de reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada fecha
de los estados financieros anuales. El importe en libros de los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento se aproxima a su valor razonable debido a que
las tasas de interés que devengan se aproximan a las del mercado.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de las partidas por cobrar, se estima al valor presente de los flujos
de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacidén financiera. Este valor razonable se determina para
propdsitos de revelacién. Los montos en libros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de
corto plazo.
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Oftros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se
calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién.

Las tasas utilizadas para descontar los flujos de efectivo de préstamos y obligaciones
financieras corresponden a datos observables en el mercado para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento
en el corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito,
- Riesgo de liquidez,
- Riesgo de mercado.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracidén es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas
de administracién de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compania son establecidas con
el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos vy el
cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo
de la Compania, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. La Compaiia, a tfravés de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de
conftrol disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se
enfrenta la Compania.
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compania si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones confractuales, y se origina principalmente de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

2018 2017
(No Auditado)
Vigentes ho deteriorados 24.943 -
De 1 a 30 dias 31.558 50.000
De 31a 60 dias - -
De 61a 90 dias 13.986 -
De 91a 180 dias 1.700 -
De 181a 360 dias 5.386 -
77.573 50.000

Elimporte en libros de los activos financieros referido, representa la méxima
exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de cada ano.

Al 31 de diciembre de 2018 la Administracidn manifiesta que, no existe
deterioro de las cuentas por cobrar; ya que considera que todos los
valores son recuperables.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que
son liquidados principalmente con la enfrega de efectivo. El enfoque de
la Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, fanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compania.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados:
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Flujos de efectivo
Contractuales

Valor Hasta Hasta
Al 31 de diciembre de 2018 en libros Tres meses  Doce meses
Cuentas por pagar comerciales 21.813 21.002 811
Impuestos corrientes 45.936 45.936 -
Beneficios a empleados 1.182 1.182 -
68.931 68.120 811

Flujos de efectivo
Contractuales

Valor Hasta Hasta
Al 31 de diciembre de 2017 ( No auditado) en libros Tresmeses  Doce meses
Cuentas por pagar comerciales 161.057 156.087 4,970
Impuestos corrientes 3.779 3.779 -
Beneficios a empleados 84 84 -
164.920 159.950 4.970

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos en los Bancos: Banco
Pichincha C. A. y Banco Bolivariano S. A., que tienen calificaciéon “AAA-" al 31 de
diciembre de 2018, segUn agencias calificadoras de riesgo registradas en
la Superintendencia de Bancos del Ecuador

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten
los ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y confrolar las exposiciones a este riesgo, dentro de
pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar larentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar
americano vy las transacciones que realiza la Compania principalmente
son en esa moneda. A la fecha de los estados financieros, la Compania
no mantiene activos ni pasivos en moneda extranjera; por lo tanto, la
Administraciéon estima que la exposicion de la Companiia al riesgo de
moneda no es relevante.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado alas tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compania y que por lo mismo generan incertidumbre
respecto a los cargos a resulfados por concepto de intereses y por la
cuantia de los flujos futuros. La Administracion estima que Ia exposicion a
este riesgo no esrelevante.
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iv. Administracién de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio
neto. No hubo cambios en el enfoque de la Compania para la
administracién del capital durante el ano.

El indice deuda neta - patrimonio ajustado de la Compania, al término
del periodo del estado de situacion financiera, fue el siguiente:

2018 2017
(No Auditado)
Total Pasivos 382.010 477.636
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo 120.963 260.653
Deuda neta 261.047 216.983
Patrimonio neto 107.508 6.074
indice 2,43 35,72

5. Efectivo

La composicion del rubro de efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue la siguiente:

2018 2017
(No Auditado)
Bancos 60.772 100.653
60.772 100.653

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compania.
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Inversiones a corto plazo

La composicion del rubro de inversiones a corto plazo al 31 de diciembre de 2018 y 2017
fue la siguiente:

2018 2017
(No Auditado)

Banco Pichincha C.A.
Certificado de deposito a plazo fijo
con vencimiento en febrero de 2018,
con una tasa de interes anual del 4,60% - 160.000

Certificado de deposito a plazo fijo
con vencimiento en enero de 2019,
con una tasa de interés anual del 2,32% 10.000 -

Banco Bolivariano S.A.
Certificado de deposito a plazo fijo
con vencimiento en abril de 2019,
con una tasa de interés anual del 4,20% 50.190 -

60.190 160.000

Cuentas por cobrar comerciales

La composicion del rubro de cuentaspor cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018
y 2017 fue el siguiente:

2018 2017
(No Auditado)
Clientes no relacionados (M 77.573 50.000
Estimacion para cuentas incobrables (2) (1.536) (1.000)
76.037 49.000

(1) Corresponden principalmente a cuentas por cobrar clientes por ventas de
repuestos.

(2) © Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables, fueron como sigue:

2018 2017
(No Auditado)
Saldo inicial 1.000 -
Provision del ano 536 1.000
Saldo final 1.536 1.000
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Oftras cuentas por cobrar

La composicion del rubro de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017
fue la siguiente:

2018 2017
(No Auditado)
Camiones y Buses del Ecuador S.A - CAMIONEQ 5.704 173.381
Accionistas (Nota 15) 500 500
6.204 173.881

Inventarios

La composicidon del rubro de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue la
siguiente:

2018 2017
(No Auditado)
Importaciones en transito (1 217.838 -
Repuestos 5.420 -
223.258 -

(1) Corresponden principalmente a importaciones de buses por US$215.337 y repuestos
porUS$2.501.

Servicios y pagos anticipados

La composicidn del rubro de servicios y pagos anticipados al 31 de diciembre de 2018y
2017 fue la siguiente:

2018 2017
(No Auditado)
Anticipo a proveedores del exterior 40.000 -
Anticipo a proveedores locales 11.827 -
51.827 .

(1) Corresponden a valores entregados a proveedores para compras de mercaderia.
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Cuentas por pagar comerciales

La composicién del rubro de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2018
y 2017 fue la siguiente:

2018 2017
(No Auditado)
Proveedores locales 18.953 1.107
Proveedores del exterior 2.860 159.950
21.813 161.057

Anticipo de Clientes

La composicion del rubro anticipo de clientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue la
siguiente:

2018 2017
(No Auditado)
Clientes no relacionados 61.143 80.000
61.143 80.000

Provisiones

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de US$17.416 constituye gastos efectuados por los
socios de la Companiia, que se encuentran pendientes de ser facturados.

Obligaciones Con Terceros

La composicidn del rubro obligaciones con terceros al 31 de diciembre de 2018 y 2017
fue la siguiente:

2018 2017
(No Auditado)
Mercedes Lucero 30.000 30.000
30.000 30.000

Partes Relacionadas

La composicion del rubro partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue la
siguiente:
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2018 2017
(No Auditado)
Cuentas por cobrar:
Edgar Léopez 225 225
Santiago Lépez 175 175
Javier Lopez 100 100
500 500
Cuentas por pagar:
Corrientes:
Edgar Lopez 2.258 1.073
Santiago Lépez 5.463 1.843
7.721 2.916
No corrientes:
Edgar Lopez (1) 154.800 157.800
Santiago Lépez (1) 42.000 42.000
196.800 199.800

(1) Corresponde a préstamos otorgados por los socios de la Compania, destinados a
capital de trabajo. Los cuales generardn intereses a partir del tercer ano de
operacién de la Compania y el capital serd pagado a partir del quinto ano.

16. Impuestos Corrientes

Un resumen de los saldos por cobrar y pagar por impuestos corrientes al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, fue como sigue:

2018 2017
(No Auditado)
Activos:
Crédito tributario impuesto a la renta 9.440 -
Anticipo impuesto a la renta 1.791 -
Crédito tributario IVA - 176
11.231 176
Pasivos:
IVA Ventas 13.806 -
Retenciones en la fuente - IVA 976 82
Retenciones en la fuente IR 1.582 94
Impuesto a la renta 29.572 3.603
45.936 3.779
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Impuesto sobre la renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

2018 2017
(No Auditado)
Gasto impuesto a la renta corriente 29.333 3.603
29.333 3.603

Conciliacion del gasto de impuesto a la renta:

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal fue como sigue:

2018 2017
(No Auditado)
Utilidad antes de impuesto a la renta 130.767 9.177
Mas:
Gastos no deducibles 2.564 7.199
Utilidad a pérdida gravable 133.331 16.376
Impuesto a la renta causado 29.333 3.603

Movimiento del impuesto a la renta

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

2018 2017
(No Auditado)
Saldo inicial 3.603 -
Provision del ano 29.333 3.603
Saldo final 32.936 3.603

Aspectos tributarios

A la fecha de emisidén de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los
anos 2017 y 2018.
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. En el ano 2015, de acuerdo con Resoluciéon del
Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben
presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de precios
de transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sean superiores a
US$15.000.000.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas, correspondientes al ano 2018
y 2017 no han superado los montos previstos en las resoluciones mencionadas
anteriormente, es opinidn de la Administracién de la Compania que no estd requerida
a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia,” previsto por la Ley de
Régimen Tributarlo.

Otros asuntos

La Administracién tributaria el 21 de agosto de 2018 publicd la Ley orgdnica para el
Fomento Productivo, atraccién de inversiones, generacion de empleo, estabilidad vy
equilibrio fiscal, siendo las principales reformas las siguientes:

- Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abril del 2018.

- Dividendos considerados como ingresos exentos a menos que el beneficiario efectivo
sea una persona natural residente en Ecuador vy, si la sociedad que distribuye el
dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficios efectivos.

- Se establecen cambios en la aplicacion del IR a partir del afo 2019 desde el 25% al
28%.

- Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

- Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del proximo ano y se
elimina devolucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo TIE,
contemplando la devolucién del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR
causado para sociedades.

- Se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 afos
desde a fecha de pago, o la devolucién o compensaciéon del crédito tributario de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

- Se elimina la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de
Divisas.
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Al 31 de diciembre de 2018y 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de la dolarizacién, a continuacion, los
principales puntos:

- Se considerardn transacciones inexistentes cuando el SRl detecte que un
confribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya
realizado la transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumird la inexistencia de dichas
operaciones.

- Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.

Patrimonio

Capital

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31'de diciembre de 2018 y
2017 comprende 500 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1

cada una, siendo sus socios personas naturales, los, mismos que se encuentran
domiciliados en Ecuador, segun el siguiente detalle:

2018 2017
US$ % Us$ %
Lépez Lucero Edgar Santiago 175 35% 175 35%
Lépez Lucero Javier Alejandro 100 20% 100 20%
Lépez Ledn Edgar Guillermo 225 45% 225 45%
500 100% 500 100%

Reserva legal

La Ley de Companias de la RepuUblica del Ecuador requiere que las companias
limitadas fransfieran areserva legal, un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta
anual, hasta igualar por lo menos el 20% del capital social de la Compania. Dicha
reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacion de la
Compania; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los Socios y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos.
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Ingresos de Actividades Ordinarias

Un detalle del rubro de ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2018 y

2017, fue como sigue:

Buses

Servicios

Repuestos

Descuento en ventas

Costo de Ventas

2018 2017
(No Auditado)
849.107 214.286
63.028 -
13.438 -
(218) -
925.355 214.286

Unresumen del rubro costo de ventas al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue como sigue:

Buses
Respuestos
Oftros costos

Gastos de Administracion.

2018 2017
(No Auditado)
708.334 188.325
5.413 -
16.890 -
730.637 188.325

Un resumen del rubro gastos de administracién al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue

como sigue:

Impuestos, contribuciones
Sueldos y salarios

Gastos de viagje
Combustibles

Honorarios profesionales
Aportes IESS
Bonificaciones

Privision cuentas incobrables

Gastos de gestion
Fletes y encomiendas
Peaqjes

Transporte

2018 2017

(No Auditado)
27.901 1.526
10.602 692
4.783 438
2.985 1.013
2.040 150
1.395 84

883 -
536 1.000
168 284
38 30

8 -
16 4
51.355 5.221
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Gastos de Ventas

Un resumen del rubro gastos de ventas al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue como
sigue:

2018 2017
(No Auditado)
Regalias 11.500 -
Alimentacion 1.872 131
Comisiones en ventas 1.400 -
Promocion y publicidad 224 -
14.996 131

Contingentes.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compania no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

Sanciones.
De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018y 2017.

De Otras Autoridades Administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de ofras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

Eventos Subsecuentes
COVID-19

- En el Acuerdo Ministerial No. 126 emitido en el Registro Oficial Suplemento 160 del 12
de marzo de 2020, el Gobierno del Ecuador declaré el estado de emergencia
sanitaria en todos los establecimientos del Sistema Nacional de Salud por 60 dias
pudiéndose extender en caso de ser necesario. Posteriormente al estado de
emergencia existen ciertas medidas dentro de las cuales se encuentra la restriccion
de movilidad, esta restriccidon genera que las operaciones de las Companias en el
Ecuador se vean afectadas considerablemente a partir de esa fecha.

- Ala fecha de emisién de este informe, la Compania se encuentra en proceso de
reestructuracién de sus operaciones administrativas, financieras y comerciales que le
permitan estimar la existencia o no de posibles efectos en sus estados financieros del
ano 2020.
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La Companiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 6 de octubre de 2020 en
la cual los estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningun evento significativo ocurié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha
del estado de situacién financiera, pero antes del 6 de octubre de 2020; que requiera
revelacion o gjuste a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia General el 20 de julio de 2020 y serdn presentados a los
Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia General, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

N~ = ‘
Econ. Santiago Lopez Lucero / €.P.A. Juan Carlos Navarrete
Gerente General / Contador
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