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INFORME DEL AUDITOR INDEFENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
COMERCIALIZADDRA BRALEN ECUADDR MEDIBRALEN 5.A.
Ciavacuil, 26 de mayo-del 2020

Informe sohre la Aoditoria de los estados financieros —
Opimion -

He auditado fos estados financicros que se acompaiian de COMERCIALIZADORA BRALEN
ECUADOR MEDIBRALEN 5.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de dickembre
del 2019, el estado de resubtados integrales, el estado de cambios en el patrimonio v el estado de Aujos de
efectiv carrespondientes al afio terminado en dicha fiecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluven un resumen de las politicas contables sipnificativas.

En mi opimidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la  situacidn  financiera de COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR
MEDIBRALEN S.A. al 31 de diciembre del 2019, asi como sus resubtados v flujos de efectivo
commespondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF)L

Fundamento de la (Ypinitn —

He realizade mi asditoria de conformidad con las Mormas Internacionabes de Auditoria {MLAL Mis
responsabilidades de acverde con dichas normas se¢ deseriben mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Awditoria de los Estados Financieros de mi informe,
Considero que la evidencia de auditoria que he obtenide os suficiente ¥ adecuada para expresar mi
apinitn,

Independencia —
Soy independiente de COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN S.A. de

codiformidad con los requerimientos de &ica aplicables a mi avditoria de los estedos financieros cn
Ecuador ¥ he cumplido las demés responzabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.



L]

A los Sefiores Accionisias de
COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN S.A.
Ciayaquil, 26 de mayo del 2020

Asunto de énfasis -

Sin calificar mi opinidn, Bamo la atencidn a los siguientes asunios;

Informe que tal como se indica en la Nota 16 de los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre del 2019 In Compafiia mantiene saldos por pagar significativos con sus partes
relacionadag por concepto de operaciones comerciales v préstamos para capital de trabajo por:
USE211.121 (200 8:USE315.115) y LUIS5111.168 (2018:179.032) respectivamente, por lo cual no
se mantiene operaciones de crédites con mstiluciones fMnancieras locales o extranjeras. En
consccuencis, las transacciones con partes: relaciomadas inciden significativamente en la
determinacion de la situacion financiera v en los resultados de las operaciones de la Compaiia.

Propagacion del COVID 19:

Sk

El11 de marzo del 2020 la Organizecion Mundial de la Salud (OMS ) reconocio que la enfermedad
Covid 19 Coronavirus se congidera como una pandemia por el alto ndmero de comtagiados v
fallecimientos reportados alrededor del mundo, consecuentemente, el Presidente Constitucional
dc la Republica del Ecuador emitio ¢l Decreto Ejecutive No. 1017, en el cual se declaro el estado
de excepoion por calamidad pablica asi como también la suspension sl gjercicio del derechoa la
libertad de trinsite v al derechoa la libertad de asociacion v reunida; en todo el territorio macional,
sin embargo existieron cierfas consideraciones para industrias dedicadas a [a elaborscion v
ahastecimientos de alimentos, medicinas, cadenas do comisariatos, atemcion de la saled, los de
servicios basicos, toda la cadena de exportaciones, industria agricola-ganadera v de cuidado de
animdles, no cbstante la Compaiiia contitwe operande debido a que se encuenira nmersa en bus
actividades autorizadas por el Comité de Operaciones de Emergencia Macional (COE).

Chire asunio -

Los estados financicros de COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBERALEN S.A.
correspandiente al 31 de diciembre del 200 7 no excedieron la base para someter a auditoria externa los
estados financieros correspondiente al periodo 201 8.



A los Seftores Accionistas de
COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN 5.4

Ciuavaquil, 26 de mayo del 2020
Responsabilidad de la Administracion de ln Compaiiia por los estados fnancieros

La Admimistracion de COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN S.A. o3
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Mormas Intermacionales de Informacion Financiera v del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error,

En la preparacitn de los estados financieros, [a administracion, es responsable de evaluar la capueidad
de [a Compafiia pars contingar como negocio en marcha, revelar, sepin aplique, los asantos relacionados
a continuidad ¢ utilizar ol principio de empresa en marcha como base contable, a menos que la direccidn
pretenda liquidar la empresa o cesar ks opernciones o no tiene otra afternativa mas realista que hacerlo,

La Administraciin de COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN S.A. cs
responsable de supervisar el proceso de informacion financiera de la Compaitia,

Responsabilidad del Auditor en relacion con la anditoria de los Estados financieros —

. Mis objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su eonjunio estin

libres de distorsiones significativas, debido & fraude o error, ¥ emitir un informe de audioria que
contenga mi opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria siempre detecte una
distorsion significativa ceando existe. Las distorsiones pueden deberse a fraude o error y se consideran
significativos si. de forma individual o en conjunto, puedan preverse razonablemente que influvan en
las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basindose en 108 estos estados financieros.

. Como parte de una auditoria de conformidad con laz Mormas Internacionales de Auditoria, aplico juicio

profesional v mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la audstoria. También:

11.1. Identifico v valoro los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, debido a
fruude o error, disefio y aplico procedimientos de awditoria para. responder a dichos nesgos v
obtengo evidencia de auditorfa suficiente v adecuada para proporcionar una base para mi opinion.
El riespeo de no detectar una distorsion significativa debido a frude es mis elevado gue en el caso
de una distorsion significativa debida a error, va que el fraude puede implicar colosidn,
falsificacitn, omisioneas delibemadas, mamfestasiones intenclonodaments errdnens o la slesidn del
conirol interns,



A los Sefiores Accionistas de
COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN 5.A.
Cuavaguil, 26 de mavo del 20000

12,

1.3

Ll.4,

L1.5,

11.8.

Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimicntos de avditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias v no con fa
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control intemo de la Compaiiia,

Evalio lo adecuado de lus politicas conlables aplicades v la raconabilidad de lns estimaciones
contables v la correspondiente informaciin revelada por la Administracidn de la Compaiila,

Concluyo sobre la adecuada utilizacion, por la Administracion de la Compaitia, del principio
contable de Empresa en marcha v, basindome en la evidencin de anditoria obtenida, concluyo
sobre &1 existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de COMERCIALIZADORA BRALEN
ECUADODR MEDIBRALEN S.A. para continuar como Empresa en marcha. Si conchivo que
existe una incertidumbre material, se requicre que llame la atencion en mi informe de auditoria
sobre la comrespondients informacion revelada en los estados financicros o, si dichas revelaciones
no son adecundas, que exprese una opinidén medificada, Mis conclusiones se basan en la evidencia
obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN
&AL deje de e una Empresa en fong ionamiento,

Evaliio la presemacidn global, Ia estructura v el contenido de los esfados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las tramsacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion meonable.

Sov el inico responsable de la dircccion, supervision y realizacion de la auditoria de la Compaiiia,
lo que permibe e emision de mi opimidn de anditoria,

. Comunico con los responsables de la Administracidn de la Compafiis en relacion con, entre otras

cuestiones, el alcanceé v ¢l momento de realizacidon de la avditoria, planificados v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifigue en el transeurso de la auditoria,



A los Sefiores Accionistas de
COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDBRALEN S.AL
Cruayaquil, 26 de mayo del 20260

o Informe sobre otros requerimientos legales ¥ reglumentarios -

De acuerdo a disposicionss vigentes del Servicio de Rentas Internas (5R1) se emite por separado el
Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (I1CT) de COMERCTA LIZADORA
BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN 8.A. por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2019,

Licencin profesional Mo, 1292



COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE MICIEMBRE DEL 2019
[Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldas
restablecidos
Agtivi a3 anie 2013
ACTIV CORRIENTE
Efective v squivakmies de eledive & 41372 30,564
Docamentos v cugntas por oobrar
Clientes T 58004 442653
Impusstos ¥ refenciones }2 2540 .
(Xras 1584 -
87.002 442,653
(=} Provision por deterior 7 (31.368) {4.427T)
55634 438226
Invenlarios B D600, 505 531
Activos pagados por anticipado L] 17792
Tortal tel actve-comsnie 357.672 495113
ACTING WO CORRIENTE
Activo fijo, peto ] [ 16260 114.202
Activio por derecho de 1o, neto 1] 24.062 -
Impuesto diférido aetive |2 0a9 -
Dheposiing ¢n garantia .6 -
Tkl el wetive ni corriente 147911 [ 14302
Total del Activa 305,583 607315

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

T
N

A Marvin Bague
omtador Geeneral




COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos
restablecidos
Pasivo Mpdas 2019 %
PASINO CORRIENTE
Documentos ¥ cuentas por pagar
Proveedores 11 211,121 315115
Partes relacionadas 16 111168 17032
Impuestos v refenciones 12 5511 5904
Oitras i 25.144 -
352,948 G141
[mpuesto a-la renta 12 20456 T.874
Pasivos acumulados
Beneficios sociales 13 3388 3934
Participaciin a Trabajadores 13 10,171 12.922
13,559 16,556
Total del pasivo coriente 3B6.943 537871
PASINVO NOCORRIENTE
Obligaciones patronales 13 1.354 4p
Total del pasive no cormenie 1.354 346
Total del Pasivo A hirs 0
PATRIMONIO [ Véase esiado adpunto) 117,266 79,098

Total del Pasivo v Patrimonio a05.583 BIFT.315




COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos de actividedes ordinarias
Coefo de ventas de actividades ordinaras
Margen bruto

Grastos:
(Fastos de administracion, ventas y operativos
Gastos financienos

(irog ingresos (epresos)
Total de Gastos

Utilidad antes de Impuesto a ka renta

Impuesto a ta renta

Utibided neta v resultado inteiral del afio

7

7
17

12

Saldes

restablecidos

2013 2018
631,824 T53.850
(432,993 (474.596)
248.851 279254
{180,488 {208.114)
(14.843) (1.134)
4.115 .
(191.216) (209, 248)
37.633 700
{19.467) (16.110)
I8 168 338

Las nodas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierss,

‘P A Marvin|Bague

Contador General



COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBERALEN S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{ Expresado en dolares estadounidenses)

Rewerva esuliados

it

kegal acumialados Todn|

Saldos al v de Erero el 20018 B 12001 16.0H0T 15008
Cliibickaid it v resultado miegral dal afio A 15 Bé 150
Apeoptackin para reserva legal 5.712 5712
Tramsferencias wo reclasificasiones {1y 1.2

Saldos previamente reportados al 31 de Diciembee del 2008 HiH3 573 143, 358 1870
Comeccion de errores CHLTTI) {3RTT2)
Zoaklos restablecidos al 21 de Dicie=mbre del XHE Bk 5.712 T2.586 THEE
Uhilidad netn v resuliado integral 21 afio G868 35,168
Saldog al 11 de Diciembre del 2009 " 5712 110,754 111266

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados fimancieros.

Ing José Baoue Mérchin P A Marvin Bague
Representante Legal Contador General




COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN 5.A.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado cn dolares estadounidenses)

—_— — e ———— S S

Saldos
restabboeilog
latas Fillk] Z01E

Flajns dbe efectivo de s actividades de operacitn
Uhilidad ames del Tmpoeste a 1o rente 57635 TLO0G
Blas cargas u hesullados gue mo reprssetian moyimesnio

de electivo;

Diepreciacion ¥ pmoriizaciin Sy 10 36,304 1280

Prondsiin por deterioro de carters de cliotes il 26.941] 4,427

Provisidn de participacion e rabajadones LE] 10471 x5

Provisidn de indereses financiers por contrato de arendamiento 1423

Prosasain de jubilacion patronal v banificacitn por desshiicio 13 1,000 346

Crras mowimiersrs patrmoniales - (1.0410)

135.542 S7.540

Cambin en adivas ¥y pasivos:

Dowcumentos y cuerias por cobrar 355651 (420.339)

Imveriarios (2539745 2T, T3

Actives pagados por anticipada 17631 §17.752)

Pagi de interees finuncieros active por dereche de uso (1,423} -

Pago del pringipal aciivo par derecho de use {22,577} .

Drpcamenios ¥ cuerins por pagar (175,341} IIRAT

Prsivos meumulados {7874} (1,847)

Impesto a la renta {13468, £l
Efectiva nsto provisis par (utifizads en) lns scividades de operaciin 31.767 {34.538)
Flujos de efectivo de las setividades de inversion

Incremanio de activo fijo, neo ) {14259} {17.54%)

Incremscnio de depasitos en garantia {6, 00 -
Efectivg et udilizade en las actividades de Inverakdn {20,955 {17.848)
I"'Iqq'n: de efeciive de les sctividmbes de Onunciaméenio

Dispinuciin de obligaciones bancarios v financicras - {40,000
Efectiva pete uitlizsdo o las actividades de financismisnio - {40,000
Aurnero | Eminwéion) meeo di efectiva 10. 804 (92.3848)
Efectivo v squivalentes de efeclivo al inicio del afio 1] 30,564 122.950
Efectivo v equivalentes de efectivo ol final ded ofo (i 41372 30504

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los cstados financicros.
0

mi. José Bague Merchin CHA Marvin Bague
Bepresentante Lagal Contador General



COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADDR MEDIBRALEN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dilares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

I 1 Constitucin ¥ operaciones —

1.2

l.a Compafiia fiee constituida el 23 de enero del 2017 en la ciudad de Guayaquil provincia del
Guavas, segin escritura pliblica; posteriormente con fecha 25 de enero del mismo afo se-efectiia
la inscripocion en el Registro Mercantil segin mivmero 269, El domicilio principal de la Compaiiia
se encuentra ubicado en la civdad de Guavaguil. El plazo de duracidn legal es de 50 afios.

En la actualidad &l objeto social de la Compafiia tiene como principal actividad el comercio al por
mayor y menor de insumos médicos, no obstante, durante el periodo 2019 Ia compafiin amplia su
sotividad econdmica, realizando ademas de la mencionada: la elaboracion v'o fabricavion de
lenceria hospitalaria descartable tales como: hatas, trajes. sabanas campos, mascarillas, zapatones
¥ gorros quinirgicos desechables.

Sus principales secionistas son personas naturabes domiciliadas en Ecundor, Véase Nota 14,
Situacion financiera del pais -

En cl afio 2019 ¢l precio internacional del petraleo se mantuvo en los promedios de los altimos
dos afios v ia balanza comercial no petrolera contimGa generando déficit; la deuda pablica, intena
y externa, s¢ ha incrementado v persiste en este afio un déficit fiscal imporiante. Las protestas y
paralizaciones producidas en el mes de ocuhre produjeron impactos negativos én 1as operaciones
de muchas empresas privadas v piblicas v en consecuencia en la economia del paiz. Dicho evento
no produjo dafios en los activos de la Compafiia, ni peneraron indemnizaciones de seguros o
disminueidn significativas en las venias,

Las principales acciones que el Gobierno hia implementado para enfrentar esta situacion, han sido:
la priorizacidn de la mversion y gasto plblico; incremento de la inversidn extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneticios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante [a
emisidn de bonos del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario
Internacional) ¥ gobiernos extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios;
entre otras medidas.

La Administracién dé la Compafifa considera que la situacidn antes indicada no ha originado
efectos en kas operaciones de la Compaiiia

Emplm i Tunchsmamicoto —

La preparacion de los estados financieros se realizd sobre la base de negocio en marcha. Se
determing que no existe incertidumbre alguns sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
gportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente.
Los juicios por los cuales se determind gue la Compafifa es un negecio en marcha, son relativos
a la evaluacidn de la siteacion financiera aciual, sus intenciones acluales v el resuliade de las

aperaciones.



COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dilares estadounidenses)

1. 4.

A partir de la evaluacidn de la gerencin a la fecha del presente informe de auditoria 26 de mayo
del 2020, los estados financicros se han elaborado bajo la hipotesis de negocio en marcha. Mo
obstante, a raiz de la declaracion de la propagacidon del COVID 19 como pandemia por parte de
la Organizacion Mundial de la Salud OMS el 11 de mares def 2020, [os gobiernos de (odo el
mundo han tomado medidas que limitan la movilidad de las personas. asi como la realizacion
presencial de las jornadas de trabajo para sectores o industrias de priovidad para la emergencia
como es la de la alimentacion v salud para prevenir la propagacidn del COVID 19, lo cual afecta
a las diferentes actividades econdmicas. Lo evaluacidn de la hipdfesis de negocio en marchs s¢
ha elaborado en un escenario de incertidumbre significativa, sin embargo, la Gerencia prevee que
¢l impacto de este asunto no seria significativo va que su activided econdmica se desarrolia en el
sector de [a salud.

Aprobacion de estados financieros =

La informacion contenida en los estados finencieros al 31 de. diciembre del 2019 es
responsabilidad de Ia Administracion de la Compaitia, [os mismos qoe han sido emitidos con la
autorizacidn de fecha 21 de febrero del 2020 del Representante Legal de k Compaflia y
posleriormente serin puestos a consideracién de la Junta Genernl de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados. financieros, Tal coma lo reqoiere la Seccidn 3, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a
las NIIF para PYMES (Pequefios v Medionas Entidades) vigentes al 31 de diciembre del 2019

2.1. Bases de preparacién de estados fimancieros -

#. Marco normativo de mformacion financiera

Los presenfes estados financieros de COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR
MEDIBRALEN S.A., han side preparados de acserdo con Mormas Internacionsles de
Informaciém Financiera para PYMES (Pequefias v Medianas Entfidades ) emitidas por el LASH
{ International Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopeidn integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales
y aplcadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados fnancieros conforme o las NIF para PYMES (Pegueris y
Medigras  Entidades) requicre el uso de estimaciones comtables. También exizge a la
Administrackin que ejerza sy juicioen el proceso de aplicacion de las politices contables de la
Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mavor grado de juicio o
comphejidad o las dreas donde Jos supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.



COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dilares estadounidenses)

h. Imagen fiel

Las cuentas angales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiiia y sc
presentan de acuerdo con el marce normativo de informacion financiera que le resulta de
aplicacidn y en particular, con los principios y criterios contables en €] contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de [n
Compafiin v de los flujos de efective babidos durante el ejercicio,

¢, Enmiendas, mejoras e interpretaciones

A la fecha de emisidn de los estados financieres la Compafila durante el periodo 2009 ha
aplicado las NIFF para PYMES (Peguefias v Medianas Entidades), mientras que El IASB
considera como mecesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn
obligatoria para aquellas que aplican NITF completas a partir de las fechas indicadas a

continuacion
st JhHeeng

i ] Theed v e aca i

RG]y BN MadFiescomes pars achirer ol da tabwhid v abreearka coe i A | deomara 2035
HiIF 1 Sctarcin sabre i defiiciin da eagnce | dé enera 2020

FHIF 3, BHE 3% ¢ - Carnbeos o b morosderiie= o s tass o wieds. {afpmmmiey|

pa | de oreea 2320
HMIF 17 S rpaa e ol HF § Uosssiog rie S | e emama 2120

La Compafifa cstima que la adopeion de las noevas normas, enmiendas a los NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados Anancieros en
el gjercicio de su aplicocidn inicial, pues gran parfe de estas normas no son aplicables a sus
OPEraciones.

1.2, Moneda funcional v moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan on la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™).  Los estados fimancieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de la
Compafiia,. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjunios estan expresadas en dolares estadounidenses,
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2.3, Efectivo v equivalentes de efectivo -

El efective v equivalentes de efective incluye aguellos activos financieras liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
nferior & tres meses y que estdn sujetas a un riesgo insignificante de cambio de valor también se
meluven los sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de siluacion financiera.

2.4. Activos ¥y pasivos financieros —
24.1 Clasificacion —

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonahle a traves de ganancias o pérdidas™, “préstamos v cuentas por cobrar™, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimienta™ v “activos financieros disponibles pars fa venta™,
L.os pasivos financieros se clasifican en las sipuientes cateporias: “pasivos financieros a valor
razonable o fravés de panancias v pérdidas™ ¥ “otros pasivos financieros™,

La clasificacitn depende del propdsito pera el cual se adguirieron los activos o contrataron los
pasivos financicros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a
Lt fecha de su reconocimiento nicial.

Al 31 de diciembre del 20019 v del 2008, la Compafitn mamuvo actives fnancecos en la
cateporin de “préstamos v coentas por cobrar”™, De igual frma, la Compafiiz solo mantuvo
pasives financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos ¥ cuentas por cobrarn representados en ol estade de situacion [inanciera
principaimente por los Cuentas por cobrar a Chientes y Otros activos. Son activos financieros
no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan én un mercado
activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 2 17 meses
comtados desde la fecha del estado de situacidn financiera,

Eztos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que le scan directamente imputables, v posteriormente a costo amortizado.
Para los créditos comerciales con vencimiento mflerior a un afic se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que
el efecto de no actonlizar los Aujos to sea significativo

nros pasivos financieros: representados en ol estadn de situacion financiera por las
Cuoentas por pagar a Proveedores, a Partes Relacionadas v Oiros pazivos, Se incluven en el
pasivo corriente, exceplo por los de vencimiento mayor 4 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacidn financiera,

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.



COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento ¥ medicion inicial ¥ posterior:
Reconocimientn -

La Compafifa réconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion finenciera s
la fecha de la nepociacion v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
active o pager & pasivo.

Medicidn inicial -

Los nctives ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente & su valor razonable més
cualguier costo atribuible a la wransaceion, que, de ser significativos, & reconocido comao
parte del activo o pasivo financiero; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable & través de panancias v pérdidas, Con posterioridad al
reconocinento inicial la Compafiia valoriza [os mismos como se describe a continuacion:

Mediciin posterior —

a} Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimicento inicial s¢ miden al costo
amortizado aplicando ¢ método de interés efectivo. En especifico, la Comparfia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(i) Cuermas por cobrar 3 Clientes: Estas cuentas corresponden a los mantos adeudados
por la venta de los bienes fabricados v comprados para la reventa realizadas en el
curso normal de operaciones. 51 se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes,

Los saldos presentados en el active corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amoetizado (pues se recuperan hasta en 90 dias) menos la
prowvision por deterioro,

(i) Otras cuentas por cobrar: Estas ceentns corresponden a kos montos adendados
principalmente por préstatnos 2 funcionarios v empleados. 8i se esperan cobrar en
un afo ¢ menos se clasifican como actives corvientes, de lo contrario se preseaten
COTMG BCTIVOS B0 Corrientes.

b) Otros pasivos Tinancieros: Posterior a su reconocimicnto inicial se miden al costo
amartizado apicands el mepade de meres cfecelvie. BEn cspocifoo, la CHnpania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta catcgoria;

(i) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por biencs o servicios
adquirides de proveadores locales, principalmente a parte relacionada en ¢l curso
normal de los negocios, Se reconocen a su valor nominal que o5 equivalente 4 su
gosto amertizado pues no generan intereses ¥ son pagaderas hasta 90 dias,
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{ii} Partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos a corto plazo
adendados principalmente por préstamos recibidos pare capital de trabajo y
pendientes de pago, asi como pagos por cuenta del Accionista a cargo de la
Compafifa, 5i-se esperan pagar n un afio o menos s¢ clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario e presentan como Pasivos N0 corrientes,

Estas cuentas se registran & su valor nominal que es equivalente a su Costo
amaortzado pues no generan intereses ¥ son pagadas en el corto plazo.

(i) Oiras cusntas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por concepte de la
medicion del pasivo por kmendamiento financiero en base al valor presente de los
pagos por arrendamientos que no se han cancelado a fa fecha de cierre: 51 se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes, Estas cuentas se registran a su
walor nominal que &= equivalente a so costo amortoado pues no generan interases

y son pagadas en ol corto plazo.

3.4.3 Deterioro de activos financieros —

144

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que ln Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adendan de acuerdo con 1os términes originales de las
cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudors,
la probabilided de que el deudor entre en quiebra o reorganizaciin financiera v la faha o
maora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al
31 de diciembre del 2019 v del 2018 se han registrado provisiones por deterioro de las
cuentas por cobsar de Clientes en base al actmal modelo de pérdida crediticin esperada
considerando que para aguellos importes que se encuentren vencidos superiores a un afio se
aplica una tasa de impago del documento del 100%. Por otro lade, determina la provision
para cuentas incobrables considerando los procedimientos descritos en la normativa
tribuiaria vigente,

Baja de sctivos v pasivos fimancierss —

Un active financicre se climina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compadia transfiere ¢l activo a un tercerm sin refener sustancialmente los
ricsgos ¥y beneficios del active. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiia especificadas en el contrato se ban liquidado,

L5 Inventarios —

Loz inventarios se presentan al costo histarico o o su valor neto de realiacion & que resulte menor,
El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina wsando el ménde promedic
ponderado, pera b imputacidn de las salidas de dichos inventarios,
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1.6.

L.7.

El costo de los productos fabricados por la Compafiia (lenceria quinirgica) comprende ¢f costo de las
materias primas, materinl de empague, mano de obra directa, costos de esterilizacion, en caso de
aplicar, depreciaciin de maguinaria ¥ ofros costos incurridos para dejar dichos productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venita,

Elvalor neto realizable, es ol precio de venta estimads en el curso normal de los negocios, menos los
gustos de comercializaciin v distribucion.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos relacionados con

Importacion.
Estimacion para inventario obsoleto vio dafado -

Laos imventarics incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia y'o dano, la cual
e determinadn en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de venta y/o consumo,. La provision
para inventario ohsoleto wo dafiado se cargn a los resuliados del afio, Al 31 de diciembre del 2019 v
2018 no hubo la necesidad de reconocer perdidas por dicho concepto.

Active jo -

El edificie (oficina) es presentado al costo, que es su valor razooable. menos la deépreciacion
acumulada v el importe acumilado de las pérdidas por deterioro de valor, en caso de aplicar.

Son registrados al costo histdrico, monos deprecisciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o
gonstrvesion del active: Los desembolksos posteriores a la compra o adquisician solo son capitalizados
cuando s probable que beneficios ccondmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la
Compafiia ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores comesponden 4 réparaciones menores O mantenimiento ¥ son
registrados en resultades coando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida (il estimada de los bienes del activa
fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas itiles diferencindas, sin
considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas dfiles de los activos f[jos son revisadas, y
piustadas si g5 necesano, a cada focha de cierre de los estados financieros,

Lais vhlas nolles esthmaadas del active M, sin vabor residual, somn las siguiciics.
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2.8.

Tipo de Dicoes Himerm de allos
Edificis 20
Maguinariag ¥ equipa 1
Muebles ¥ enseres 11
Wehiculos 8
Equipcs die computncion E

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede & su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperahle. Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos se

calenlan comparando log mgresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de
resubtados integrnles,

Laos intereses v ofros gostos de endendamiento se capializan skempre v cuando estén relacionados
con la construccion de adtivos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un trempo
prolongado para que esté listo para su uso, periode que la Administracion ha definido como mayor a
un afo. Al 31 de diciembre del 2019 v del 2018 todos los provectos de la empresa se han liquidado
en plazos inferiores a un afo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento,

Activo por derecho de uso -

El IASE publicd la MNIIF 16 en enero del 2016 con fecha efectiva de aplicacidn para gjercicios gue
gomicncen a partir del ro de enero del 2019,

Dricha norma requiere que @ arrendador reconozca casi todos los arrendamientos en el estado de
situacicn financiers, reflgjando en esta forma el derecho de uso de un activo subyacente, durante un
periado de tiempo, asi como el pasivo asociados los pagos contractuales,

Representan los contratos de arrendamientos, en los cuales, la Compafiia toma los riesgos v beneficios
de las propiedades bienes muebles e inmuehles.

Los datos miés relevantes def contrato de arrendamiento es el siguiente:

Milmero Cupta
Tipo de bienes ¢ aflog Tasa mensual
Oficinas v bodegas 2 0y g 2200

Reconocimiento -

En ka fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un activo por derecho de uso v un pasive por
arrendamicnic,

Medicion inicial -

En la fecha de comienzo, un arrendatario medird un activo por derecho de nso al costo.
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El costo del activo por derecho de uso comprendesd:

(a} el importe de la medickon inicial del pasivo por arrendamiento, como se¢ describe en el
parrafio 26,

(b los pagos por arrendamiento realizados antes o a partic de la fechs de comienzo, mencs los
incentivos de arrendamiento recibidos;

{e) los costos divectos iniciales incurridos por el arrendatario; v

(d} unaestimaciin de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar ¥ eliminar el activo
subyacente, restaurando el lugar en el que estd ubicado o restaurar el activo subvacente a la
condickin requerida por los términos v condiciones del arendamiento, a menos que se
incurme en esos costos para producic inventarios. El amrendaftario podris incurric en
obligaciones a consecuencia de esos costos va sea en la fecha de comienzo o como una
consocuencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto.

Medicion inicial del pasive por arrendamiento —

En la fecha de comienzo, un arrendatario medira ¢l pasivo por arrendamiento al valor presente de
los pagos por amendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento se
descontardn usamndo la tasa de mterds implicita en el arendamienta, i esa tasa pudiera determinarse
facilmente, 5i esq taza no puede determinarse ficilmente, el avrendatario utilizard ks tasa incremental
par préstamos del arrendatario,

Medicion posterior —

Después de la fecha de comienzo, un armendatario medird su activo por derecho de wo aplicando e
modelo del cosio

Modeln del costo -
Pura aplicar un modelo del costo, un arrendatario medird un activo por derecho de uso al costo:
() menos la depreciacidn acumulada v las pérdidas acumuladas por deterioro del valor; v

(b ajustado por cualguier nueva medicion del pasivo por amrendamiento especificado en el
parralo S6(c).

Oiros modelos de medicidon -

51 un arrendatario utiliza el modeto del valor razonable de la NIC 40 Propiedades de [nversion a sus
propiedades de inversion, el arendatario también aplicard ese modelo del valor razonable al derecho
de uso de los activos que cumplan la definicidn de propiedad de inversidn de la NIC 40,
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51 el derecho de uso de los activos se relaciona con una clase de propiedades, planta v equipo a la
gue. el arrendatario aplica el modelo de revaluacidn de la NIC 16, &te podria oplar por utilizar ese
modelo de revaluacion para todos bos activas por derecho de uso de activos relacionados con esa

clase de propiedades, plana v equipo.
Medicion posterior del pasive por arrendamiento -
Después de fa fecha de comienzo, on arrendatario medird un pasive por arrendamiento:

(a) incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por
arrendamiento;

(b reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por ammendamiento realwzados; v

{c) midiendo nuevamente ¢l importe en libros para reflejar las nuevas mediciones o
modificaciones del arrendamiento especificadas en los phrrafos 39 a 46, v lambén para
reflgjar los pagns por arrendamiento fijos én esencia que hayan sido revisados (véase el
parrafo B42).

Después de la fecha de comienzo, un arendatario reconocera en el resultado del periodo, & menos
que los costos se mcluyan, en funcion de otras Normas aplicables, en ¢l importe en libros de otro
active

(a} el interés sobre &l pasivo por arrendamienio; y

(b} los pagos por amendamiento varisbles no mchliidos en la medicion del pasivo por
arrendamicnto ¢n el periodo en el que ocurre el suceso o condicion que da lupar & esos
PaREOS.

1.9. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

L.os activos sujetos a depreciacion (activos fijos v activo par derecho de uso) se someten o proebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podein no recuperarse de su
valor en libros, Las pérdidas por deterioro comresponden al monto en ol que el valor en libros del
petive excede su valor recuperable,

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ef monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el detertoro, bos activos se agrupan a-los niveles mas
pequeios en 105 que se genera Nujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivi).

En el caso que el monto del valor Hbros del activo exceda a su monte recuperable, la Compaiiia
recanocerd una pérdida por deterioro en los resubtados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2019 ¥
el 2018 no se ha identificadoe la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de pctivos mo
financieros (actives fijos v active por derecho de uso),
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110, Impuesto a la renta corriente v diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto & la renta cormiente v of diferido, El impuesto
# la renta se reconoce en el estado de resuliados integrales, exceplo cuando se trata de partidas que
=& reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también s& reconoce en olros
resuftados integrales o directamente en el patrimonio.

a)

b}

Impuesio a ln renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caloula mediante la taza de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas teibutarias vigentes establecen una taza de impuoesto
del 25% de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28%
sobre la proporcidm que corresponda a k participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficios o similares. que sean residentes en paratsos fiscales o regimenes de
menor imposicion, Sidicha participacion excede del 30%4% la tarifa aplicable para la Compafiia
serd del 28% o on ol caso de la presentacidn tardia o incompleta del Anexo de Socios,
Participes. Accionista v Miembros de Directorio, 5i las utilidades son reinvertidas por el
coniribuyente tendrin una reduceidn de 10% sobre la fanfa impesitiva de conformidad con lo
citado anteriormente. Adicionalmente es importante mencionar que para aguellas sociedades
que tengan la condicion de micro v pequeiias empresas tendran una rebaja de (3) tres puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta, la Compadiia aplica 1al deduceion.

En easo de que el impuesto a |a renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este qltimo se convertird en impuesto a la renta definitive, a2 menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devoluciin de este anticipo,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributariaz de activos v pasivos v sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas
a la ficha del estado de situacion fmancicra v que s¢ cspera serdn aplicables cuando el
impacsto a la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos stlo se reconosen en o medida que sen probable
gque s produscan beneficios tributarios foturos contra los que se puedan usar las diferencias
temporakes.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrienfes con impuestos pasivos

corrientes v cuando los impuestos a la renta diferidos actives v pasivos se relacionen con la
s autoridad teibutaria.
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La circular No, NAC-DGECCGC | 5-00000012 de fecha 04 de diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 653 del 21 del mismo mes v afio, indica gue “la
aplicecion de lu deducibilidad de costos v gastos para efectos de la determinaciinm de ka base
imponible sujeta al Impuesto a ia renta, se rige por las disposiciones de la normativa tributaria
vigente sin enconirarse previsia la aplicacion de una figura de reversos de gastos no dedicibles,
pare dichos efectos.

Aquellos gastos que fueron considerados por los sujefos pasives como no deducibles, para
efectos de Iz declaracion del Impuesto a la renta en un glercicio fiscal, no podrin ser
considerados como deducibles en gjercicios fiscales futuros:

Con baze a lo detallado en el parafo anterior la Administracion de la Compaiiia considera que
al 31 de diciembre del 201% se han producido diferencias temporales, entre las bases tributarias
de los activos y pesivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados financieros, que
peneren un activo adiciomal o pasivo adicional por Impuesto a la renta diferido. Viéase nota 12
ck

2.11. Benelicios & los empleados -

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del

v

estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacidn de los trabajadores en ks utilidades: Calealada en funcion del 15% de ks
utilidad contable anual antes del impuesto a o renta, segim io establecido por la
lepislacidn ecustoriann vigente, 5 regisira con Carge a resultados v se presenta comao
parte de los gastos administrativos.

i} Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos v otros): Se provisionan v
pagan de acuerdo a la legislacitn vigente en ¢ Ecuador,

Beneficios de largo plazo (Bonificacion para desahucio): De scuerdo a ks leyes vigentes,
en los casos determinacion de la relacion laboral por desehudio solicitado por el empleador
o por ¢l trabajador. el empleador bonificara al trmbajador con el veinticineo por cliento del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma Compadia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente la provision para desahucio con base a las disposiciones
del Codigo de Trabajo gue determinan la forma del caloulo del desahucio y se reconocen con
cargo a los costos ¥ gasios (resuliados) del ano aplicando ¢ metodo de Costeo de Credite

Unitario Proyectado v representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacion financiera.
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2.12. Reserva legal -

2.13.

1.14.

e acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10%0 de la
utilided oeta del afio a una reserva legal hosta que el saldo de diche reserva alcance el 5064 del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendaos, pero puede
ser capitalizada o utilizada pars absorber pérdidns.

Reconocimicnio de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por ka venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas
v descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con finbilidad y cuando la Compafia hace entrega
de sus producios al comprador v en consecuencia fransfieren, [os riesgos v beneficios inherentes
i ln propiedad de esos bienes v no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un
contral sobre los mizmoes,

La Compafiie reconoce los ingresos basados cn el concepto de control, por lo cual, los ingresos
deben reconocerse a medida que se satisfagan las oblignciones contraidas con los clientes a traves
de I entrega de bienes v servicios, ya sea de un momento en el tiempo o a ko large del tiempao,

El nueve modelo introduce un enfoque de reconocimiento de ingreses basado en los cineo pasos:

Tdentificar el contrato con ¢l cliente;

ldenttficar los obligaciones de desempedio del contrato;

Dieterminar el precio de la transacciin’

Distribuir ¢l precio de la transaccion enire las obligaciones de desempedio; ¥

Reconocer el ingreso cuando (o oa l medida en que) Ia entidad satisfaga Ias obligaciones
de desempefio identificadas en los contratos.

Ly s L R
Pl el e

La principal actividad que la Compafifa reconoce como ingreso son las ventas de productos
terminados para la reventa y bienes producidos o fabricados por la Compailia, en el momento en
el que =¢ transfiere los beneficios v riesgos, asi como el control de los mismos,

Custos ¥ pasios —

[.os costos ¥ gastos operativas se registran 5l costo histdrico, Se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la focha en que se haya realizado el pago, v sc registran en el
periodo mas cercans cn el quc 56 COneoen,
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215, Compensacidn de saldos ¥ tmsacciones —

Como norma general en los estados finsncieros no s& compensan [0S activos ¥ pasivos, Impoco
los ingresos v gnstos, sahvo aquellos casos en s que Is compensaciin sca reguerida o permitida
por alguna norma ¥ esta preseniacion sea ¢l reflejo de In csencia de ta transaccin. Los ingresos
¥ EASIOS Ccon origen en transacciones gue, contractuaimente o por una norma legal, contemplan ln
posibildad de compensacitn v In Compafia tiens i intencidn de liquidar por so mporte neto o
de realizar ¢ activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

« ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que Ta Administragion roalice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relncionadas. Las
estimaciones realizndas v supuestos utilizados por Iz Compafiia se encuentran basados en la experiencin
histdrien, cambios en el sector en el que opera e informacidn suministrads por fuentes externas
mllﬁlr;aidnu. Sin embargs, los resultados finales podrian diferic de los estimaciones bujo ciertas
condiciones.

Liw estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aguellas gue son impartanies
pars reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
ut alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional s¢ encuentran relacionadas con los
siguienics conceplos

*  Provisidn por deterioro de coentss por cobrar: La estimacion para coentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compafiia, en basc a una evaluacitn de la antipledad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperscion de los mismos. La provisidn pora cuentas dudosas y las
de cuenias provisionadss 3¢ cargan v &2 acreditan 8 kos resubtados del afio. Noda

243,

1 ) i enianios: La cstimacion para s determinacion del
ﬁhﬂ'ﬂj‘hm-ﬁm ﬂuﬂ'mnlhpwhp:md:ht‘mumhnt
a una evaluacion del valor neto reslzable, cstado fisico, condicionss operativas, disponibilidad de
Iﬂfﬁpﬁﬁ&i&“ﬁum&hﬂhﬂtﬁﬁi”ﬁﬂ#ﬂﬂm

L

*  Active fijo: La determinacion de las vidas etiles que se evalimn al cierre de cada aflo. Nota 1.7

* |mipuesto a la renta diferido: La Compaiiis ha realizado ls estimacion de sus impucatos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en Tibros v ln base tributaria de los activos v
pasivios, Noga 2.10. ¢).
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*  Provisiin para desahucio: La Compafiia ha realizado la estimacion de lx provision para bonificacion
pam desahucio de sus empleados en némina activos al cierre, Nota 2.11.bk

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financicros

Las actividades de la Compafila la exponen a una varwedad de ricsgos financicros: resgos de
mercado, riespo de crédito v riespo de liquidez. El programa general de administracion de ricsgos
de la Compaflia se concentra primcipalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que
opera ¥ en I gestion de los pastos de operacion v costos de productos producidos v adquiridos para
la reventa, ademas de los riesgos relacionados con la obtemcion de crédito para garantizar su
liguider ¥ sus inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos
adversos que estos riesgos podrian generar en @] desempento financiero de la Compafiia.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabihidad de Iz Gerencia de la Compaiiia.

(a) Riesgo de mercailo

i

Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2019 v 2013, la Compaiita no esti expuesta al riesgo de fasa de
interés debido a que no mantiene financiamiento con entidades financieras locales o
extranjeras, si bion mantiene obligaciones de pago con parte relscionada, dicha tasa de
interés s¢ encuentra dentro de las tasas de mercado v no existen condiciones contractuales
para que csta fluctie o presente variacion durante la vigencia del prestamo, por lo tanto, la
ExpOsicion a este riesgo s minimio.

Riesgo de precio

La Compafiia ha logrado mitigar ef riespo del precio de los costos de productas terminados
para  la revenla por cuanto.  mmAtiend  negociaciones  directns  con o
fabricantes/distribuidores de los mismos v también son adquiridas a sus compafiias
relacionadas.

La Compafifa derante el primer trimestre de cada afio realiza los estudios de revisidn de
precios de los productos fabricados, analizando los costos de los insumos, materias prima,
material de empague, mand de obra directa v oiros costos atribuibles a b fabricaciin al
prosiucto para dejarke en la ubicacion v condiciones dispuesta por la Gerencin para su
posterior comercializacion v de esa forma planificar v fransferir de la mejor manera os
impactos de incrementos de costos, de ignal forma realiza estudios de precio frente a los de
su competencia directa {fabricantes), para lograr tener referencias sobre si los productos
presentan competitividad razonable en el mercado,
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(b)

iil. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja utoros
de un ‘instrumento financicro fluctoen debido a cambios en Ios tipos de cambio. La
Compafils realiza sus opersciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Morteamdérica, moneda de curso legal en el pais, v no efechla Transacciones en oiras
monedas, en consecuencia, no S@ présentan riesgos mavores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

Ricsgo de crédito

El ricsgo de erédito es el ricsgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacidn con un insrumento feanciero o contrato de wenta, generando una pérdida
financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
{principalmente en cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surpe del efectivo v equivalentes de efectivo, depdsitos en hancos e
instituciones fnancieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluven a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas, La Compadia
mantiene cuentas por cobrar a distintas cmpresas publicas v privadas asi como a personas
naturales. Respecto de bancos e instituciones financieras, s0lo se acepta a institluciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes. determinen miveles de solvencia que paranticen
estabilidad, dindmica ¥ respaldo a los depdsitos de fa Empresa.

La Compadiia mantiene su efectivo v equivalentes de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 201913 2018(1}
Banco Intermacional 5.4, AAA-{ AAA AMATAAA

1} Datos disponibies en la pagina web de la Superintendencia de Bancos a 30 de septiembre
del 2019.

2) Datos disponibles en la pégina web de la Superintendencia de Bancos a 30 de junio del
2018,

Estas calificeciones significan que la situacidn de las Instituciones Financieras son las mis
altas calificaciones de una compafiia fiable y estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas a
través de la Superintendencia de bancos con corte 30 de septiembre del 2019,
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<)

AAA: La sitwaciin e la institucidn financiera e muy fuerte ¥ tiene una sobresaliente
travectoria de rentabilidad, o cual se refleja en ona excelente reputacidn en el medio, muy
buen acceso a sus mercados naturales de dinero v cleras perspectivas de estabilided. 51 existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de las actividades de 1a institucidn, ésta se mitiga
enteramente con las fortalezas de ia organizacion.

AN La institucidn es muy silida financieramente, fiene buencs anfecedentes de desempefin v
nd parece lener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aungue bajo, no
es tan favorable como el de las instituciones que se encuentran con la categoria mas alta de
cilifisasidn,

Riesgo de liguidez

La Compafiia manticne niveles de efectivo v equivalentes de efectivo de sus operaciones gue
le permite cumplir con todas sus obligaciones.

A continuacion, se resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compadiia,
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos
de efectivo contractuales no descontados:

Comn Plaen Largn Plaza Tital
Al ¥ de Diciembre def 2009
[Dacumentos ¥ Clentss por pags
Prenveadgpes 2L EN . 11121
Parte rebicimada 111 T8 - F11.163
Pasiva por arrendamiento financieno 25,148 - 25148
Total 47437 . HT AR
Caro Plias Langn Pazn Tl
Al 31 de Diciembre del 201%
Docamentas v cUests por jagar
Provecdons 15115 . EIRA LS
Parte ripciceads | 70457 . s ik

Totel 404147 - 404147
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4.2, Administraciin del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de contimuar coma empresy en marcha con el propdsilo de generar retorncs a sus Accionisias y
maniener wna estruchura de capital Gptima para redocir el costo del capital.

Consistente eon el mercado, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento, Este ratio se caleula como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuds
neta se calcula como el total de los recursos ajencs (incluyendo docomentos ¥ cuentas por pagar
proveedores, a parte relacionads v pasivos por arrendamiento financiero) menos ol efectivo y
equivalentes de efectivo, El copital total se caleula come ¢ “patrimonio neto” mas la deuda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los signientes:

28 18

DociEmenios ¥ CUsnias por
Provveedione 21114 315115
Parte relecionada 111,168 1790192
Pasiva por arrendasnienio. financiso 25,148 =
M4 454147
Efectivo ¥ equivakntes de efectivo {41.372) (30,554}
Dewda reta 306,063 461.543
Total parimenio néte 11726 o094
Capical todal 423,511 541681

Ratie de apalancambeaio T2% 5%




COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de imstrumentos financieros

A comtinuacion, s¢ presentan jos valores en libros de cada categonia de instrumentos fnancienos.

e anls
Ueqriernte Nocorriests Corriewse Mo cortiente
Actiwis finsnciesod medidas al cosin:
Efective v equivalentes & efectivo 41371 - HLS04
Auilvia financieres medidos al coste amortimde:
Dhocimmiod ¥ cuentas par cobrr
Clignbes 58024 - EELILE]
i Rk | = .
&1 508 = FE R
Totuld metlvos Bnascleros 10884 - I ] H

2019 L]
Corrienta Mo carriante Corrignly __ Na corrlente

Pasivos Gnamcieras mmedidos Al costa amortisbo:
Documentos v cucnis por pgar

Frowedoros el B y EARARE

Prarte reluicnads 11,168 . 179032

P por evendemicnto fEnancicro 25.148 . . .
Total pasivon financieros 347457 - 494,147 -

El efective v equivalentes de efectivo, dendores comerciales, otros deudores, cuentas por pagar o
proveedores, cuentas por pagar a parte relacionada v pasivos por arrendamiento financioro se aproximan
al valor justo, debido a la naturalezs de corto plazo de estos instrumentos, on Jos pasivos Do commientes,
dado que sus condiciones v tasas de imtords son las de mercado, se considern que las mismas se
encucntran a valor razonable,

& EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTTVD
Cormesponde a ks sakdos de uns cuents bancaria en nstitucion financiern local Dichos fondos son de
libre disposicin pars la Compafiia ¥ no cstin comprometidos, ni garantizando obligacidn ni
compromiso financiero alguno.

Al 3] de diclembre del 2019 v 2018 no maniicns mversiones lnancionms a corlo plaro.
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» DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos v cuentas por cobsar - Clientes que se revelan en ¢l Estade de Situsciin Financiera se
clasifican como activos financiercs que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 363 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de erédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningiin recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de ln factumcion, salvo para aquellas
negociaciones que son refinanciadas entre la Compafiia v el Cliente.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compaitia utiliza un sistemsa propio de calificacion
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial v definen los limites de credito por
Cliente. Los limites ¥ calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afic. Las cuentas por cobrar
que no estan vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacion de crédito atribuible de acuerdo al
sistema de calificacifn crediticia usado por la Compaiia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compafiia considera cunlguier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se oforgd inicialmente el crédito
hasta el final del perfodo sobre ¢l gue se informa. La Administracion de la Compaitia considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que ki base de Clientes es razonablemente
dispersa ¢ independiente.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, se reconocieron provision pam coentas incobrables v por deterioro
considerando para ello las normativas tributarias v contables vigentes. En cuanto a la provisidn por
deterioro la compafiia ka determinado que parg aquellos créditos vencidos superiores & un afio presentan
una tosa de mmpago del 10054,

Un detalle de las cuentas por cobrar Clientes segim ] tipo de cliente o5 como sigue:

2018 2014
Clientes del sector privade 51,465 61,410
Clientes del sector plblico 5450 3E1.243
58.924 442 453
(=} Provisitn por deterion {30.854) .
(=) Provisiin por incobrable (514 (4.427)
{31.368) (4.427)

27.556 438,226
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INVENTARIOS
COmposicion:
atld 2018
Productos terminados fabricados (1) 131,042 -
Productos terminados para ka reventa (2) 119,430 6,531
Miaterias primas v empague (3) 9,124 -
260,505 £.531

{1y Corresponde principalmente a lenceria quirirgica (batas para paciente v para cirujano, sabanas,

belsos, ternos, etc.,} fabricada por la Compafiia

{2} Incluve principalments cinta adhesiva, aposito quirirgico, parches oculares pedidtrico ¥ para adulto,

papel de electrocardiograma entre olros insumos meédicos.

{3} Corresponde principalmente hilos, fundas, cartones, telas, cierres, entre otros msumos utilizados y

consumidos en los procesos de produccion,

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre de cada perfode, certificadas por la

Compafia mediante los contens fisicos,

ACTIVO FLIO
2005 2018

Edificios 43,000 43,000

Yehiculos 44, (Y 44,089
Magquinarias v equipos 200, (0 e

Muehles v enseres 17.857 11.595

Equipos de cdmputo 12.917 4,820

42, 863 128,504

Menos: Depreciacin acumulada {26.603) {14 302}

Total I 16260 114,202
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Movimiento de! afio:
2019 015
Baklos al ro de Enero 114202 107.634
Adiciones (1) 14.359 17.848
Deprecncion (12.301) {11.280)
Saklos a1 31 de Diclembre 116,260 114.202

(1) Durante el perfodo 2019 incluve principalmente: compra de mucbles y enseres, equipos de
tecnologin v de computa,

10, ACTIVO POR DERECHO DE USO

2019 2018

Activo por derecho de uso 48,125 -

Menns: Depreciacim scumulada (24.063) J

Total 24,062 -

Pasivo por arrendamiento financiero 25.148 -

Costos fmancienos 3423 -

Puges del primcipal de arrendamicmio financ: Z22.977 .

2 =

Sside i Saldo al
D Ammenics  Dimmuswon S

Activp por devecho de mo - 48123 - e
Menox Deprecacion scamalads - - (24,063} 4063
Tkl = 123 (el B N ]] Rl 5]
Pasvo por errendasesio Fnsscem - 48118 2 . 148
oo SBSCETTS ETERGCIm S - 34 141
Depreciaciin gctvo por devecho de wo - 24063 14063
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

La Administracion de la Compaiiia considera que estos valores son exigibles en su totaldad en el cono
pluro, respondiendo & los scuerdos verbales vigentes entre kis partes, adicionalmente se han cfoctuado
re-negocciones con sus principales proveedores para determinar s fechas v formas de pago efectivas

miks favorables para la Compafiis.

IMPUESTOS

) Sitmcion Fiscal

De acuerdo con disposiciones lepales, fa autoridad tributaria tiene la facultad de revisar les
declaraciones del impuesto a la renta de |la Compaiiia. dentro del plazo de hasta res afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesio u la rentn, siempre
cunndo hayn cumplido oportunamenta con las obligaciones tributaries. Los afles 2019 v 2016

inglusive adin estin abiertos a una tiscalizacion.

b} Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconcilincion entre la utilidad segin Estados financieros v la utilided gravable, e como sigue:

2% alkLi
i schoel anses de la Participacién de trabajadores o
Impuiesto a La renta 67 806 a0
i=] Participacian de los irabigadores (10171} {2y
37635 70,006
Diferenciss permansnics
{*) Gastos no deducibles (1) 30,854
[Hferencias temporais
i< ienerackia (1) 4 493 -
Liilidad Gravable 97.9%2 70006
Tesa de Impuaesto 2 1a remts (3} % 2%
Impuesic & larerda 20456 la118
i e A rpeseta 308 reEs -
Impoesio a ko renta comicnte 20456 I6d10
Impesic 2 ka rents Diferido (4) (989) -
Ui ded Immpuesio 2 ke romes del sfo 19467 16118
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(1) Corresponden a la provision por deterioro segum NIF 9 8 las cucntas por cobrar clieotes en base
al modelo de perdida credilicia experado del instrumento financiera, dicho registro supera los
limites de deducibilidad para la provision de cocmtes por cobrar a clientes.

(2) La Compafita reconocit durante el periodo 2019 impoestos diforido activo por las diferencias
wemporarias entre la base contable v fiscal producto de la provisidn para desabucio ¥ costos de
interés financiero v depreciaciin por active de derecho de uso segin lo descrito por las NIIF 16
Arrendnmienio,

(1) La Compafia determing |a tasa del IR del 27% {2018: 22%) considerando que ha cumplido con
todas las formalidades societarias v tributsrias relacionadas con s Administradores,
Accionistas, Socios, Participes y miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS. Es
importante mencionar que la Compafila considerando que e una Poquefia cmpresa obtuvo la
reduceion de tres puntos purcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

{4} Viénse liternl ¢} siguiente.
Reconcilincion de la tasa efectiva -

2018 Fiilt]
1tilidad antes de mpaestos 57.635 T, 007
Tasa Enpositiva Pyl e
12,680 | 5402
(s diferencins pertnanentes 17706 TOH
Ohtrus diferencias temporarias (B .
Impucsio a la renta del afic 19.467 161160
Tasa efectiva 4% 2%
¢ Impueesio a la renta diferide

[De acuerdo a ko publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del 2014
en el Articulo 9 de Ia Ley Organica de Incentives & B Prodoccion v Prevencidn del Frande Fiscal,
s incluye pars efectos tributsrios el reconocimiento de Activos v Pasivos por Impoesto a la Renta
Diferido, dmicamente en los casos y condiciones que se establezcan en o respectivo Reglamento
publicado en &l Tercer Suplementio del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del 2014 en ¢l
Articulo 10, ¢l mismo que indica el registro anicamente en los sigubentes casos:

Las pérdidas por deterione de inventarios
Lupﬁdi&nm:nmdamih
El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo
Whmm&mmmm

Cianancias / pérdidas en I8 medicion de activos no cormientes mantenidos para o venta
Ingresos y costos derivados del recemacimiento v medicidn de sctives bloldgicos
Las pérdidas tributarias de afios anteriores

E R



COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

d)

9. Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de afios anteriores
10, El valor de la amortizacion de inversiones tangibles ¢ intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

Saldog ol Reconoculn Sakdos al
COMBnZD en resukado final
] aiio del afto del afie

Activo (pasive) por impuestos diferidos en relaciin a:

Provision por desahucin . 1.007 1.007

Costo financkers v deprecizciin

de activos por derecho de uso - 3.486 3486

Total diferenci 1emporars - 4,493 4.493
T'asa efectiva 22%

Aciive (pasivo] por npEeestos diferdos o] GEY GRS

Precios de transferencia -

De conformidad con lo publicade en el Registro Oficial # 511 del 29 de mayo del 2017 se emitid la
Resolucion No.NAC-DGERCGC 1 5-00000455 del 27 del mismo mes v afio, dicha norma incluye
lneamientos v las normas tribularis que incorporan €l principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadaz, Por su parte el Servicio de Kentas Infernas solicita
B los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
ransferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Internc, dentro de un mismo periodo fiscal,
hayan cfectuado operaciones con partes relacionadas en un mofito acumulado superior a
US53.000.000 de ddlares de los Estados Unidos de Norleamérica se prepare v remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadns. 51 tal monto es superior a los USS15.000.000 de dolares de los
Estados Unidos de Norteamerica deberin presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, asi como tambien el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se neluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en parsisos fiscales, #si coma también
se diderminnn ciertas excepeiones tales como opeéraciones no contempladas para cfectos de este
requerimicnto.

El indicads Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser
remitido hasta el mes de junio del proximo afio.

Finalments, la declaracién de Impuesto a la renta anval incluye declarar las operaciones de sotivos,
pasivos, Ingresos vy oepresos con partes relacionadas. La Compaiifa no excedid los montos
determingdos por e Administrackin Tributaria para fa presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de Transferencias.



COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{ Expresado en dolares estadounidenses)

¢}  Impuesto al ¥alor Aprepado (TWA) -

Debido a la naturaleza de ka Compailia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus
productos para ka revenls ¥ productos terminados fabricados por la Compaiiin a la wrifa del 2%
calcolado en base a los precios de venta {valor total de Ia factura a su cliente), que incluye los costos

y gastes imputables al precio,
[} Reformas Tributarias -

El 31 de diciembre del 2019 se publicd la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemento del Repgistro Oficial Mo, 111, Las principales reformas que
introdiujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Nuevos iributgs;

s  Se crea una contribucidn Gnica v temporal (2020, 2021 v 2022) para sociedades que havan
generado mgresos brutos superiores a | millén de délares en el afic 2018 de acuerdo con los
signientes niveles de ingresos: entre | v 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. v 10 millowes
impuesto del §,15%; v, mas de 10 millones impuesto del 0.20%. Esta contribucidn ne puede
ser ulilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion v
liquidacitn de otros tributos durante kos afios 2020, 2021 y 2022,

s  Re establece el régimen simplificado para emprendedores ¥ micro empresarios, ¢ cunl, es
ohligatorio para quienes cumplan las condiciones de microempresas, Estos contribuyentes:

- Dreterminarin ¢l impucsto a la renta aplicande b tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del
respectivo gjercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de Ia
actividad empresarial; v,

- Presentardn las declaraciones v efectuarin el pago cormespondiente de los Impuestos al
Valor Agreeado (IVA) v a los Consumos Especiales (1CE) en forma semestral.

= Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en kb etapa de produccion yio
comercializacion local o que se exporten, podrin scogerse a un Impuesto a la renta nico en
base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2%
para exportadores.

Impuesto a o penta:

& Por inica vez, se reduce en ¢l 10%% del Impuesto a la renta 2019 para los sectores agricoli-
epnadero v/o agroindustrial de las provineias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua,
Cotopaxi y Caftar afectados por la paralizacion del mes de octubre del 2019

» Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, v serd equivalente al 50% del impuesto a la Remta causado del gjercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en ks fuente cfectuades en dicho eercicio hscal,



COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

¢ Secliminz la deduccion de gastos personales para personas con ingresos petos de USE100.000
i mas, Estos condribuyentes solamenie podrdn deducir sus gastos personales de salud por
enfermedad catastrifica, raras o hoérfanas dehidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacionsl competente, sin que supere el 50% total de ingresos gravados o
en 1.3 veces en la fraccidn bisica despravada.

o Se califican como nuevos los sectores priorizados a los servicios de infraestructura
hospitalaria, educativos, culturales v artisticos.

s  Seexonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del plazo
minimo de tenencin.

s 5S¢ exoners a los mgresos por la ejecucion de provectos financindos con eréditos o fondos no
reembolsables de gobierno o pobierno.

¢ Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafiias
aseruradoras v entidides de la Economia popular v solidaria e monto tofal de interés neto no
deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizacionss correspondientes al respectivo gjercicio fiscal.

* 5S¢ establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos en septiembre y
diciembre del 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos serfn sometidos a
ISTx

= 5S¢ establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraldos en septiembre y
diciembre del 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos creditos serain sometidos a
IS,

*  Seconsidera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender ¢l pago de
jubilacién patronales o desahucio gue havan sido ofilizadas como gasto deducible conforme
lo dispuesto en esta Lev y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios

do tal provision.

«  Seincluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera
como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo cstarén exonerados los dividendos
distribuides o sociedades residentes en Eouador. Se aplicard una retencidn del 25% sobre el
ingreso gravado (que corresponderd al 40% del dividendo distribuide) al momento de
distribuir dividendos a accionistas del exterior.

s  Se aplicarin una retencion del 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturales
residentes ¢n el Ecuador. El impuesto pagado por ln sociedad dejard de considerarse crédito
tributario,



COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN 5.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019
{Expresado en dilares estadounidenses )

Se aplicardn una retencidn del 35% sobre los dividendos distribuidos de log socios que no
cumplan con ls obligacion de reportar fa composicidn acchonaria.

L capitalizacion de utifidades no serd considerada distribucion de dividendos.

Lmpucsto ol valor agregado:

- S¢ incluyen nueves bienes v servicios gravados con tarifa (e
=S¢ grava con TVA a fos servicios digitales, tanto locales como mmportados.

Impuesto a Jos consumeos especiales:

- Se grava con ICE al consumo de fundas plisticas entregadas ol consumidor final en
estublecimientos de comercio,

- Se gravi ¢on ICE al consumo del tabaco calemado v liquidos que contengan nicobina.

= Se grava con ICE al consumo de planes de telefonin méviles Endn'Hu:Iﬂ

= 8¢ reduce ln torifa aplicada a fa cervess artesanal y so ingramentan lns tarifss a la corveza
industrial,

Lmpuesto o In Salida de Divisas:

Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domicilisdos en paraizos
fiscales.

= Se gravan con 15D kos abonos de créditos otorgudos entre septiembre v diciembre del 2019,
utilizados para pagar dividendos hasta ¢l 31 de diciembne del 2019,

Otran;

Se entiende pow domicilio de ks personas juridicas v de las sociedades nacionales v extranjeras
qué o sujetos pasinos del Impuesto de patentes municipales v metropolitanas, v del 1.5 por
mil sobre los sctivos totales, al sefinlado en la escritura de constitucion de ln compafiia, wus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, v pars establecimiento, aquel o aquellos que
sc encuentren registrados como sucursales, agencias ¥/o establecimicntos permanentes en cl
Registro Unico de Contribuventes, conforme In informacion reportada por o Sarvicio de
Rentas Internas.

Se imtroduce al cddign tributario uny Hsa de derechos de los sujetos pasivos,

Se permite al sujelo active determinar Ja obligacion de forma directa sobre la base de catastro
0 registros,

La Administracion de la Compafiia considera loego del andlisis que la principal reforma tendra un
impacto referente o la eliminacion def anticipo de impuesto o la renta lo que representaria un alivio
al Mujo en los Gltimos meses del shio v las directrices con respecto o los cargos v reversos de las
provcicinmes para desshucio v jubilacion patronal



COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ditares estadounidenses)

gl Impuestos v retenciones por cobrar -

[V en compra koaks e Enportaciones
Retenciones en la fuente del TR

I} Impuestos ¥ refenciones por pagar -

Retenciones @n o (uente del IR
Retenciones an o firenbe del 1A
[ A facuracs en vendas

13, OBLIGACIONES PATRONALES

a. (bligaciones patronales de corto plazo

2019 I
18.726 -
. 768
234
019 pallES
163 553
2348 -
£.430
550 590

Representan los derechos a décimos v los ferindos progresives acumulados, compensaciones

lnborales v derechos por organizaciones clasistas, reclamadas por los empleados,

Paticipacin de lod trabajsdores en las utiidades ()

Beneficios sociles (1)
Dibligaciones con el [ESS

2019 2018
10171 [ 2622
2.3 31077

457
13.554 16,856

(11 Da conformidad con dispesiciones legales, los trabajadores tienen dorecho a participar an las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las ntilidades liguidas o contabies.

{2) Representa los derechos a décimos tercer sueldo v cuarto pendientes de page al cierre del

Slereeio,
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COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dilares estadounidenses)

b, Oblizaciones patronales de largo plazo:

Bonificacion para desabucio

Ik
rm §
=l

|:£
——
o

Bonificacion por desshucio 1.354 16

E!l saldo de la provision para bonificacidn para desahucio, comresponde al 253% de la dltima
remuneracion completa percibida por cada uno de los trabajadores activos al cierre por cada uno de
los afios completos de servicios prestados por ko entidad,

CAPITAL SOCIAL
El capital suserito v pagado de la Compailia comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal LIS% 1 cada una, integramente suscritas v pagadas, siendo la composicion accionaria del capital
pagado el siguiente:

Dimpere de

. %a

Accionistas Macionalidad ACCINOES =
Bague Merchom Teofile Eragmo Ecuatoriana 440 55.00%
Bague Merchan Gregorie Efren Ecuatoriana 240 30,000
Bague Merchan Jose Luis Ecuatorizna 120 15,00%

300 100,00%

Reformas a la Ley de Compaiias en ¢l Ecuador reqoieren que los representanies legales de las
compafias presenten informecion de los accionistas extranjeros de las compafiias con indicacion del
duciio de csa compaiia, asi como de sus directores. La Compafiia no califica pura presentar esta
informusion,

ESTADOS FINANCIEROS RESTABLECIDOS

Con postericridad & las fechas de emisidn do los Estados financicres do COMERCIALIZADOR A
BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN 5.A. por cl afic terminade ¢l 31 de diciembre ol 2018, la
Administracion de la Compafila ajustd ciertos saldos por emrores v con el proposite de que sean
comparables con la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre del 2009,

Como resultado de los ajustes efectuados, los estados financieros por el afo terminado el 31 de
diciembre del 2018 an sido restablecidos. A continuacion, s presenta una reconciliacion de los efectos
dol restablecimiento por kos saldos de las coentas informadas previamente:



COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo
ACTIVD CORRIENTE
Efectivo v equivalentss de efectivo

Dircumentos ¥ cuentas por cobrar
Clientes (13

{=) Provision para cuentas incdbeables (3}

Anticipos & provesdor (1)
Inventarios
Tuoital del active corrbenta

ACTIVO NO CORBIENTE
Activi fjo, neto (3

Total del activo no carnento

Tatal del Activo

reporiado

305064

260445

Aald45

1
460445

i
G531

497,540

112.996
112:994

G156

Previnmens Reclsificaciones
W0 A justes

(17.792;

(4,437

17

1,208

{(3.221)

Restableciln

30504

442653

442,653

438.224

| 7,792
531

493.113

114.202

114.202

M3 5




COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en ddlares estadounidenses)
Previeumente Reclasifiaciones
Pasive reportado yin Ajustes Resrablecido
PASIVO CORBIENTE
Diacimentos ¥ CUSHas por pager
Prenveadores (4} 31014 { 13.8499) 315015
Partes relacionadas (5] 150000 20032 179,032
Impucsios v contribuciones {4} 0 E.004 B.o04
ATa014 503,141
Impmeste a la renta T.&74 T.574
Pasivas acumi ludns
Intereses por pagas 2022 12.5922
Beneficios sociales (G) EST 3077 3.534
— hom — Temw
Total del pasivo corrients SAML667 S2TR7
PASIVO MO CORRIENTE
Osligaciones patronakes (6} il 346 346
Taotal del pasive no corrients 1] a4
Total pasivas SH).667 518,217
PATRIMONIO (7) 108,870 (30774 To.098
Total dal Pazive v Patrimonio 610,537 {322 GOT.315

{1} Reclasificacion de cuentas por cobrar a clientes previamente reportados a anficipos a proveedores
del exterior por transferencias al exterior para importacion de mercaderias incluye el Impuesto &
Salida de Divisas,

{2} Incluye el reconocimiento de la provision para ceentas incobrables de las ventas a crédito realizadas
durante €l 2018 y pendicntes de recuperaciin a dicha al ciemre segin las consideraciones de la
normative ributaria vigente.

(3} Representa el ajuste al gasto de depreciacion v depreciacion acumulada del periodo de conformidad
con auxilisres contables.

{4) Representa la reclasificacion del Impuesto al Valor Agregado pendiente de pago a diciembre del
2018 neto de retenciones mas el impuesto pendiente de liquidar por las ventas a créditos de ese mes,

(%) Corresponde a: i) USE29.032 correccidm del resultade neto del ejercicio presentado en el estudo de
cambio del patrimonio, 1) US55.712 apropiacion del resultado neto del ejercicio para constituir la
reserva legal v i) USEL201 reclasiflicacion de la reserva legal de afio anterior v



COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019
(Expresado en dilares estadounidenses)

(6) Corresponde al registro de las provisiones por beneficios sociales correspondicnte al periodo 2018
por décimo tercer ¥ cuarto suckdo incluye ademas la provision para desahucio.

(71 Véase estado de resultado siguiente ¥ nimeral 3 anterior.

Previamente Reclasificaciones

reprtade v Ajustes Restablecido

Ingresos de actividades ordinarias 753851 TE3E51]
Costo de ventas de setividades ondinarias (474.596) [474,556)
Miargen bruto 279255 279155
Crastos de admimizizacion, vesias v operativos (1) (191971} J-M B (208114}
Crasios Financieros i1 134} (1.134)
If]ﬂllﬂSE ;2&9.213!

Utilidad antes de Impuesto 3 [a renta B 150 0007
Impuesio a la renta (1} - 16111 (16110
Uitilidad neda v resulizdo integral del afio Ri, 150 {32.333) 53.807

(1) Incluye principalmente los siguientes registros: i) USS16.110 provision de impuesto 4 la renta, ii)
USS12.922 por provision de participacidn de trabajadores en utilidades, i) USH 42T provisidn
para cuentas incobrables segiin normas tributarias, iv) US$3.423 por provisiones de beneficios
sociales ¥ provision para desahucio v v) US$275 ajuste al gasto de depreciacion.
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COMERCIALTZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadotinidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a)

Raldos con partes relacionadas

Se mcluye bajo la denominacién de partes relacionadas con accionistas comunes y con
participacion sccioparia significativa.

k] & L0118
ACTIVO CORRIENTE
Decumenios v caeentas por eobirer
Paries ralecionadas
Comercinles (13
Hague Merchan Ciregorio 1 fren 5,807 =
Bague Muorchan Teolile Ersmo 1. TRS .
Bague Merchan Joso Luis = -
7,592
Angg 2018
FasINO CORRIENTE
Do umentos ¥ Clenlas por pegar
Partcs relackonadas
t hales
Bague Merchan Gregorio Efren (1) 135,959 315115
Meridian Airways Bosdoes Merainways Cla. Luda. {2) 3060 v
Elvira Bricnes (2} 25 238
Bague Merchon Teofilo Eraamo (2) 10,324
201121 315115
Mrfstimos £h)
Bague Merchan Greporio Effen L1L. 16 I T3
AL | 7033

32 o 404 |27

(1} Pertenccientes a saldos por compra v venta de inventarios.

(2) Corresponde a pasivos por concepto de la transferencia de servicios de alquilerss, copacitacion v
costos de intereses provistos por pante relacionada,

(31 Perenecientes a saldos por préstamos para capial de trabajo, bos coalbes devengan mtercses o ung
tasa del 11.23% anual v no tenen plazo definido de pago, pero se estiman serdn liquidados en el

corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 la Compafila mantiene saldos por pagar a sus partes
relacionadas de forma significativa y, en consecuencia, sus operaciones v sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinoulaciones y acuerdos existentes con sus partes relacionadas,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

b} Remunecraciones del personal clave de la gerencia
La Admimistracion de o Compafiia mcluye miembro clave que comprende: Jefe Administrativa,
Financiera v Contable. Los costos por remuneracion del miembro de lo Alta Gerencis fue para el
afio 2019 USE9.600 v por el afo 2018 US54, 804,

)  Trapsacciones con companias v partes relacionadas

Dirande el 2019 v 2018 se han efectuado las siguientes frransacciones importantes con companias y
partes relacionadas:

XHa
Ingresos
Gregorio Efrén Baque Merchian L2657
Teohlo Erusmo H:Lqu-e Merchan 1.609
212606
. T '
Giregorio Efrdn Bague Merchin M GTE
Ciaslos operacionles
Mleridian Adrways Bowador Morabrways Clha, Lida, J6,000
Elvirn Briones (1) 2400
Marvin Bagque Merchan 1359440
Bague Merchan Teofilke Eresrss 1533
FutureSiosi 5.4, 11.138
Jowe Luis Char Bague 2.6E0
HHE D3

(1) Corresponde al importe deducible del gasto de alquiler sin embargo se incluye en resultados los
costos Minancieros por. arrendamiento fmanciere y depréciacidn por activo de derecho de uso.
Vedase Nota 19,

d) Términoes ¥ condiciones

Log términos v condiciones bajo las cuales s¢ realizaron ecstas operaciones son, en general,
equiparables a otras ransacciones de igual especie realizadas con terceros,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADNOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

17. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerde a su naturalera son los signientes:

Castior rersaos e Cashas
Ao PO1S d wendns M"n Fnancioros Tyvinl
Craein de musrdeieris vemdida AAD.023 - - SRE.OFI
Sueldes v saloros S0, 150 S0 ] A3 TG
Servicis prestados - A5 000 - 36,000
Provisidn cuerniaz incobrabhles v deterior - 310548 - L0058
eprecaciin ncthvo por derecho de uso - 2E 063 = 24,0063
BAmntamimisata v repaskciomes - 10 104 - 10,334
Honornras profesionakss = 15257 15257
Iriareses banenros y finmnciaros - - 1 555 10,534
Farticipacicm dé rabajadores &n ucilidad - 10,171 - 10,171
DreprecEcines 2.316 SRS - 1x.30]
Adbmeninciin - LR ] ! O
Promocidn. y pubilicicladl - F.5110 - 4,511
Hemefiodas sociakes ¥ desaliac 1249 4TS - 17,257
Comin Tinuseiens de ariivo por
derech de uso - - 423 3423
[Episdilon y cnilslsasinnes - 255 - X058
Seuros ¥ reasogumee - 1770 - [ W]
Bummaisiron, melsiiales ¥ repusiTos - 340 - A4
Comisionss bancurins - - HES BES
Combustibles v ubricanies - 45 - [2E X-]
Serviolos pablicos sl - Al
Catros - 1.391 - L3l

A3 SR | BI),484H 14.843 el el

Crsalie Crakang e Cansiog
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Henedicios socinles v desahucio = 12.713 - 127135
Promociin v pubicida] - 12351 - X351
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Trensporie - 10 E20 = 1002
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Cannteo dis viajes - BITE - o, ETE
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Imnpoestos ¥ coniribuciones - 250 - Tl
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Segunis ¥ IenScEUros . wa = D05
Imigresas bansnrios - - RaH il
i ROt P aiisns - - ABH 2i&h
Citros - I8 - 191
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COMERCIALIZADORA BRALEN ECUADOR MEDIBRALEN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisidn del presente informe 26 de mayo del 2020, la poblacion mundial estd siendo
izotada por un virus que ha puesto ¢n alarma a los sistemas de salud cen todo ¢ mundo, No obstante, a
raiz de la declaracion de la propagacidn del COVID 19 comoe pandemsa por perte de la Orpanizacion
Mundial de la Saled OMS el 11 de marzo del 2020, los gobiemos del mundo han tomado medidas gue
limitan [a movilidad de las personas, cierre de sus fronteras, transporte piblico, aérea, ete., inchisive
restricciones para realizar actividades écondmicas a ciertos sectores para prevenir la propagacidn del
CONVIEY 19 o cual afecta las diferentes actividades econdmicas. Por lo expuesio gl gobierne eceatoriano
mediante Decreto EjecutivoNa. 1017 emitido el 16 de mureo del 2020, se declard ef estado de exceprion
por Galamidad piblica en todo el territorio nacional, por el mimero elevade de casos confirmadas ¥ la
declaratorin de pandemia del COVID 19 representando un rigsgo alto en contagio para la cudadania v
efectacion al sistema de salud, por lo tanto, ef Estado debera invertir cantidades significativas de recursos
para apalear el impacto de esta pandemia. En adicion, se suspende el ejercicio de derecho a la libertad
dé trdnsito ¥ el derecho a la libertad de asociacion ¥ reunidon, asi como la suspension de ln jormada
preseneial de trabajo tanto para los trabajadores del sector plblico como del privado. acogiéndose a la
modalidad de teletrabaio a nivel nacional segin Acuerdo Ministerial MDT-2020-076,

En base a lo expuesto anteriormente no es posible establecer los ofectos ¥ consecuencias de estas
medidas en la posicion financiera v resultados de operacion futuros,

Entre ¢ 31 de diciembre del 2019 v o fecha de emision de estos estados financieros (21 de febrero del
20240} no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaitia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en Ios mismos.

f@—am[ﬁ”

Tng. José Baque Merchan P.A. Marvin
Representante Legal
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