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— AUDITORES DEL AUSTRO CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.
Cuenca, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

|. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de RECOR DENTAL Y
QUIMEDIC S.A., que comprende el estado de situacién financiera al 31 de
dictembre del 2014 y 2013, los correspondientes estados de resultados integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas.

Responsabilidad de la Administracién de la Empresa por los estados
financieros

2. La Administracién de la Compaiita es la responsable por la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s). Esta responsabilidad
incluye el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros
que no estén afectados por exposiciones erroneas e inexactas de caracter
significativo, sean estas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es emitir una opinién sobre los estados financieros
basados en la auditoria realizada. Las auditorias practicadas, excepto por lo
indicado en el parrafo 4, fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internaciones
de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacién del riesgo a exposiciones erroneas e inexactas de caracter
significativo que podrian presentarse en los estados financieros por fraude e
error Al evaluar el riesgo, el auditor considera los controles internos relevantes
implementados en la Compaiiia, y la presentacién razonable de sus estados
financieros, a fin de determinar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la compaiiia. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabtlidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.
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— AUDITORES DEL AUSTRO CIA.LTDA.

Limitacién al Alcance

4. Enlos aiios 2014 y 2013, la compaiita no contrato un actuario par que realice un
informe respecto a la provision de jubilacién patronal de sus empleados,
obligacion establecida en los articulos 219 al 223 del Cédigo de Trabajo
Reformado y la NIC 26 — Contabilizacién e Informacion Financiera sobre
Planes de Beneficio por Retiro. No nos fue posible determinar razonablemente el
valor que ese encuentran subvaluados los gastos del ejercicio y el pasivo de la
empresa por los periodos terminados en esas fechas.

Opinién

5. En nuestra opinion, excepto por el efecto del ajuste proveniente de la
limitaciones al alcance de nuestra auditoria mencionada en el parrafo 4 que
significaria un aumento de los egresos y pasivos, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A., al 31 de
dictembre de 2014 y 2013, el resultado de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con las Normas Internactonales de Informacién Financiera.

Informe de cumplimiento de obligaciones tributarias

6. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de
obligaciones tributarias de RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A., sera
presentado por separado hasta el 31 de julio del 2015, conjuntamente con los
anexos exigidos por el S.R.L; consecuentemente las diversas obligaciones y
declaraciones tributarias, podrian tener modificacion al concluir la elaboraciéon
de tales anexos.

L%(/t'fﬁﬂed del a%dfm- L%dfma(mf @Jd @cﬁ

RNAE - No. 525
, _Z-;,r"h._ |

i

: /

Lrvh
(': i {n "_:'.[}rj
Frankha Vdsqiiez Astudillo

Gerente GcriE_ral
Registro CPA. No. 28452

Cuenca, 27 de abril de 2015

Nota: Este dictamen se debe leer en conjunto con los estados financieros y sus notas
explicativas.
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RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
EN US$ DOLARES

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

Notas 2014 2013
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus equivalentes C 818,040 877,159
Cuentas por cobrar, neto D 2,772,476 2,141,608
Existencias E 6,192,326 5,183,228
Pagos anticipados F 853,173 736,375
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 10,636,015 8,938,370
Bienes muebles e inmuebles G 698,605 687,425
TOTAL ACTIVO 11,334,620 9,625,795
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores H 2,726,977 2,402,384
Documentos por pagar a bancos | 773,660 1,064,463
Obligaciones patronales J 281,927 136,554
Anticipos de clientes K 1,343,409 108,392
Impuestos por pagar 197,134 41,528
Otros pasivos L 1,008,287 1,052,123
TOTAL PASIVO 6,331,394 4,805,444
PATRIMONIO DE L.OS
ACCIONISTAS
Capital social M 1,239,332 1,239,332
Reservas N 505,034 501,014
Aportes a futuras capitalizaciones 270,463 270,463
Resultados acumulados 2,521,311 2,005,635
Resultados del ejercicio 467,086 803,907
TOTAL PATRIMONIO 5,003,226 4,820,351
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS 11,334,620 9,625,795
;B AT
— g N SX
— E—N
Ing. Teodoro Jaramillo G. CBA. Janeth Llivisaca C.
Coordinador General Contadora General
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RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

EN US$ DOLARES

Ventas

Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Gastos de Administracion y Ventas
UTILIDAD OPERACIONAL

Ingresos no Operacionales
Gastos Financieros
Otros Egresos no Operacionales

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES E
IMPUESTO

Participacion a los trabajadores
Impuesto a la renta

RESULTADO DEL EJERCICIO

—

) _,—""_:-__--‘.}

Ing. Teodoro Jaramillo G.
Coordinador General

Notas 2014 2013
9,292,681 8,053,992
-6,222.478 -5,539,077

3,070,203 2,514,915

2241657  -1,842.427
828,546 672,488
98,385 305,456
-108,067 -105,708
-98 245 -68,329
720,619 803,907
-108,093
-145,440 0
467,086 803,907

{ E({?'—C!- \ {

CBA. Janeth Llivisaca C.
Contadora General
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RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

EN US$ DOLARES

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado del ejercicio

Gastos que no originan desembolso de efectivo:
Depreciaciones

Provisiones de cuentas por cobrar

Provision impuesto a la renta y participacion trabajadores
Utilidad por venta de activos

Baja provision cuentas incobrables

Pérdida por baja de activos fijos

Reverso de depreciaciones de gjercicios anteriores
Subtotal

Disminucion en inversiones

Disminucion (Incremento) en cuentas por cobrar
(Incremento) en inventarios

Disminucion (Incremento) en pagos anticipados
Incremento en proveedores

Incremento (Disminucion) anticipo de clientes
Incremento en obligaciones patronales

Incremento (Disminucion) en impuestos por pagar
Disminucion otros pasivos

(Disminucion) participaciones e impuesto a la renta
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

(Incremento} de equipos
Disminucion en otros activos
Efectivo neto utilizade en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

{Disminucion} Incremento Préstamos bancarios
Efective neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucion de efectivo
Efectivo y sus equivalentes al inicio del qiio

Efective y sus equivalentes al final del afio
S
B P e ———

i ———

__-I_n;._;. T_codoro Jaramillo G.
Coordinador General

RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013

Notas 2014 2013
467,086 803,907
GyQ 55,842 50,167
DyQ 1,892 554
253,533 0
3,709 0
D -2,557
E 19] 0
0 -398
779,696 854,230
0 100,001
-630,203 104,451
-1,009,098  -1,055,555
-116,798 723,158
324,593 886,175
1,235,017  -1,305,738
37,280 27,443
10,166 -63,822
-43,836 -508,156
-287,920 -266,433
208,897 -504,246
G -67,213 -73,995
0 6,738
-67,213 -67,257
-290,803 326,328
-260,803 326,328
-59,119 -245,175
877,159 1,122,334
—c| | T 818,040 _ 877,159
7 ML)

T \O
CBA: 1 Liivisaca C. i
Contadora General &b
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RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

A. CONSTITUCION Y OBJETIVO

RECOR DENTAL Y QUIMEDIC CiA. LTDA.- La Compaiiia fue constituida en
Cuenca el 28 de octubre de 1980 e inscrita en el Registro Mercantil bajo el niimero
20, el 26 de enero de 198]. Su actividad principal es la importacion y
comercializacion de equipos e insumos médicos, de laboratorio clinico y
odontologico.

El Gltimo incremento de capital fue el 18 de dictembre del 2009, escritura realizada en
la Notaria Segunda del Cantén Cuenca e inscrita en el Registro Mercantil bajo el
nimero 782, el 23 de diciembre del 2009,

De acuerdo con Escritura Pablica celebrada el 10 de diciembre de 2014, realizada en
la Notaria Décimo Primera del Canton Cuenca e inscrita en el Registro Mercantil bajo
el nimero 13219 y de la Resolucion No. SCV.IRC.14.00781, el 29 de diciembre de
2014, ocurre la transformacion de compaiiia y adopcion de nuevos estatutos siendo el
nombre de la compaiita Recor Dental y Quimedic S.A.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:

Gobierno y Administracién.~ El Gobierno y la Administracion de la Empresa esta a
cargo de: la Junta de Accionistas como maxima autoridad; de acuerdo a lo establecido
en la Ley de Compaiiias, la Asamblea debe reunirse ordinariamente por lo una vez al
afo.

El Coordinador General es el Administrador General de la Empresa; es quien
representa legal, judicial y extrajudicial, es la persona encargada de ejecutar las
politicas emanadas por los Accionistas.

La Empresa para su funcionamiento se rige por la siguiente normatividad:

Codificacion de la Ley de Compaiiias

Codificacion del Codigo de Trabajo

Ley de Seguridad Social

Codificacién de la Ley de Régimen Tributario y el reglamento para su
aplicacion

o Estatuto

e Manuales y Reglamentos internos

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de Presentacion.~ Los estados fimancieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF's, y sus
operaciones fueron registradas en sobre las bases del costo historico excepto por las
por ciertas propiedades que son registradas a su valor razonable. El costo historico

RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
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estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

Moneda de Presentacién.- Los estados financieros se encuentran expresados en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$) moneda adoptada por la
Repuiblica del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.~ Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos en inversiones liguidas, que se puedan transforman ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a 90 dias.

Existencias.~ Estan valorados al costo promedio de adquisicion que no exceden el
valor neto de realizacion. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion.

Las existencias se contabilizan a su costo de adquisicion o a su valor neto de
realizacion, si éste es inferior. Este costo incluye asi mismo otros costos
relacionados.

El valor neto de realizacion representa el precio estimado de venta en el curso normal
de las actividades, menos los costos estimados para la realizacion de la misma y otros
gastos de venta.

Bienes e Instalaciones.-

- Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de propiedades y
equipos se contabilizan inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y puesta en condiciones de
funcionamiento.

- Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, los
edificios y equipos son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento son imputados en los resultados en
el periodo que se produce.

- Medicion posterior al reconocimiento - modelo de reevaluacién: Después del
reconocimiento inicial los terrenos, edificios, y equipo médico son presentados a
sus valores reevaluados menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las perdidas por deterioro de valor. Las wltimas reevaluaciones se
efectuaron a diciembre de 201 1.

Cualquier aumento en la reevaluacion de los equipos se reconoce en una cuenta
por separado dentro del mismo activo y se acumula en el patrimonio en la cuenta
resultados integrales NIIF's. Una disminucion del valor en libros de la
reevaluacion de terrenos, edificios, y equipo es registrada en resultados.

El saldo de la cuenta de patrimonio proveniente de las reevaluaciones de terrenos
y edificios, es transferido directamente a utilidades acumuladas a medida que el
activo es utilizado por la entidad, el importe de la reserva transferida seria igual a
la diferencia entre la amortizacion calculada segin el valor revalorizado del
activo y la calculada segun su coste original. Las transferencias de las cuentas de
reservas de revalorizacion a las cuentas de reservas por ganancias acumuladas,
realizadas, no pasaran por el resultado del ejercicio.

RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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- Método de depreciacion y vida 1til. El costo o valor reevaluado de propiedades y
equipos son depreciados de acuerdo con el método de linea recta, tomando como
base la vida 1til estimada en el Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno. Las tasas de depreciacion anual de los activos son
las siguientes:

Activos Tasas
Edificios y Mejoras 5,00%
Maquinaria y Equipo 10,00% y 20,00%
Muebles, Enseres y Equipo de Oficina 10,00%
Vehiculos 20,00%
Equipos de procesamiento de datos 33,00%

Provisiones.- Las provisiones se reconocen en el estado de situacion financiera de la
empresa cuando se tiene obligaciones legales como resultado de hechos pasados y
que es probable que se requieran la salida de beneficios economicos futuros para el
pago de las mismas. Los importes reconocidos como provisiones representan la
mejor estimacion de los pagos requeridos para compensar el valor presente de estas
obligaciones a la fecha del balance de situacion financiera.

Ingreso por Ventas - Se calcula al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar del bien entregado o servicio prestado, teniendo en cuenta el monto
estimado por descuentos, rebajas o cualquier otra bonificacion que la administracion
de la Compaiiia lo considere.

Reconocimiento de Costos ¥ Gastos.- Son registrados por el método del devengado
por el valor histérico de los bienes o servicios adquiridos o consumidos durante el
periodo independientemente de que la cancelacion se efectiie con posterioridad y son
necesarios para la generacion de ingresos.

Impuesto a la Renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece para la tarifa
de impuesto a la renta del 22% para sociedades. En caso de que la utilidad del afio o
parte de ella sea capitalizada dentro del ano siguiente, la tarifa disminuye en 10
puntos hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

Participaciéon a Trabajaderes.-De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, la Compaiiia distribuye entre sus empleados el 15% de utilidades antes de
impuestos.

Partes Relacionadas.- Para su reconocimiento, la Comparia considera lo
establecido en el articulo 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

Moneda extranjera.- Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al
tipo de cambio apropiado vigente a la fecha del estado de situacion financiera. Las
diferencias en cambio originadas por ajustes y cancelaciones de activos y pasivos
denominados en moneda extranjera son registradas contablemente afectando a los
resultados del aio.

Cambios en el Poder Adquisitivo de 1a Moneda Nacional.- El poder adquisitivo de
la moneda ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del

RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, causo los
siguientes porcentajes de inflacion en los 1ltimos cinco aiios:

Afios Inflacién (%)
2010 333
2011 541
2012 416
2013 2.70
2014 3.67

C. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Un resumen de caja y sus equivalentes es como sigue:

2014 2013

Caja 22,830 8,073
Bancos ) 795,210 869,086
Total 818,040 877,159

(1) A diciembre 31 de 2014 y 2013, los bancos estan constituidos de la siguiente

manera:
2014 2013

Cuentas Corrientes 413,255 632,608
Banco del Pichincha 39,414 293,316
Banco Bolivariano 84,577 269,273
Banco de Guayaquil 5,402 45,330
Banco del Austro 279,729 21,139
Banco del Pacifico 4,133 3,550
Subtotal Bancos Naclonales 413,255 632,608
Bancos del Exterior

Berenberg Bank Délares 150,885 202,498
Berenberg Bank Euros 173,558 3,636
Helm Bank ) 43,942 22,228
Bolivariano Panama 5,454 0
Regions Bank 8,116 8,116
Subtotal Bancos del Exterior 381,955 236,478
Total 795,210 869,086

RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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D. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar, es como sigue:

2014 2013
Cuentas y Documentos por Cobrar (1) 1,939,400 1,750,169
Compaiiias Relacionadas (2) 1,833 306,991
Préstamos y Anticipos al Personal 37,814 42,870
Fondos en Garantia 81,395 37,643
Préstamos (3) 651,246 1,388
Otras Cuentas por Cobrar 74,147 16,572
Subtotal 2,785,835 2,155,633
Menos: Provision para Cuentas Incobrables (4) -13,359 -14,025
Total 2,772,476 2,141,608

(1) La antigiiedad de cartera de las cuentas y documentos por cobrar del afio 2014 y
2013, es la siguiente:

2014 2013
Créditos por vencer 1,365,370 1,224,577
Vencimientos menores a 30 dias 398,777 200,153
Vencimientos entre 31 y 60 dias 93,621 236,263
Vencimientos entre 61 y 90 dias 40,340 16,965
Vencimientos mayores a 90 dias 41,292 72,211
Total 1,939,400 1,750,169

Dentro se incluye valores a cobrarse a la compaiiia relacionada Electro Med de US$113
durante el 2014, en tanto que para el afio 2013 estuvieron pendientes de cobro a Recor
Dental & Quimedic por US$192.608, y Electro Med por US$1.286.

(2) A diciembre 31 dc 2014 y 2013, comprendc:

2014 2013
Dipromédico S.A. 0 305,158
Alvacen Cia. Ltda. 1,000 1,000
Electro Med Cia, Ltda. 833 833
1,833 306,991

RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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(3) Corresponde a valores cancelados por Recor Dental por cuenta de la empresa
uruguaya Disweck por US$ 651.246 y US$1.388 durante los afios 2014 y 2013,
efectuados para la remodelacion del Edificio Luis Moreno Mora, en dicho
inmueble funcionaran las instalaciones de la empresa relacionada.

(4) Durante los anos 2014 y 2013, el movimiento de la provisién para cuentas
incobrables fue como sigue:

2014 2013
Saldo Inicial, enero 01 14,024 13,471
Mas: Provision 1,892 554
Menos: Baja -2,557 0
Saldo Final, diciembre 31 13,359 14,025

E. EXISTENCIAS
Un resumen de las existencias, es como sigue:

2014 2013
Inventario Cuenca 4,657,193 3,656,606
Inventario Guayaquil 343,290 353,860
Inventario San Gregorio 78,601 81,171
Inventario Santa Maria 475,725 406,249
Inventario Quito 732 336
Mercaderias en Transito 22,752 52,435
Importaciones en Transito 614,033 632,571
Total 6,192,326 5,183,228

Los inventarios estan a nombre de la Compaiiia y no han sido entregados en garantia,
durante el ano 2014, fueron dados de baja por el valor de US$97.276 debido a

mercaderia en mal estado y fuera de uso.

F. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de pagos anticipados es como sigue:

2014 2013
Anticipo a Proveedores (1) 443,472 301,510
Adecuaciones Locales 289,487 332,013
Impuesto Retenido por Clientes 81,471 68,800
Anticipo Impuesto a la Renta 19,512 11,048
Crédito Tributario IVA 19,231 1,123
Seguros Anticipados 0 20,206
Otros 0 1,675
Total 853,173 736,375

RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(1) A diciembre 31 de 2014 y 2013, incluye:

Proveedores Extranjeros

Dipromédico S.A.
Electro Med Cia. Ltda.

Otros Proveedores Nacionales

G. BIENES, MUEBLES E INMUEBLES .

purante 10s anos Zut4 y Zu.5 €1 MOVHNIENIO ae €s1as cuentas, rue como 'sngue:

2014 2013
297,468 205,037
0 65,355
0 4,688
146,004 26,430
443 472 301,510

-

r

Saldo Balance, - ] Saldo Balance,
Cuenta 01-Ene2014  Adiciomes  Retiros 31-Dic-2014
Terrenos 419,627 0 0 419,627
Edificios y Mejoras 175,961 0 0 175,961
Magquinaria y Equipos 5,909 1,283 0 7,192
Muebles y Enseres 83,277 4,170 0 87,447
Equipo de Oficina 26,818 751 0 27,569
Equipo de Computacién 57,624 32,894 -592 89,926
Vehiculos 125,439 28,115 0 153,554
Subtotal 894,655 67,213 -592 961,276
Depreciacion Acumulada -207,230 -55,842 401 -262,671
Total 687,425 11,371 -191 698,605
Saldo Saldo
Cuenta Balance, 01- Adiciones Retiros Transferencias Balance, 31-
Ene-2013 Dic-2013
Terrenos 419,627 419,627
Edificios y Mejoras 175,961 175,961
Maquinaria y Equipos 3,340 2,569 5,909
Muebles y Enseres 58,296 25,510 -529 83,277
Equipo de Oficina 25,742 1,076 0 26,818
Equipo de
Computacion 52,500 16,742 -11,618 57,624
Vehiculos 97,760 28,098 -419 125,439
Subtotal 833,226 73,995 -12,566 0 894,655
Depreciacién
Acumulada -168,721 -50,167 11,260 398 -207,230
Total 664,505 23,828 -1,306 398 687,425

RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
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(1) El inmueble ubicado en la calle Bolivar y Hermano Miguel estd garantizando
obligaciones mediante la emision de poélizas de la Confianza Compaiiia de

Seguros y Reaseguros S.A.

El inmueble ubicado en la Calle Vieja 10 — 73 y Las Carretas, se encuentra
garantizando el préstamo concedido por el Banco Bolivariano C. A,

Los activos fijos estan a nombre de la Compaiiia.
H. PROVEEDORES

Un resumen de l1a cuenta proveedores, es como sigue:

2013

662,532
1,739,852

2014
Proveedores Nacionales (1) 1,387,470
Proveedores Extranjeros 1,339,507
Total 2,726,977

2,402,384

(1) Incluye deuda con las siguientes empresas relacionadas; Dipromédico S.A. de
US$ 410.633 y US$25.619, y Electro Med Cia. Ltda,, de US$ 31.051 y
US$23.690 por los ainos 2014 y 2013 respectivamente.

I. DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Un resumen de los documentos por pagar a bancos al, 31 de diciembre de 2014 y 2013,

€5 como sigue:

Institucién Nro. Monto Fecha Fecha Plazo Tasa de Saldo al Provisién
Crédito Original Imicial Final Dias Interés 31-dic-14 Intereses

Banco

Bolivariano 0400014700 150,000 19-ago-14  17-ago-15 363 10.50% 112,500 1,477

C.A.

BBB Bank S.A. 0010030013 200,000 06-oct-14 13-oct-15 731 7.50% 200,000 3,333

Banco.

Pichincha 312170 262,440  04-ago-14  3l-ene-15 180 5,00% 224,386

Miami C.A.

Banco. 14,457

Pichincha 313050 249278 27-mar-14  22-mar-15 360 5,50% 236,774

Miami C.A.

Total 861,718 773,660 19,267

I
Ao

I
£
[Y.)
9
o,
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Tasa

S - Monto Fecha Fecha Plazo Saldo al Provisién
Institucion Nro. Crédito Original Inicial Final Dias | de , 31-dic-13 Intereses
ntereés
Banco 21
Bolivariano ‘0400014379 500,000 —Ilaov— 18-may-15 543 9.70% 500,000 5,389
A
ganco.
Pichincha 312177 52,745 08enc13 03enel4 360 5.50% 52,745
Miami C.A.
Banco.
Pichincha 312170 262,440  08-feb-13  03-feb-14 360 5.50% 262,440 12,907
Miami C.A.
Banco. 27
Pichincha 313050 249,278  Ol-abr-13 T4 360 550% 249278
Miami C.A.
Total 1,064,463 1,064,463 18,296
El crédito del Banco Bolivariano C. A. se encuentra garantizado con el inmueble
ubicado en la Calle Vieja 10 -~ 73 y Las Carretas mediante escritura Nro. 2013-01-02-P,
ingresada en la Registraduria de la Propiedad del Canton Cuenca con el Nro. 3510 en
tanto los créditos con el Banco del Pichincha C. A. estan garantizados mediante firmas.
J. OBLIGACIONES PATRONALES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se presentan como sigue:
2014 2013
Beneficios sociales (1) 76,795 45,801
Sueldos por pagar 35,287 35,519
Desahucio 11,273 11,273
Participacion Trabajadores 108,093 0
Jubilacion Patronal 24,738 24,738
TESS por pagar 25,741 19,223
Total 281,927 136,554
(1) El movimiento de los beneficios sociales al 31 de diciembre del afio 2014 y
2013 fue como sigue:
MOVIMIENTOS
Saldos al, . . Saldos al,
Ol/Ene/2014  Frovisiones Pagos 31/Dic/2014
Décimo Tercer Sueldo 7,472 80,339 -77,880 9,931
Décimo Cuarto Sueldo 7,428 25,259 -19,134 13,553
Fondos de Reserva 5,813 64,895 -69,721 987 LN
Vacaciones 25,088 40,165 -12,929 52,324 ‘T‘g
ey E
Total 45,801 210,658 -179,664 76,795 -
(=18
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Saldes al, Provisiones Pagos Saldos al,
01 013 31/Pig/2013
Décimo Tercer Sueldo Al 41,395 _3gs DR
Décimo Cuarto Sueldo 7,853 10,887 -11,312 7,428
Fondos de Reserva 9,672 26,469 -30,328 5,813
Vacaciones 17,178 20,695 -12,785 25,088
Total 38,608 99,446 -92,253 45,801

K. ANTICIPOS CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se presentan como sigue:

2014 2013
Clientes Cuenca (1) 890,299 84,924
Clientes Guayaquil 8,742 13,036
Clientes San Gregorio 164 4,709
Clientes Santa Maria 439,440 5,723
Clientes Quito 4,764 0
Total 1,343,409 108,392

(1) Comprenden los valores de anticipos de relacionadas durante los anos 2014 y
2013, a Dipromédico por US$ 211.636 y US$ 304.601, y Electro Med por US$

'711 »w TTIQC T 87N racnantivamanta

L=y J’ LY e l\aD}J\-\,llYﬂlll\wl.ll\'-

L. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, est4n conformados como sigue:

2014 2013
Prestamos de Terceros (1) 727,687 950,488
Intereses por Pagar 131,258 85,773
Otros 149,342 15,862
Total 1,008,287 1,052,123

(1) Son obligaciones que mantiene la empresa con prestamistas los mismos que se
encuentran sustentados con los correspondientes contratos de mutuo acuerdo,
el detalle es el siguiente:

Péagina 16
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oo, b Teale  Sdiodd - sadodt
David Solis Parrales 180,000 02-may-11 6% 81,298 101,150
José Antonio Baidal 180,000 02-may-11 6% 156,052 166,978
José Torres Aguilar 180,000 02-may-11 6% 47,898 67,481
José Baidal Solis 180,000 02-may-11 6% 28,858 64,113
Elizabeth Aguilar Zamora 180,000 02-may-11 6% 42,562 48,549
Stalin Parrales Rendon 180,000 02-may-11 6% 87,055 102,535
Maria Eugenia Solis Tamayo 116,440  02-may-11 6% 54,989 55,389
Teresa Solis Tamayo 110,800 02-may-11 6% 78,631 96,561
Kathiusca Baidal Solis 109,994 02-may-11 6% 69,323 74,683
Soraya Baidal Solis 108,500 02-may-11 6% 13,232 91,254
Kerlyn Parrales Yagual 935,700 02-may-11 6% 67,789 81,788
Tomas Rodas 0 7
Total 1,621,434 727,687 950,488

M. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Compaiiia es de US$
1,239,332 dividido en un millén doscientas treinta y nueve trescientos treinta y

dos acciones de US$1.00 cada una.

El capital social estd conformado asi:

Socios % 2014 2013
Dr. Manuel Alvarado 50.00% 619,666 619,666
Dr. Marco Alvarado 50.00% 619,666 619,666
Total 100,00% 1,239,332 1,239,332

N. RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estan conformadas por:

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Reserva de Capital

Total

RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMRBRE DE 2014 Y 2013

2014 2013
114,671 88,990
358,567 380,228
31,796 31,796
505,034 501,014
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Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva _de Capital.- Incluye los valores de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetana originadas en la
correccion monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de
afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede
ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo.

0. VENTAS

El origen y sus acumulaciones durante el aiio 2014 y 2013, fue como sigue:

2014 2013
Ventas Cuenca 4,230,160 4527214
Ventas Santa Maria 1,793,787 1,515,018
Ventas San Gregorio 599,122 272,341
Ventas Guayaquil 2,587,902 1,735,257
Ventas Quito Ferias 81,710 4,162
Total 9,292 681 8,053,992

P. COSTO DE VENTAS

Durante el afio 2014 y 2013, fueron causados como sigue:

2014 2013
Costo Ventas Cuenca 2,857,098 3,192,190
Costo Ventas Santa Maria 1,188,021 1,012,083
Costo Ventas San Gregorio 421,934 185,965
Costo Ventas Guayaquil 1,698,590 1,145,014
Costo Ventas Quito Ferias 56,835 3,825
Total 6,222,478 5,539,077

RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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Santa

San

Guayaquil

Quito

Cuenca Maria Gregorio Guayaquil 2 Ferias Total
Sueldos y salarios 216,049 102,057 28,063 62,922 35,681 0 444,772
Honorarios ¢ indemnizaciones 41,555 1,959 145 139 64 0 43,862
Gaslos de representacion y gestion 51,291 1,996 653 2,679 2,277 ] 58,896
Comisiones 82,225 8,000 0 5,806 7.244 0 103,275
Depreciaciones (Nota G) 37,533 7,322 815 2,863 1,634 0 50,167
Correspondencia, Fletes 38,540 10,854 3,183 4,944 1,394 0 58,915
Impuestos a la salida de divisas 23,627 0 0 0 0 0 23,627
Mantenimiento 133,368 22,512 7,604 22,668 11,883 0 198,035
Diferencial cambiario 4,444 0 0 0 0 0 4,444
Gasto Iva proporcional 15,166 0 0 0 0 0 15,166
Multas, tasas y contribuciones 29,750 9,686 2,787 6,635 1,390 0 50,248
Servicios basicos 46,374 8,128 4,305 11,761 2,169 0 72,737
Gastos no deducibles 55,310 2,238 546 3,434 1,426 0 62,954
Gastos de viaje 36,866 7312 1,307 2,371 727 0 48,583
Otros 25,851 59,575 814 3,956 48,101 0 138,297
Gaslos de Importacion 1,024 0 0 0 0 0 1,024
Publicidad y promociones 7811 15,223 61 304 7,811 4241 35,451
Aporte al personal, patronal 31,789 12,400 3,409 7,631 5,215 0 60,444
Gaslos financieros y bancarios 23,058 922 4,277 1,511 535 0 30,303
Suministro de oficina 20,895 2,827 1,282 3,222 1,967 0 30,193
Gaslos del personal, capacitacion 14,220 2,438 309 1,168 1,175 0 19,310
Fondos reserva (Nota J} 1R 700 6730 1 444 3708 7 RAR 0 17 041
Servicios prestados 116,371 15,389 0 7,547 0 0 139,307
Seguros 32,504 0 0 299 0 0 32,803
Vacaciones (Nota J) 10,869 4,252 1,164 2,622 1,788 0 20,695
Décimo tercer sueldo (Nota J) 21,743 8,504 2,327 5,244 3,577 0 41,395
Décimo cuarto sueldo (Nota J) 6,748 1,773 598 936 832 0 10,887
Gastos de seguridad 1,012 2,570 27 504 185 0 4,298
Gastos de combustibles y vehiculos 2,960 1,068 200 1,320 263 0 5811
Gastos de limpieza 764 1,048 66 371 764 0 3,013
Provisién incobrables (Nota D) 554 0 0 0 0 0 554
Total a diciembre 31, 2013 1,148,971 316,792 65,388 166,065 140,970 4,241 1,842,427
R. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
A mas de las mencionadas en la Notas D, F, H y K; los siguientes valores
corresponden a las principales operaciones realizadas con relacionados:
2014 2013

Ventas a Dipromédico S.A. 22,433 250,344

Ventas a Electro Med Cia. Ltda. 23,862 11,118

Total Ventas 46,295 261,462

o

Compras a Dipromédico S.A. 1,729,779 1,200,540 C\glu

Compras a Electro Med Cia. Ltda. 106,841 4419 Eo

Total Compras 1,836,620 1,204,959 P
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S. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

El tipo de cambio de Euros en el mercado libre al 31 de diciembre de 2014 y 2013, fue
de EUR 1.21634 y 1.38158 por US$ 1.00, respectivamente.

Las cuentas con saldo en euros a diciembre 31 de 2014, fueron:

Valor

Efectivo y sus equivalentes US$ 174,368

T. CUMPLIMIENTQ DE OBLI 1 TRIBUTARIA .
€ i) ; ; (3 ), el SRI, dispuso que

todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa, presentaran a sus auditores
la informacion para que ellos emitan un informe sobre el cumplimiento de las

obligaciones tributarias del ejercicio auditado, previa revision de los anexos y
cuadros referentes a informacion tributaria de acuerdo al instructivo y formatos
proporcionados por €l S.R.I. El plazo de presentacion del mencionado informe es
hasta el 31 de julio del 2015.

A la fecha, la empresa estd preparando los anexos tributarios a las que RECOR
DENTAL Y QUIMEDIC S.A., estd obligado.

. DETE ACION UT
v = uditoria (abril 27 de 2015), el SRT no ha

realizado revision tributaria a la Compaiiia, consecuentemente no existen glosas
pendientes de pago ni contingencia fiscal que requiera ser provisionada.

V. REVELACIONES DISPUESTAS POR _ SUPERINTENDENCIA _DE
COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICL008 del Suplemento
R.O. No. 565 de abril 26 de 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Saldos y transacciones con partes relacionadas.- Estan reportados en notas D, F, H,

KyR.
Activos, pasivos contingentes y cuentas de orden.- Al 31 de diciembre de 2014, no
existen.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 de 2014 (fecha de cierre de los estados
financieros) y abril 27 de 2015 (fecha de conclusion de la auditoria).

Control Interno.- En la auditoria del afio 2014, las recomendaciones emitidas por
auditoria externa estin en proceso de implementacion.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las
notas correspondientes. Aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiia
por tal razon no estan reveladas.
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