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Junio, 22 de 2006
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Socics de Repycom Cia. Ltda.

Hemos examinado el balance general de Repycom Cia. Ltda. al 31 de Diciembre de 2005 y los
correspandientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de fiujos de efectivo por &l afo
terminado en esa fecha. La responsabilidad scbre los estados financieros corresponde a los
administradores de la compafiia, siendo la nuestra la de expresar una opinién sobre dichos estados
financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectué de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas y en
consecuencia, incluyé las pruebas de los registros de contabilidad, la evaluacién de los principios y
normas contables utilizados y las estimaciones significativas efectuadas, asi como los demas
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias. Por lo tanto, existe
una seguridad razonable de gue los estados financieros que se acompafan estan libres de erores
significativos.

En nuestra opinion, 1os estados financieros que se adjuntan, presentan razonablemente la situacién
financiera de Repycom Cia. Ltda. al 31 de Diciembre de 2005, el resultade de sus operaciones y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, aplicados sobre bases consistentes con las del periodo
anterior.

S’—oﬂb&&oma LAa.

Socio — Gerente General

Ragistros:
SC-RNAE 005
C.P.N°53

MS! Sacoto & Asoclados
Bolivar 16-78 y Miguel Heredla
Cuenca.Ecuador

Tel 593 7 284 2835
Fax 593 7 283 5415
Web www.sacoto.ec
Emall info@sacoto.ec
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REPYCOM CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
Diciembre 31, 2005
(en US ddlares)

ACTIVO

Activo corrisnte
Efectivo y equivalentes
Documentos y cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Otros activos
inversiones permanentes

Propiedades y equipos
Costo, neto

Cargos diferidos

Contingentes

PASIVO Y PATRIMONIO

Paslvo corriente
Cuentas por pagar operativas

Cuentas por pagar financieras

Pasivo no corriente

Patrimonio
Capital social
Aportes para futura capitalizaciones
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del gjercicio

Contingentes

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financisros

2

Notas
3 6,085.27
4 370,632.32

5 401,281.38

8
7
8
Total activo
1 44,000.00
’ 343,860.40
1  126,072.89
1
12 34,714.16
604,729.09
1,677.39
11.58
13 37,795.64
(12,225.84)
6,219.51
Total pasivo y patrimonio
1 (44,000.00)
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REPYCOM CIA. LTDA.

ESTADC DE RESULTADOS
Afio terminado en Diciembre 31, 2005
(en US ddlares)

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas
Gastos operacionales
Gastos de ventas
Gastos administrativos y generales
Utilidad operacional
Otros ingresos y gastos
Otros ingresos
Gastos financieros
Gastos no operacionales

Resultado del ejerciclo

Las notas sdjuntas son parte integral de (oa estados financieros 3

Notas

18
16

17
18
19

1,684,227.33

(1,110,475.81)

(259,931.49)
(136,995.47)

(396,926.96)

11,745.61
(78,653.47)

(3,697.09)

(70,605.05)
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REPYCOM CiA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Afio terminado en Diciembre 31, 2005

{en US dbiares)

Saldos a Diciembre 31, 2004

Transferencia de sakdos (44,826.47)

T fe ia de saldos a ok (ajuste) {12,130.75) 12,130.75 -
Ajuste de cuenta Resultados de ejercicios anteriores, ejercicio 2004 7.210.18 7.210.18
Resultado del ejercicio 6,219.51 6,219.51

Saldos a Diciembre 31, 2005 RORALE i RS T Wl S TUEL SRR R
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REPYCOM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afio terminado en Diciembre 31, 2005
{en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo usado en las operaciones

Impuestos anticipados (63,850.28)
Intereses pagados, neto de intereses ganados (80,958.39)

2,106,410.31
{1,931,804.94)

(144 808.867)

- Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:

Ingresos no operacionales 1,340.58

Indemnizaciones de seguros 4,519.60
Efectivo usado en:

Compra de activos fijos 10,611.31

Gastos no operacionales 159.33

Incremento de cargos diferidos 18,000.00

5,860.18

(28,770.64)

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo usado en:
Préstamos a corto plazo

Efactivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento
Aumento {disminucién) neta de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentas a Diciembre 31, 2004

Efectivo y equivalentes a Diciembre 31, 2005

Las notas adjuntas son parte integral de los estados Anancieros 5

(62,242.03)

51,441,068
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REPYCOM CIA. LTDA.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Afio terminado en Diciembre 31, 2005

{en US dblares)

Resuitado del ejercicio

Ajustes por:
Depreciaciones y amortizaciones
Previsiéon para cuentas malas
Gastos por provisiones, jubilacion patronal y deshaucio
Provigién pérdida en inventarios
Gastos no operacionales

Ajustes por:
ingresos no operacionales

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes

{Aumento) disminucién de impuestos anticipados
{Aumento) disminucién de inventarios

58,008.40
6,295.71
5,379.88
2,250.49

150.33

Aumento {disminucién) de cuentas por pagar a proveedores y empleados

Efectivo proveniente de {usado en) las operaciones

Las nolas adjuntas son parie integral de los estados finencieros 6

6,219.51

72,003.91

(10,009.08)  62,084.85
68,304.36

522,182.98

(57,793.71)

(147,628.31)

(355,268.62)  (38,507.66)
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REPYCOM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2006

1. Identificacién de la compaifa:

La compafia fue constituida en Septiembre 26 de
1980 e inscrita en el Registro Mercantl en
Noviembre 28 de 1980, su actividad principal es
la compra y venta de tode tipo de maquinarias y
equipos para oficinas & industrias.

2. Principaiss pricticas contables:
inventarios: Son valuados al costo promedio.

Propledades y equipos: Se registran al costo,
menos la depreciacion acumulada
correspondients. La depraciacion es calculada
por el método de linea recta durante la vida atil
del activo, a tasas que se consideran adecuadas.

3. Efectivo y equivalentes:

Al 31 de diciembre de 2005 e! efectivo y
equivalentes de efectivo esta constituido por:

{en US
délares)
Caja 1.884,48 |
Bancos 4.200,79

4. Documentos y cuentas por cobrar:

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre
31 del 2005, fueron los siguientes:

{en US
délares)

Cligntes 222.444 94
Cuentas por cobrar a

funcionarics y otros 46.689,52
Prestamos empleados vy

{rabajadores 12.368,57
Deudores por garantia 1.812,62
Impuestos anticipados 86.195,08
Anticipo a proveedores

1.021,58

Rapycom Cla.Ltda : Notes a los esindos financisros.

8. Inventarios:

A diciembre 31 del 2005, los inventarios
constituyen la mercaderia disponible para la venta
como se detatla a continuacién:

(en US
doélares)
| Inventarios 343.686,58
Equipos en arrendamiento 48,148,438

imp rtaclons en nsno : 9.44

8. Inversiones permanentes:

A diclembre 31 del 2005, este rubro estaba
constituido por:

(enUS
ddlares)

Insefor_
Suia Turistas

7. Propledades y equipos:

A diciembre 31 de 2005, los componentes de aste
rubro fueron los sigulentes:

{en US délares)
Tasa

Costo Dep.
Edificios y mejoras 739.27871| 4%
Muebles y snseres 50.769,26 | 10%
Equipo de oficina 11.033,23| 20%
Herramientas 1.204,38 | 30%
Vehiculos 30.562,00 | 20%
Equipo de computacién 127.459,87 | 33%
Depreciacion acum. 215.169,73
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8. Cargos diferidos:

Master Franquicia System

Ameortizaclon acumulada

8. Cuentas por pagar operativas:

A Diclembre 31 de 2005 este rubro carrespondia

A Diciembre 31 de 2005 los componentes de este

rubro fueron:;

{en US

délares)
Proveedores 248,793 80
Anticipos de cllentes 29.834,80
Acreedores varios 43.21882
Provisiones cargas sociales 18.108,05
Impuestos por pagar 4.450,13

ione

10. Cuentas por pagar financieras:

1.456.10

A Diciembre 31 de 2005 este rubro comespondia

Repycom Cia.Lida. : Notas x los estadox financiercs.

{enUS
délares)
Obligaciones con personas
naturales 19.787 86
Scbregiros ocasionales 32.048,78
Porcion corriente de deuda a
largo plazo 70.486,25
Intereses por pagar 3.750,00

11. Pasivo no corrlente:

A Diclembre 31 de 2005 los componentes de este
rubro fueron:

(enUS
délares)
Obligaciones Financleras _204.166,75
Obligaciones con parsonas
naturales 210.910,86
Jubilacién Patronal 28.873,57

* Comprende un crédito hipotecario, a un plazo
de sesenta meses, concedido por el Banco del
Pacifico, a la tasa de interds anual dal 10,25%,
con amortizacion mensual.

12. Capltal social:

Al 31 de diciembre de 2005 el capital social
estaba represantade por 867.854 participaciones
de cuatro centavos de dblar cada una.

13. Reserva de Capital:

A diciembre 31 de 2005 el importe de este rubro
lo integraban el saldo de las cuentas *“Reserva por
revalorizacion del patrimonio” y “Reexpresién
monetaria®, las mismas que surgieron fruto de ia
aplicaclén del sistema de comecclén monetaria
aplicado hasta el mes de marzo del ejercicio
2000, asi como por el proceso de conversién a
US délares.

14, Cuentas contingentes:
Comprende cheques entregados a TELECSA

S.A. por un monto de USD 44,000.00, como
garantia por equipos recibidos en consignacisn.
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18. Gastos de ventas:

En el periodo terminado en diciembre 31 de 2005,
los componentes de este rubro fueron:

{en US
dolares)
Gastos de personal 128.834,58
Jubilacién patronal 311114
Armiendos 14.778, 84
Arrendamiento mercantil 7.093,81
Servicios basicos 16.8685,62
Fletes, transporte y reparfo 8,325,444
Publicidad 12,510,34
Inscripclones y licitaciones 1.873,54
| Seguros 632,08
Depreciaciones y amortizaciones 36.004,95
Otros gastos de gestién de
Vi

31.811,15

16. Gastos administrativos y generales:

En el periodo terminado en diciembre 31 de 2005,
los componentes de este rubro fueron:

Repycom Clg Lida. : Notas & lov estados finacieros.

(en US
délares)
Gaatos de personal 55.891,73
Honorarios profesionales 7.727,69
Gaastos de represeniacién y viaje B.484,05
Servicios basicos 8.17201
Seguros 10.420 68
| Impuestos 6.056,57
Depreciaciones y amortizaciones 21,813,456
Provisién pérdida inventarios 2,250.49
Pravision para cuenias malas 8.295 71
Otros diversos

11.774,09

17. Otros ingresos:

Por el perlodo terminado en diciembre 31 del
2005, el rubro lo integraban:

{sn U8
délares)
Intereses y comisiones 1.738,45
Recuperaciones de seguros 4.518 80

011'03 ingrasocs vos 5.489 46

18. Gastos financieros:

En &l periodo terminado en diciembre 31 de 2005,
los componentes de este rubro fueron:

(en US
déiares ‘
Intereses 67.125,82 |
Comigiones 11.3689,11

19. Gastos no operacionales:

En el periodo terminado en diclembre 31 de 2005,
el rubro comprende comisionas a terceros.




