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Abril, 29 de 2005
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Socios de Repycom Cia. Ltda.

Hemos examinado el balance general de Repycom Cia. Ltda. al 31 de Diciembre de 2004 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. La responsabilidad sobre los estados financieros corresponde a los
administradores de la compaiila, siendo la nuestra la de expresar una opinion sobre dichos estados
financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectué de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas y en
consecuencia, incluyo las pruebas de los registros de contabilidad, ia evaluaciéon de los principios y
normas contables utilizados y las estimaciones significativas efectuadas, asi como los demas
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias. Por lo tanto, existe
una seguridad razonable de que los estados financieros que se acompafan estan libres de errores
significativos.

En nuestra opinion, los estados financieros que se adjuntan, presentan razonablemente la situacion
financiera de Repycom Cia. Ltda. al 31 de Diciembre de 2004, el resultado de sus operaciones y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, aplicados sobre bases consistentes con las del periodo
anterior. :

Econ. Efrain Sacoto Salazar
Socio

Registros:

SC-RNAE 005

C.P.N°53

Del profesional responsable de la auditoria C.P. N° 1795

MSI Sacoto & Asoclados
Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Cuenca.Ecuador

Tel 593 7 284 2835
Fax 593 7 283 5415
Web www.sacoto.ec
Email info@sacoto.ec

Sacoto & Asoclados C. Lida. es miembro de MSI, una
vad giobat de firmas profesionales independientes
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REPYCOM CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
Diciembre 31, 2004
(en USA délares)

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalentes
Documentos y cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Otros activos

Inversiones permanentes

Propiedades y equipos

Costo, neto

Cargos diferidos

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar operativas

Cuentas por pagar financieras

Pasivo no corriente

Patrimonio

Capital social

Aportes para futura capitalizaciones

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Resultado de ejercicios anteriores
esultado del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros 2

Total activo

Total pasivo y patrimonio

Notas

10

1"

12

13

51.441,06
883.208,22
253.653,07
438 3025

R

775.913,93

108.201,92

34.714,16
604.729,09
1.577,39
11,58
37.795,64
44.731,38
(64.167,40)




REPYCOM CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
Ao terminado en Diciembre 31, 2004
(en USA délares)

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas
Gastos operacionales
Gastos de ventas
Gastos administrativos y generales
Utilidad operacional
Otros ingresos y gastos
Otros ingresos
Gastos financieros

Gastos no operacionales

esultado del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros 3

Notas

14
15

16
17
18

2.906.627,94

(2.513.860,86)

(274.983,96)
(114.097,32)

(389.081,28)

60.533,17
(120.674,50)

(7.711,87)

(67.853,20)




REPYCOM CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Afio terminado en Diciembre 31, 2004

(en USA dolares)
Aportes Resultado Total
Capital Futura Reserva Reserva Resultados dei Patrimonio

Capitalizaciones g Facultativa Acumulados Soclos .
Saldos a Diciembre 31, 2003 == T ARG
Ajuste de cuenta Resultados de ejercicios anteriores, afio 2003 (3.999,18) (3.999,18) N
|Apropiacion de utilidades 184,31 (255,11) (70,80)
{incremento de aportes para futura capitalizacion (a) 92.482,49 . 92.482,49
Disminucién de aportes para futura capitalizacion (b) (622.000,00) (622.000,00)
Incremento de aportes para futura capitalizacién (b) 409.326,68 409.326,68
Resultado del ejercicio (64.167,40) (64.167,40)

C.? _'salgos a Dici ;1, 2004

=

(a) Resuelto por la Junta General Extraordinaria de socios, de fecha 30 de marzo dei 2004.

(b) Resuelto por la Junta General Extraordinaria de socios, de fecha 30 de octubre del 2004.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financiaros 4



REPYCOM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Ao terminado en Diciembre 31, 2004
(en USA délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo usado en las operaciones

Impuestos anticipados
Intereses pagados, neto de intereses ganados

2.493.556,25
(1.931.900,99)

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:
ingresos no operacionales
Venta de activos fijos e indemnizaciones de seguros

Efectivo usado en:
Compra de activos fijos
Gastos no operacionales
incremento de cargos diferidos

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo proveniente de:
Préstamos a largo plazo
Incremento de aportes para futura capitalizacion

Efectivo usado en:
Préstamos a corto plazo

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes a Diciembre 31, 2003

fectivo y equivalentes a Diciembre 31, 2004

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros 5

(10.297,34)
(116.667,95) (126.965,29)

1.252,02
32.815,64 34.067,66

419.508,59

5.718,04
27.039,99 (452.266,62)

204.687,46
92.482,49 387.169,95
(368.425,68)
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REPYCOM CIA. LTDA.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Afio terminado en Diciembre 31, 2004

(en USA dblares)

Resultado del ejercicio

Ajustes por:
Depreciaciones y amortizaciones
Previsién para cuentas malas
Gastos por provisiones, jubilacién patronal y deshaucio
Gastos no operacionales

Ajustes por:
Ingresos no operacionales

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes

(Aumento) disminucién de impuestos anticipados
(Aumento) disminucion de inventarios

43.396,05
9.126,16
6.467,72

7.711,87

(64.167,40)

66.701,80

(56.429,81) 10.271,99

Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores y empleados

Aumento (disminucion) de intereses por pagar

fectivo proveniente de (usado en) las operaciones

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros 6

(63.895,41)

(413.071,69)
(6.507,27)
200.966,65
706.810,61
387,08  488.585,38




REPYCOM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2004

1. Identificacion de la compaiiia:

La compafiia fue constituida en Septiembre 29
de 1980 e inscrita en el Registro Mercantil en
Noviembre 26 de 1980, su actividad principal es
la compra y venta de todo tipo de maquinarias y
equipos para oficinas e industrias.

2. Principales practicas contables:

Inventarios

Son valuados al costo promedio.

Propiedades y equipos

Se registran al costo, menos la depreciacién
acumulada correspondiente. La depreciacion es
calculada por el método de linea recta durante
la vida atil del activo, a tasas que se consideran
adecuadas.

3. Efectivo y equivalentes:

Al 31 de diciembre de 2004 el efectivo y
equivalentes de efectivo esta constituido por:

(enUS

délares)
Caja 500,78
Bancos 16.940,28
Inversiones temporales

34.000,00

Repycom Cia.Ltda. : Notas a los estados financieros.

4. Documentos y cuentas por cobrar:

Los documentos y cuentas por cobrar a
diciembre 31 del 2004, fueron los siguientes:

(en US
délares)

Clientes 745.181,48
Cuentas por cobrar a funcionarios

otros 54.009,08
Prestamos empleados vy
trabajadores 12.191,47
Deudores varios 1.864,62
Impuestos anticipados 72.829,20

isio ra cu 866

5. Inventarios:

A diciembre 31 del 2004, los inventarios
constituyen la mercaderia disponible para la
venta como se detalla a continuacion:

(en US
délares)
Inventarios 234.880,85
Equipos en arrendamiento 17.007,60
2

6. Inversiones permanentes:

A diciembre 31 del 2004, este rubro estaba
constituido por:

(enUS
délares)
Insefor 203.01

Guia Tur } —15230.36




7. Propiedades y equipos:

A diciembre 31 de 2004, los componentes de
este rubro fueron los siguientes:

{en US ddlares)

Tasa

Costo Dep.

Edificios y mejoras 739.278,51| 4%

Muebles y enseres 44,751,31| 10%

Equipo de oficina 10.704,60 [ 20%

Herramientas 1.186,05| 30%

Vehiculos 30.427,00| 20%

Equipo de computacién 145.246,33| 33%
Depreciacion acum. 175.162,54
FogdTotal e 796.431,26

8. Cargos diferidos:

A Diciembre 31 de 2004 este rubro
correspondia a:

(en US

dolares

Master Franquicia System 181801
Amortizacién acumulada 600,00

9. Cuentas por pagar operativas:

A Diciembre 31 de 2004 los componentes de
este rubro fueron:

(en US
doélares)
Proveedores 624.793,43
Acreedores varios 51.135,54
Provisiones cargas sociales 48.663,91
Impuestos por pagar 48.877,96
QOtras retenciones por pagar 2.443,09
‘otal N3

Repycom Cia.Ltda. : Notas a los estados financieros.

10. Cuentas por pagar financieras:

A Diciembre 31 de 2004 este rubro
correspondia a:

(en US
délares)
Obligaciones con instituciones
financieras nacionales * 9.325,53
Obligaciones con personas
naturales 15.686,47
Porcion corriente de deuda a
| largo plazo 70.992,30
Sobregiros ocasionales 8.447 62
Intereses por pagar 3.750,00
HOt ’

* La deuda con instituciones financieras comprende
vencimientos cada 90 dias, y a tasas que varian
desde el 13,00% hasta el 17,00% anual.

11. Pasivo no corriente:

A Diciembre 31 de 2004 los componentes de
este rubro fueron:

{en US
délares)

Obligacién con institucion
financiera nacional * 274.166,71
Obligaciones con personas

* La operacion financiera comprende un crédito
hipotecario comin, a un plazo de sesenta meses,
concedidos por Banco del Pacifico, a la tasa de
interés anual del 10,25% y con pagos mensuales.

12. Capital social:

Al 31 de diciembre de 2004 el capital social
estaba representado por 867.854
participaciones de cuatro centavos de délar
cada una.



13. Reserva de Capital:

A diciembre 31 de 2004 el importe de este
rubro lo integraban el saldo de las cuentas
“Reserva por revalorizacién del patrimonio” y
“Reexpresiobn monetaria”, las mismas que
surgieron fruto de la aplicacion del sistema de
correccion monetaria aplicado hasta el mes de
marzo del ejercicio 2000, asi como por el
proceso de conversién a US délares.

14. Gastos de ventas:

En el periodo terminado en diciembre 31 de
2004, los componentes de este rubro fueron:

(enUS
délares)

Gastos de personal 118.775,08
Publicidad 11.823,73
Depreciaciones 27.487,88
Gasto prevision para cuentas

malas 9.126,16
Servicios basicos 19.562,44
Arriendos 15.610,90
Fletes, transporte y reparto 11.017,84
Arrendamiento mercantil 7.935,42
Inscripciones y licitaciones 5.852,37
Jubilacién patronal y deshaucio 4.236,77
Seguros 5.715,32
Otros gastos de gestion de

15. Gastos administrativos y generales:

En el periodo terminado en diciembre 31 de
2004, los componentes de este rubro fueron:

Qf'i

Repycom Cia.Ltda. : Notas a los estados financieros.

(enUS
délares)

Gastos de personal 53.550,33
Depreciaciones y amortizaciones 15.908,17
Seguros 7.128,48
Honorarios 5.929,66
Mantenimiento de vehiculos 5.342,27
Servicios basicos 4.569,41
Impuestos 3.790,07
Otros dlversos _17.878,93

Rt 114109732,

16. Otros ingresos:

Por el periodo terminado en diciembre 31 del

2004, el rubro lo integraban:

(en US
délares)
Intereses y comisiones 4.103,28
| Ingreso por seguros 20.215,64
System, centro de formacion 14.951,50
Otros ingresos varios

21.262,75

17. Gastos financieros:

En el periodo terminado en diciembre 31 de
2004, los componentes de este rubro fueron:

(en US
délares)
Intereses 109.572,59
Comisiones 10.773,39
Diversos

328 52

18. Gastos no operacionales:

En el perlodo terminado en diciembre 31 de
2004, el rubro estaba compuesto por:

(en US
délares)
Comisiones a terceros 3.655,07
Multas en contratos no ejecutados 2.400,00
Pérdida en venta de activos fijos 1.400,00

256,80



