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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CiA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

AlaJunta Gf;nera] de Socios de:
REPYCOM CIA, LTDA,

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de REPYCOM CIA. LTDA, al 31 de
Diciembre del 2015 y 2014 que comprenden el estado de situacién financiera, estado
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsahilidad de Ia Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La administracidn de la Compaififa es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NHF  para Pequerfias y Medianas Entidades BYMES vy
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiias al respecto. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacién v el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacién y presentacidon razonable de los estados
financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas
por fraude o error, mediante la seleccidn y aplicacion de politicas contables apropiadas
y la elaboracidan de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en la auditoria realizada. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditorfa.  Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones erréneas
0 inexactas de caracter significativo.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la gbtencidn
de evidencia de auditorfa sobre los saldos y revélaciones presentadas en los. estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen ia evaluacidén del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al ofectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor
censidera los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propodsito de expresar una
opinién sebre la efectividad del control interno de la Compaiiia, Una auditoria
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también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizades son
apropiados y de que las estimacianes contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacidén de la presentacidn general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de aunditoria que hemos obtenido ¢s suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestia opinion de auditoria.

Opinidn

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en ¢! primer parralfo
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn
financiera de REPYCOM CiA. LTDA., al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujo de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NHF para PYMLS vy disposiciones emitidas por Superintendéncia de
Compafiias.

Informe de cumplimiento tributario

5  Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencion y percepcidn, asi como el pago y determinacién
de los diferentes impuestos, por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre dej2015, se
emite por separado en el informe denominado "Informe de Cumplimiento de fas
Obtligaciones Tributarias”. Segin fo establece la legislacién tributaria vigente en el
Ecuador, que establece su presentacion hasta el 31 de Julic de 2016. T

SC.- RNAE N° 942

Ing Com. Sail Vazquez Ledn
GERENTE
Registro Nacional No.28990

Cuenca, 19 de Abril del 2016




REPYCOM CiA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANQS

(PS)

Notas
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
fectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros (neto)
Inventarios {(neto)
Servicios y otros pagos anticipados

S W N

Activos por impuestos corrientes
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad planta y equipo (neto} 7
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentasy documentos por pagar 8
Obligaciones con institucicnes financieras 9
Otras obligaciones corrientes 10
Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Obtigaciones con institucicnes financieras

Cuentas por pagar diversas relacionadas 11
Anticipo de clientes

Provisiéon por beneficios a empleados 12
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital 13
Reserva Legal

Qtras reservas

Otros resultados integrales

Resultados acamulados

Ganancia del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

~Afg, Pablo Joaquin Duran
Gerente

2015 2014
126.574 182.312
288.963 173.646
901.843 990.647
122.591 4,923

69.843 67.403
1.183.302 1.216.857
2693116  2.635.788
226.892 269.165
19.278 110.877
138.845 84.600
29.507 69.347
262.179 326.873
507.732 454.390
13.593 .
133.990 126393
1.332.016  1.441.645
34.714 34.714

7.562 7.562
353.730 353.730
324.548 3724.548
457.158 307.368
183.388 166.220

1.361.100  1.194.143
635,788

2,693.116

y 74

SRS

-y

——=7CPA Jorge Jara
Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.




REPYCOM CiA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Notas
Ventas [ netas)
Costo _(le ventas
Utitidad bruta
Gastos de ventas 14
Gastos de administracion 15
Gastos financieros
Otros gastos
Otros ingresos
Utilidad antes de impuestos
15% Participacion laboral 16
Impuesto alarenta 16

Utilidad del ejercicio

(1.591.240)

2015

2761236

2014

3.234.538

{1.985.496)

1.169.996
(434.515)

(372.346)

(97.1495)
(1.226)

15.351

279.765
(41.965)
(54.412)

183,388

1.249.042
(598.877)

(409.350)

(20.696)
(55.067)

62.936
227.988
(34.198)
(27.570)

166,220

< {ng. Pablo Joaquin Duran
Gerente

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

Contador
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REPYCOM CiA.LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METCDO DIRECTO
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

¢

FLUJOS DE EFECTIVQ UTILIZADOS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios

Otros ingresos

Clases de pagos por actividades de operacién

Pagas a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Gastos financieros

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas {salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Financiamiento

Pagos de préstamos

DISMINUCION NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO
DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

2015 2014
47.620 195.213

2.656.643 3473266
15.351 7.869

(1.944.748) (2.633.338)

(504.085)  (421.322)
(97.495)  [20.696)
(78.036)  (210.567)

(3.578) (532.476)
(3.578)  (532.476)
(99.780)  241.800
56.512 326.873

(156.292) (85.073)
(55.738)  (95.463)
182312  277.774
126,574 182,312




REPYCOM CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A

LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion

Ajustes por gastas en provisiones

Ajustes por gasto de impuesto a la renta

Ajustes por gasto de participacidn trabajadores

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Variacidn en cuentas por cobrar clientes
Incremento en anticipos de proveedores
Variacién en inventarios

Variacidn en otros activos

Disminucién en cuentas por pagar comerciales
Disminucidn en otras cuentas por pagar
Incremento en beneficios empleados
Variacidn en otros pasivos

Flujos de efectivo utilizados en actividades de operacidn

/

2015 2014
279.765  227.988
(72.807)  (21.669)

37.133 63.394

2868  (23.295)
(70.843)  {27.570)
(41.965)  (34.198)

(159.338)  (11.106)
(118.185)  238.728
(111.907)  (24.579)
84.108  (127.960)
(3.506)  133.438
(42.273)  (125.517)
(1.657)  (88.370)
20.490 1.253
13.592  (18.099)

I.r/ Pablo Joaquin Duran
Gerente

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

C.P.A.Jarge ]ara'

Contador
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

INFORMACION GENERAL

REPYCOM CIA, LTDA.- Se constituyd mediante escritura publica realizada ante el Notario
Publico Cuarto del Cantén Cuenca, a los 29 dias de Septiembre de 1980, aprobada por Ia
Superintendencia de Compafiias con Resolucién No. 605 del 20 de Octubre de, 1980 e
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Cuenca el 26 de Noviembre de 1980,

La 0ltima reforma a sus estatutos ta realizod para cambiar el abjeto social, mediante escritura
ptiblica el 30 de Julio de 2008, con resalucion de la Superintendencia de Compaiiias N® 572
el 08 de Agosto de 2008, ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 19 de Agosto de 2008, bajo el
N°515.

Ll objeto social de la Compania es la compra y venta de todo tipo de maquinarias y equipos
de oficina y de industrias, ademds se dedicarda a actividades destinadas al servicio de
recargas y transacciones electronicas, cobranza de cuentas, compra, venta, importacion y
exportacion de equipas celulares, el mantenimiento y operacién de locutorios telefénicos.
Comercio al por menor, excepto el de vehiculos automotores y motocicletas. Venta al por
menor de computadoras vy equipo periférico computacional en  establecimientos
especializados.

1.1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion _de cumptimiento.- Los estados financicros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de informacion Financiera NITF para PYMES {aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 1ASB).

Moneda funcional.- La moneda funcional de la Compania, es el dolar de los Estadas Unidos
de América el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador. A menos que se indigue lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
dolares estadounidenses.

Cambios en gl poder adquisitivo de la moneda.- Fl indice de Precios al Consumidor (IPC),
es un indicador econdmico que mide la evolucidn del anivel general de precios
correspondiente al conjunto de articules (bienes y servicios) de consumo, adquiridos por
los hogares del drea urbana del pais. Su proceso de construccion prioriza fines de
seguimiento macroecondtnice y no microecondmicos de bienestar. El Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, determind los siguientes porcentajes de inflacion en los dltimaos tres
aios:

Afios Inflacign
2013 2,27%
2014 3,67%
2015 3,38%

Bases de preparacidn de los estados finangieros.- Los estados financieros adjuntos han sido
preparados bajo et criterio del costo histérico.

(i). Costo histérico: El costo historico generalmente se basa en el valor razonahle de la
contraprestacidon entregada a cambio de bienes y servicios.

ar
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

las principales politicas de contabilidad adoptadas en la preparacidn de los éstados
financieros se resumen a continuacién:

Lfectiva y equivalentes_de efectiva.- Registra los recursos de alta liquidez de los cuales
dispone la Compafia para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se
registran en efectivo o equivalente de efective las partidas de: caja, depdsitos en bancos.
Activos financiergs- Al 31 de Diciemhre de 2015 v 2014, la Compafifa mantuvo activos
financieros en la categoria cuentas por cobrar, cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiera principatmente
por cuentas por cobrar a clientes y préstamos a empleados. Sen activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente,

Las cuentas por cobrar a clientes corresponden a los montos adeudados por la venta de
praductos realizadas en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor nominal y
no genera intereses.

Los préstamos a empleados, corresponden a los préstamos realizados en un plazo menora
doce meses y no genera intereses.

Provision por cuentas incobrables.- La Compaiiia, en base a sus andlisis de morosidad estima
la provision anual para las cuentas incobrables; el importe de esta cuenta se reduce mediante
una provisién para efectos de su presentacién en estados financieros.

lnventarios.- Estan constituidos por productos terminados y son medidos al costo o al
valor neto vealizable, el menor. Bl costo se determina por ei método promedic.

lmportacicnes en trdnsito.- Se registran al costo de adquisicién incrementado por los gastos
de importacidn incurridos hasta que Jos inventarios estén en la bodega,

Activos por impuestos corrientes.- Registra los créditos tributarios por Impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipas entregades por concepto de
impuesto a {a renta y anticipos pagados del aiio que se declara.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el
afo. La base imponible difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravabies o deducibles.
il pasive de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impueste diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasives no se reconocen si ias
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién
de negocios) de otros activos y pasivos en una operacidn gue no afecta la utilidad gravable
(tributaria} ni Ia cantable. Ademads, los pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

ta diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos se somete a la revisién al final de
cada periodo sobre el que se informa y se reduce, en la medida que estimme probable que
no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el future, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del active. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Propiedades, planta v equipo

s Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas se miden inicialmente por
su costo de adquisicidn.

s Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial, son registradas al costo menos la depreciacion acumulada. Los gastos de
reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. :

s  Método de depreciacidn y vidas tiles.- El costo de propiedades, maquinaria y equipo
se deprecia de acuerdo con el métado de linea vecta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y cquipo y las
vidas utiles usadas en el cdlcule de ta depreciacion:

Item Vida dtil en afios Deprec. %
Edificios 20 5
Muebles y enseres 10 10
Maquinaria y equipo 10 10
Equipo de computacion 3 33,33
Vehlculos 5 20

Revaluacién.-El active es cargado a la cantidad revaluada, siendo éste su valor razonable a
la fecha de revaluacion, menas la depreciacion subsiguiente, provisto que el valor razonable
se puede medir confiablemente,

[l activo se registra inicialimente al costo, pero posteriormente su valor en libros se
incrementa para dar cuenta de cualquier apreciacién en el valor. s permitido un ajuste
tanto a la baja y al alza en el valor de un activa. Las revaluaciones se realizan de manera
regular, de manera que la cantidad cargada de! active no difiera materialmente de su valor
razonable a la fecha del balance.

Si la revatuacion resulta en un incremento en el valor, se debe acreditar el patrimonic bajo
el encabezamiento ‘superdvit por revaluacion” a menos que represente la reversa de un
decremento en la revaluacién del mismo activo que antericrmente se reconocié comao
gasto, caso en el cual se debe reconocer como ingresos (resultados).

Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo.- La utitidad o pérdida que surja dcl
retiro o venta de una partida de propiedades, maquinaria y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Pasivos financieros.- Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico la Compariia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria

Cuentas y documentos por pagar proveedores.- Son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adguirido a proveedores en el curso ordinario del negocio. Se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un aino o menos.

Obligaciones bancarias.- Representan los créditos, los cuales se registran inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion para la obtencion de los
crédiros, y después se miden al costo amortizado. Los vencimientos iguales 0 menores a
doce meses se presentan como corto plazo.

Cuentas por pagar a partes relacionadas.- Corresponden a abligaciones por compras de
bienes y servicies y financiamientos por préstamos recibidos. Se registran como sigue:

a} Comerciales, se registran a su valor nominal, no devengan intercges y son pagaderos a
corta plazo.

b} Financiamiento, por préstamos recibidos de sus relacionados que se registran a'su valor
nominal, no devengan intereses y se lignidan sustancialimente en el largo plazo.

Partes relacionadas.- Para efectos tributarios se considerardan partes relacionadas a las
personas naturales o sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en fas que una de ellas
participe directa o indivectamente en la direccion, administracién, control o capital de la
otra; o en las que un tercern, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en cl
Ecuador, participe directa o indirectainente, en la direccidn, administracion, controt o
capital de éstas. .

Se consideraran partes relacionadas, entre otros casos los siguientes:

e La sociedad matriz y sus sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos
permanentes.

+ Las sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes, entre si,

» Las partes en las que una misma persona natural o sociedad, participe indistintamente,
directa o indirectamente en la direccién, administracién, control o capital de tales
partes.

* Las partes cn las que las decisiones sean tomadas por érganos directivos integrados en
su mayoria por los mismos miembros.

e Las partes, en las que un misme grupo de miembros, socios o accionistas, participe
indistintamente, directa o indirectamente en la direccion, administracion, control o
capital de éstas,

+ Los miembros de los drganos directivos de la sociedad con respecto a la misma,
siempre que se establezean entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

o Los administradores y comisarios de la sociedad con respecto a la misma, siempre que
sc establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

« Una sociedad respecto de los cdnyuges, parientes hasta el cuarte grado de
consanguinidad o segundo de afinidad de los directivos; administradores; o comisarios
de la sociedad.

» Una persona natural o sociedad y los fideicomisos en los que tenga derechos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Provision para jubilacién patronal.- Se establece en base al estudio actuarial realizado
anualmente al cierre del periodo contable, el incremento de las reservas es registrdado con
cargo a resultado del afio. El derecho a jubilacidn patronal segin lo establece el Cédigo del
Trabajo estd condicionado a la permanencia del empleado por al menos 20 afios de
servicio. Bl métode actuarial para calcular las reservas matematicas es el "método
prospectiva” o métade de crédito unitario proyectado segin lo determina NI para
PYMES, este método permite cuantificar el valor presente de la obligacién futura,

Reserva legal- [.a Ley de Companias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la
utilidad neta anual para su constitucién hasta que represente minimo el 20% del capital
pagado. Elsaldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reconocimiento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, henificacidn o
rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes.- Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de
tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes, el impaorte de los ingresos y los
costos tncurridos o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
flabilidad y es probable que la compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién,

Costos v gastes.- Son registrados por el método del devengado, conforme se dan los hechos
econdmicos independientes de su pago. Incluye tanto gastos como pérdidas que surgen de
la actividad ordinaria de la entidad.

Se reconoce un gasto en ¢l estade de resultados cuando ha surgido un decremento en los
heneficios econdmicos futures, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. El gasto-ocuire
simultaneamente con el reconocimiento de incrementos en los pasivos o decrementos en
los activos.

Impuesto_a las_ganancias.- Conforme lo establecen las leyes ecuaterianas la Compania
establece y cancela el 15% de participacién a trabajadores calculados de la dtilidad
contable, e impuesto a la renta considerando las dispasiciones tributarias vigentes.

Impuesto a Ja renta- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de
impueste a la renta del 22% para los aiios 2015 y 2014, para sociedades v en caso en el que
este impuesto sea menor al anticipo determinado, este Gltimo se convierte en impuesto
definitivo.

1.2, ESTIMACIONES Y JUICI ONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NI para PYMIS
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezea alpunos supuestos
inherentes a la actividad econdimica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la administracién tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian legar a diferin de sus
efectos finales.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables critices que la
administracidn de la compaiifa ha utilizado en el proceso de aplieacidn de los criterios
contables.

+« Provisiones para cuentas incobrables.- En base al estudio de morosidad de cartera.

« Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las
provisiones para obligaciones depende de varios factores que son determinades en
funcidn de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento,
Cualquier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de
estos beneficios. I

» Estimacion de vida qtil de los activos de propiedad, planta y equipo.- La estimacidn
de la vida 0til y valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en las politicas

Q : contables. '

« La revalorizacién de activos fijos.- s una practica contable que permite
incrementar el valor en libros de los activos fijos a valores de mercado. Las
Normas Internacionales Informacién  Financiera (NIIF) para  PYMES  requieren
que los activos fijos se registren al coste, pero permiten dos modelos para la
contabilidad de los activos fijos, lo cuales son: el modelo del costo y el modelo de
revaluacidn.

1.3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros.- La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos de mercado,
de liquidez v de operacidn. Estos riesgos son evaluados en términos de probabilidades de
ocurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaleza.

* Riesgos de mercado nacional - Los principales riesges a los que estd expuesta la compaiifa
en el mercado, son la reduccién de demanda y exposicién a las variaciones de precio. La
cimpresa ha estado trabajando para mitigar cstos riesgos mediante la diversificacién de sus

Q clientes e incrementa de sus lincas de comercializacion.

+ Riesgo de tasa de interés.- Dehido a las politicas de Gobierno de regulacién de las tasas de
interés hancarias, existe una baja volatitidad de las tasas activas efectivas referenciales de
interés ecuatoriano (Piciembre 2015 tasa activa efectiva para el sector productivo
empresarial referencial del Banco Central de! Ecuador es 9,76%).

» Riesgo de liquidez.- las principeues vuenies de hyquidez de la Compaiiia, son los flujos  de
efectivo proveniente (32 sus actividades com erciales y préstamos bancarios. Para
administrar la liquidez de orto plazo, la Compania utiliza flujos de caja prayectados, los
cuales son ajustados y mo.litoreados constantemente por la Administracién, con el fin de
agilitar sus coberturas de efectivo y de ser necesario buscar apalancamiento en sus
proveedores o instituciones financieras.

* Rjesgo de capital.- E] objetivo de la administraci in es proteger cf capital o patrimonio
como una bhase que permita cimplir metas impottantes como son: La rentabilidad de la
operacién, buscar y mantener el liderazgo gracias a los productos, tecnologia y lograr la
permanencia en el tiempo.
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¢ Riesgo de crédito.- Surge del efectivo y equivalente de efectivo y depésitos en bancos, asf
como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas.
Respecto a la exposicidn de crédito a los clientes, Ia Gerencia mantiene politicas, en la
congesion de cupos de c¢rédito, que minimizan los riesgos de recuperacion de  crédito,
ademas su cartera se maneja con lista de clientes frecuentes, con historial a través de los
ailos, [

[
l.a Compafiia mantiene su efectivo y equivalente al mismo, con las siguientes entidades
financieras:

Entidad financiera 2015 2014

Banco Guayaquil S.A. AAAJAAA- AAAJAAA-
Banco [nternacional S.A. AAA- AAA-/AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA-JAAA- AAA-JAAA-
Banco de la Produccidn Produbanco S.A. AAA-JAAA- AAA—/AAA-
Banco del Austro S.A. AA-JAA- AA-fAA-

Banco del Pacifico S.A. AAA-JAAA-  AAA-JAAA-
Banco Solidario S.A. AA+ AA/AA+

La calificacién de riesgo es tomada de la publicacidn realizada en la pagina virtual de la
Superintendencia de Bancos.

2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre, el saldo de la cuenta esta compuesto conio sigue:

2015 2014
Caja 38 66
Banco del Pacifico S.A. cta. cte. N°B47283 15121 20
Banco Pichincha C.A. ¢ta. cte N°30888978-04 51.070 72.068
Banco Produbanco S.A. cta. cte. N°01070003635 3.931 6.624
Banco del Austro S.A. cta. cte. N°0300184057 1.229 3.988
Banco Solidario S.A. cta. cte. N° 262700006031 9.668 30.861
Banco Internacional S.A. cta. cte. N° 8300608207 2.000 2.002
Banco de Guayaquil S.A. cta. cte. N°0022467867 43517 51.285
T/C Cuota facil - 310
T/C Pichincha Visa - 11.614
T/C Pichincha Diners ' - 3.473

Total 126,574 182.312
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3. ACTIVOS FINANCIEROS

Al31 de Diciembre, los principales saldos se presentan como sigue:

2015 2014
Clientes (1) 293.824 192.263
Préstamos por cobrar a empleados 1.198
Otras cuentas por cobrar 15.694 609
Provisién para Cuentas incobrables (2) (22.094) (19.226)
Total 288.622 173.646

(1Al 31 de Diciembre, clientes con los saldos mas representativos son:

Universidad de Cuenca . 77432
Harbin ectric International Ltda. ™ 21.103
Chinagezhouba Group Company Limited 13.603
GAD Mimicipal Santa lsabel 12.843
Vinueza Pasquel Stalin 11.739
Machado Urquizo Fabian Patricio 6.348
Datalights 5189
Torres Ruiz Carlos 4,147
Rodriguez Verdugo Eduardo Calixto 4.094
Cordova Patadines Norma Yolanda 3.553
Sanchez Piguabe Melva Dioselina 3512
Jiménez Cardenas Stalin Vantroy 3500
Porras Gonzalez Blanca Margarita 3.302
Gobierno Provincial del Azuay 3.245
Emov- EP 3.024
Midalgo Ojeda César Augusto 2970
Ascomsa S.A. 2.920
Sistemas y Sefwiciaserazo S.A. 2.886
Lecansa S.A. 2.872
Contreras Cuadro Reyna Lisheth ' 2.584
Kazacompu Cia. Ltda, ' 2.473
El Restaurant Cuatro Reales Cumeacom'’ 2432
Trionica Computacidn C. Ltda. 2.348
Bayas Real Elizabeth Marisol 2.313
Castillo Rivera Jessica Lorena 2155
Cérdova Cérdova Luis Patricio 2.062
Clientes con saldos menores a USD 2.000 __B9.169

Total 293.824
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(2) Durante el pericdo 2015, se presentan los siguientes mavimientos:

Saldo inicial al 31 de Dic 2014 19.226
Provisidn 2.868
Saldo final al 31 de Dic 2015 22.894

:
|

4, INVENTARIQS

Al 31 de Diciembre, estan compuestas por los siguientes saldos:

2015 2014
Mercaderias 977.037 746.115
Mercaderias averiada - 30.359
Inventarios varios - 1.564
tmportacionies en transito 1.494 286.297
Provisidn garantia (*) (39.251) (39.251)
Provisién deterioro y absolescencia {*) (37437} {37.437)
Total 901,843 990,947

(*} Laadministracion de la Compafia en base a su experiencia y estadisticas internas
realiza estimaciones para pérdidas por deterioro de valor de los inventarios,
estima pérdidas por reclamos de garantia y veparaciones post venta, estimacion
que lo realiza a partir del aino 2012, En los perfodos 2015 y 2014 no ha tenido
movimiento.

3.~ SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADQS

Al 31 de Diciembre se encuentran los sipuientes saldos:

2015 I2014
Anticipo a proveedores [¥) 112.807 G500
Sepuros pagédos por anticipado 1.696 -
Anticipo a empleados 5.088 v 4023
Total ' 122.591 4.92

{*) Al 31 de Diciembre de 2015, se encuentran los siguientes saldos:

Kungfuren Technotogy Co. Ltd. 2480
Zhejiang Paiter Flectric Co. Ltd. 7.500
Shenzhen jutou Projection Equipment Co. Ltd. 18.115
Idrovo Astudillo Victor Antonio 82.000
Anticipos menores 2712

Total 112.807
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6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre, estan confermados como sigue;

2015 2014
Crédito rributario a favor de la empresa IR 67.301 48.291
Crédito tributario a favor de la empresa IVA 2.542 19.112
Total 69.843 07,403
7.- PROPIEPAD PLANTA Y EQUIPO
Q Durante los dos periodos, el movimiento de activas fijos fue el siguiente:

.-

Terrenos
Edificios

Construcciones en curso
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipo computacion

Vehiculos

Repuestos y herramientas

Subtotal

{-Y Depreciacion acum.

Saldo neto

Saldo inicial

Saldo final al

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre, se presentan como sigue:

Proveedores locales (1)
Proveedores del exterior (2)

Total

{1) Al 31 de Diciembre los saldos mds significativos son:

Cadena Ecuatoriana de Television S.A.

Electrénica Siglo XX Electrosiglo S.A.

Intcomex del Levador S.A.

PASAN

al 31-Dic-14  Adiciones Reclasifc. 31 Dic-15
479.799 479,795
739.643 20.341 759.983
19.062 1.279  (20.341) -
35.541 550 36.091
6.980 6.980
4.088 1.750 5.838
53.339 53.339
167 167
1.338.618 3.579 - 1,342,197
(121.761)  (37.134) {158.895)
1,216.857 (33.335) : 1.183.302
2015 2014
151.292 269.165
75.600 .
226892  269.165
2015
29.05
21.048
62.752
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VIENEN 62.752
Nexsys del Ecuador 9,701
Lidenar S.A. 8.554
Television Lcuatoriana Telerama S.A. 5.643
Inacorpsa del Ecuador S.A. ' 5.434
Aig Metrepalitana Cia. de Seguros 5.095
Ciogamul S.A. 4.836
Duran Andrade Pablo Teodoro {relacionado) 4.590
[diecuatorial C.A. - 3.811
Megamicro 3.003
Hipertronics S.A. 2.988
Locmex Cia. Ltda. 2.757
Bravo Acurio Santiago javier 2.379
Tecnomega C.A. 2.340
Cartimex S.A. . 1.915
Servientrega Ecuador S.A. . 1.7072
Tecniprint S.A, 1.614
Comercial Urgentoner Cia. Ltda. 1.566
Imprenta Mariscal Cia.Ltda. 1.296
Ediworld S.A. . 1.026
Proveedores con saldos menores a USH 1.000,00 18.202
Total ) 151.292
j e
(2] A1 31 de Biciembre, se pq%:lsentan,.Ié)'gf"’éigflientes saldos:
e 2015
Optoma 'E‘ech;fo‘!égy Inc. - 72.620
Winstar 'l‘e..ch'fwlagy [ndustrial Limited 2480
Shcnzhcnff:a . 500

Total S 75.600
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tributarias del afo 2015, cuyo plazo de presentacién es hasta el 31 de Julio del 2016,
todos los sujetos pasivoes a tener auditoria externa, deberan presentar a los auditores
externcgs para su revision, los anexos y cuadres referentes a informacién tributaria
conforme a contenidos, especificaciones y requerimientos establecidos por el SRL

A la fecha de emision del presente informe, el SR1 adn no ha emitido Jos anexos y
modelos del informe para el periodo 2015.

Al 31 de Diciembre del afio del 2015 los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas fueron realizadas en términos generales en condiciones similares a las
realizadas con terceros, los saldos estdn referidos enlanota No 8 v 11.

En el perfodo 2015, las transacciones entre relacionados fueron:

Préstamos N° de
Ventas recibidos transacc.
Durdan Andrade Pablo Teodora 3.330 53.343 43
Duran Ferndndez de Cordava Pablo L 773 . - 7 15
Total 4103 23.343 ' 28

l

En cumplimiento a to dispuesta en resolucidn Ne. 02,Q.1C1.O08 del Suplemento R.G. No.
565 de ahril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones, '

Actives v pasivos contingentes.- No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracién los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieras a Diciembre 31 del 2015

Cumplimiento_de medidas_correctivas de control interno.- durante el periodo de
auditoria no han existido recomendaciones de los arganismos de control que ameriten
un seguimiento de auditoria externa.

Eventgs posteripres.- La administracién de la Compafifa considera que entre Diciembre
31 dei 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y 19 de Abril de 2016 {fecha de
culminacién de la auditoria) no han existide hechos posteriores que alteren

significativamente la presentacién de los estados financieres que requieran ajustes o
revelaciones, 4

.«'EI‘

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucidn estdn reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas ne mencionadas son maplicables para la Companiia,
por tal razdn no estdn reveladas.
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14.- GASTOS DE VENTAS

Al 31 de Diciembre, estan conformados como sigue:

Remuneraciones

Gastos de representacion
Bonos pagados a terceros
Aporte [ESS y fondos de reserva
Beneficios sociales

Gastos de viaje
Transporte de mercaderia
Servicios basicos
Publicidad y promociaon
Impuestos y tasas
Gastas generales

Total

15.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de Diciembre, estan conformados como sigue:

Depreciacidn

Sueldos y demas remuneraciones
Servicios basicos

Aporte patronal

Beneficios sociales

Seguros y reaseguros
Mantenimiento y reparaciones
Gastos de viaje

Impuestos, tasas

Otros

Total

16.- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

2015 2014
214.999 184.688
- 8.994

- 1.405

39.385 137.830
16.285 32.184

- 30.341
20,714 29.138

- 19.800
103.955 233.589
5.530

9177 15.378
434,515  598.877
2015 2014
26.614 63.394
177.032 177.694
23.285 -
36.373 36.388
38.751 28.007
2.426 10.534
3.092 9.364
7.299 12.345
15.077 10.167
42,397 61.457
372,346 409350

Conforme a las disposiciones contenidas en el Cadigo del Trabajo la Compaiiia
determina el 15% de participacién a trabajadores y el impuesto a la reata scglin lo
establece la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Mediante Resolucién SRl N° NAC-DGERCGCI5-00003218, el Servicio de Rentas
Internas (SRI), dispone que para efectos de presentacidn del informe de obligacicnes
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10.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes movimientos:

Con la adiministracién tributaria
Conel LESS.

Impuesto a la renta por pagar

15% participacion trabajadores
Beneficios sociales por pagar

Varias cuentas por pagar empleados
Total

11.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADQS

2015 2014
12.394 2.685
9.299 12.209
54412 27.570
42,127 34.198
6.960 7.938
13.653 _1.245
138.845 84.600

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, se presenta ¢l valor de USD 507.732 y USD
454.390, respectivamente; por deuda cen el Ingeniero Pablo Duran Andrade, la misma
gue no tiene fecha de concesién y no genera costos financieros, ni establecen fecha de

vencimiento.

12.- PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de Diciembre presenta los siguientes saldos contables:

Saldo al 31

Saldoal 31

Dic-14 Pagos Provisiones  Ajustes Dic:15
jubilacion patronal 101.405 - - (7.070) 94.335
Desahucto o 24988 (e8) 14765 - 39.655
Total 126.393 98 14.765  (7.070) 133.990

13.- CAPITAL AL

Al 31 de Diclembre, el capital secial de it Compaiia esta constituido por US$ 34.714
dividido en participaciones iguales e indivisibles, con el valor de cuatro centavos de
délar de los Estados Unides de América cada una, distribuidas de a siguiente manera:

sSqcio

Pablo Teodoro Duran Andrade

Pabla Jeaguin Duran Fernandez De Cordova
Margarita Duran Fernandez De Cérdova.
Maria Isabel Duran Ferndndez De Cérdova
Juan Pedro Duran Fernandez De Cordova
Total

Capital % Participacién

34.393
80
80
80

99,08%
0,23%
0,23%
0,23%
(} 23%

- 100,00%



