PROCELEC CTA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. ANO TERMINADO LEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Lixpresados en U.S. ddlares)

1. INFORMACION GENERAL

PROCELEC CIA. I.TDA., estd constituida en el Ecuador el 12 de agosto de 1980 y su actividad
principal es la claboracion v comercializacion de equipos cléctricos y afines, asi como también
prestacion de servicios de intcgracion tecnoldgica en la rama vial, la prestacidn de servicios en la rama
de electromecdnica en general, sin perjuicio de la realizacion de otra clase civiles o de comercio y de
operaciones industriales o mercantiles permitidas por la ley para las compafiias de responsabilidad
limitada y relacionados con su abjeto.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Finaneiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafita ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a

las NITF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del | de enero del 2018 o posteriormente.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de coniratos de arrendamiento y
tratamienio contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva
para los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019,

1.a Compaiiia ha elegido la aplicacion retroactiva completa de NITF 16 de acuerdo con NITF 16:C5
{a). Por consiguicnte, la Compafila restablecerd la informacién comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente 1os requisitos
de contahilidad del arrendador bajo NIC 17,

Impacio de la nueva definicion de arrendamiento

l.a Compaiiia hard uso del recurso pracuco disponible en la transicidn a las NIIF 16 de no volvera
evaluar si un contrato es ¢ contiene un arrendamiento, En consecuencia, la definicion de un
contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuard aplicando a esos
arrendamientos contraidos o modificados antes de enero [ de 2019,

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relagiona principalmente con el
concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se considera que existe
si el eliente licne:



El derccho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de 1a utilizacion de un
activo identificado; y
El derecho a dirigir ¢l uso de ese activo.

Impacto cn la Contabilidad del Arrendatano

Arrendamicnios operalivos

NITF 16 ¢ambiara la forma en que la Compafila contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estan fucra del estado de situacidn financiera.

Fn la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos {cxcepto como se indica mas
adelante), la Compariia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
consolidado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros,

b) Reconocera la amortizacion de los activos por derecha de uso y los inlereses sobre 105 pasivos
de arrendarniento cn el ¢stado consolidado de resultado

¢) Separard el monto total de dinero pagade en una porcion principal (presentada dentro de las
actividades de financiamiento) € interes {presentada dentro de las actividades de operacidn) en
el estado de flujos de cfectivo consolidado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) serd
reconocide come parte de la medicidn de los activos par derecho de uso y pasivos de arrendamiento,
micntras que scgin la NIC [7 estos resultaron en ¢l reconocimiento de un pasivo por incentivo de
arrendamiento, amortizados cormo una reduccion de los gastos de alguiler sobre una base de linea
recta.

Bajo NIIF 16, las activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo con la NIC
36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazard el requisite previo de reconocer una provision para
contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos 2 corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses 0 menas) y los
arrendamientos de activos de bajo valor {tales como ordenadores personales y mobiliario de
oficina), la Compaiiia optard por reconocer un gaste por arrendamiento sobre una base de linea
recta, seglin 1o permitido por fa NIIF 16,

Segin la NIC 17, todos 1os pagoes de arrendamiento operativo se presentan comoe parte de los flujos
de efectivo de las aclividades de operacidn,

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias enire NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos manienidos
anteriormente cn arrendarniento financiero, ¢s la medicion de las garantias del valor residual
praparcionadas por el arrendatario al arrendador, NIIF 16 requicre que la Compafiia reconozea
como parie de su pasivo por arrendamicnto solo el importe que se espera pagar bajo una garantia
del valor residual, en lugar del lmporte maximo garantizade como requiere la NIC 17, En la
aplicacion inicial, la Compaiila presentara equipos previamente incluidos en propiedades, planta y
equipo dentro de [a partida de activos por derecho de uso, y cf pasivo por arrendamicito, prescntado
anteriormente en los préstamos, se presentaran en una linea separada de pasivos por
arrendamicntos.



Basados en un analisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre del 2019, y
considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, 1a Administracion de la Compariia
ha registrado los impactos que han sido reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a [argo plazo en entidades asociadas y negocios
conjuntos

La modificacion aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requenimientos de deterioro, se aplican a las
participaciones a larpo plazo. Adicionalmente, al aplicar lu NIIF 9 a las participaciones a largo
plaze, una entidad no tienc en cuenia los ajustes a su valor contable requerido por la NIC 28 (es
decir, un gjuste al importe cn libros de las participaciones a largo plazo derivadas de la asignacion
de las pérdidas de la entidad o evaluacién de deteriore de acuerdo con la NIC 28).

La Compaiiia realizd la evaluacién del deterioro de las participacioncs a largo plazo sin que exista
un efecto en los estados financieros al 31 de diciembre de 2019,

Modificaciones a la N1C 19: Modificacion, reduccién o liquidacion de Planes de Beneficios de
Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo {activo) por beneficios definidos utilizando
supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y despues de
la medificacidn del plan (o reduccidn o liquidacion), pero ignoranda el efecto del techo de activo
{que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicion excedente). NIC 19
ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacion
del plan (o reduccion ¢ liquidacidn) se determina en una segunda ¢lapa y se reconoce en la manera
narmal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y €l interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificade. La Compania ahora esta
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nucva medicion para determinar el costo de
servicio aclual y de interés neto durante ¢l resto del periodo de informacion después cambio en ¢l
plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacién del plan, el interés neto se caleula multiplicando el pasivo (activa) por beneficios
definidos neto segin lo establecido en la NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicion (teniendo también en cuenta ¢l efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre
el pasivo {active) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de plancs, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en cl
que se aplican primero las modificaciones a la NIC |19, Estas modificaciones deben ser aplicadas
en periodos que inicien en o después del | de febrero de 2019,

La Compafiia realizod la evaluacién del deterioro de las participaciones a largo plazo sin que exista
un efecto en los estados financicros

Al 31 de diciembre de 2019, no existieron impactos significativos producto de esta modificacidn
en los estados financieros.

2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no cfectivas - A la fecha de aprobacion de los
estados financicros, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:
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Efectiva a partir de periodos
que inicien en o después de

NIIF Titule
Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros Enero 1, 2020
Muodificaciones 2 1a NIC 8 Polinicas Contables, Cambios

¢n las Fstimaciones Contables v Errores  Enero 1, 2020
Modificaciones Marco Conceptual  Matenalidad . Enera 1, 2020
Modilicacton a la NIC 10 Hechos Ocurridos despuies del periodo

que sc informa Enero |, 2020
Modificacién a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y

Activos Conlingenles Encro 1. 2020

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Moaodificaciones a la N1C 1 Presentacién de Estados Financieros

La informacidn es material o tiene importancia rclativa si su omision, expresion inadecuada o
ensombrecimiente podria esperarse razonablementc que influya sobre las decisiones que los
usuarics principales de los estados financieros con proposito general toman a partir de los estados
financieros, que proporcionan informacion financicra sobre una entidad que informa especifica.

La materialidad o con importancia rclativa depende de la naturaleza o magnitud de la informacidn,
o de ambas. Una entidad evalia si la informacién en cuestion, individualmente o en combinacién
con otra, €5 material o tiene importancia relativa en el contexto de sus estados financieros tomados
&n su conjunte.

La informacion se ensombrece si s¢ comunica de forma que hubiera tenido un efecto simifar, para
los usuarios principales de los estados financicros, que la omision o expresion inadecuada de esa
informacion. Ejemplos de circunstancias que pueden dar lugar a que la informacion material o con
impaortancia relativa esté stendo ensombrecida son los siguientes: (a) la informacidn con respecto a
una partida, transaccidn u otre suceso que sea maiterial o con impoertancia relativa se revela en los
estados financieros, pero el lenguaje usado es vago o poco claro;

(b) la informacion con respecto a una partida, transaccion u otro suceso que sea material o con
importancia relativa esta dispersa por los estados financieros,

{c) partidas diferentes, transacciones u otros sucesos se agreégan inapropiadamente;

{(d) partidas similares, transacciones u otros sucesos s¢ desagregan inapropiadamente; y

(e} 1a comprensibilidad de los estados financieros se reduce como resultado de ocultar informacidn
material o con importancia relativa dentro de informacién no significativa, en la medida en que los
usuarios principales no puedan determinar qué parte de esa informacion es material o tiene
importancia relativa.

Modificaciones a la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores

Matcerial o con importancia relativa se define en el parrafo 7 de 1a NIC 1 y se utiliza en esta Norma
con el mismo significado.

El Consejo estd enitiendo dos versiones de sus modificaciones a la definicion de material o con
importancia relativa en la NIC 8 para permitir la adopeién anticipada de esta modificacion de forma
independiente de la adopcion de las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las
Norma NIIF. Las referencia al Marco Conceptual para la Informacion Financiera (Marco
Conceptual)y en los Fundamentos de las Conclusiones son a la version del Marco Conceptual
emitido en 2018 a menos que se sefala otra cosa. Sin embargo, las conclusiones alcanzadas serian
las mismas si se aplicase la version de 2010 del Marco Conceptual.
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3.2

Modificaciones al Marco Conceptual para la Informacién Financiera de 2019

La informacién es material o tiene importancia relativa si su omisién o expresion inadecuada podria
razonablemente csperarse que influya sobre las decisiongs que los principales usuarios de los
informes financieros con propdsito general (véase el parrafo 1.5) adoptan a partir de esos informes,
que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que informa especifica. En otras
palabras, materialidad o importancia relativa es un aspecto de la relevancia especifico de la entidad,
basado en la naturaleza o magnitud, o ambas, de las partidas a las que sc reflerc la informacidn en
el contexto del informe financiero de una entidad individual. Por consiguiente, el Consejo no puede
especificar un umbra! cuantitativo uniforme para la materialidad o importancia relativa, ni
predeterminar qué podria scr material ¢ tener importancia relativa en una situacion particular.

Modificaciones a la NIC 10 Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se Informa

St hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa que no implican ajuste son
materiales, no revelar esta informacidn podria razonablemente esperarse que influya sobre las
decisiones que 1os principales usuarios de los informes financieros con proposito general adoptan
a partir de esos estados financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que
informa especifica. Por consiguiente, una entidad revelara la siguiente informacién sobre cada
categoria significativa de hechos ocurridos después del periodo sobre ¢l que se informa que no
implican ajuste:

(2) la naturalcza del evento; y

(b) una estimacion de sus efectos financieros, o un pronunciamicnto sobre la imposibilidad de
realizar tal estimacién,

Modificaciones a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

La decisién de reestructurar, tomada por la gerencia o por el organo de administracion de la entidad
anles del final del periodo sobre ¢l que s¢ informa, no dard lugar a una obligacion implicita final
del periodo sebre ¢l que se informa, a menos que, antes de esta fecha, la entidad haya: {(a) empezado
a gjecutar el plan de reestructuracion; o (b) anunciado las principales caracteristicas del plan de
reestructuracion, a todos los que vayan a resultar afectados por él, de una manera suficientemente
concreta como para producir, en los afectados, expectativas validas en el sentido de que la entidad
va a lievar a cabo la reestructuracion. Siuna entidad comienza a gjecutar el plan de reestructuracién,
0 anuncia sus principales caracteristicas a los afectados por €1, solo después de la fecha de ciemre
del periodo sobre el que se informa, se requiere que revele este hecho, segin lo establecido por la
NIC 10 Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre ¢l que se Informa, si la reestructuracién es
significativa y no revclar informacién podria razonablemente esperarsc que influya sebre las
decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propdsito general adoptan a
partir de esos estados financieros que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que
informa especifica.

LITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Tnformacién Financiera (NIIF) emitidas por el Conscjo de

Normas Internacionales de Contabilidad {1ASR).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es ¢l Délar de los Estados Unidos de
América (U.5. dolar), ¢l cual es 1a moneda de circulacion en el Ecuador,
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3.6

Buses de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del coste
histdrice excepte por clertas propiedades ¢ instrumentos financieros que son medidos a sus
valores vazomables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El coste histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn
entregada a cambio delos bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valer pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracidon
independientemente de si ese precio es dircctamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracion. Al cstimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
cn cugnta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacion en los estados linancicros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepeion de las transacciones relacionadas a pagos basados en accioncs que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro
del aleance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 a el valor en
uso de la NIC 36.

Efective y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos tinancieros liquidos, depdsitos o
inversiones financicras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en etectivo en un plazo
inferior a tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inyentarivy - Son presentadoes al costo de adquisicidn o valor neto realizable, ¢l menor. Son
valuados al método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propicdades y equipos se miden
inicialmente por su costo. El costo de propiedades v equipos comprende su preeio de adquisicion
mds todos los costos dircctamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de
funcionamiento. Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente attibuibles a la adquisiciaon o construccidn de activos calificados.

Medicign posterigr al reconocimicnto: Nespués del reconocimientn inicial, las propiedades
cquipos son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periode en que se producen.

Método de depreciacion y vidas ntiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerde con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier camibio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaciom, se presentan las principales partidas de propiedadces y equipos y las vidas itiles
usadas en ¢l edleulo de la depreeiacion:
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Valor

ftem Hidaul residual

{cn afios) %
Edificio 20 30
Instalaciones 10y 20 30
Vehicule 3 30
Maquinaria y Equipo 10 -
Mucbles y Enseres 10 -
Equipo de Computacién 3 -

Retiro o veata de propiedades y equipos - 1.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipos cs calculada como la diferencia entre el precio de ventay
¢l valor en libros del activo y reconocida cn resultados. En caso de venta o retiro subsiguicnte
de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluaciaon es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Propiedades de inversion — Son aquellas manienidas para preducir rentas, plusvalias ¢ ambas y
s2 miden iniclalmente al costo, incluyendo los costos de la transacecion,  Luego del
reconocimiente inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe de las pérdidas de deterioro de valor.

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
importes en libros de sus activos tangibies a fin de determinar si cxiste un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal case, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro {de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no sc determind deterioro de los actives tangibles.

Impuestos - El gasio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferidao.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. [l pasivo de la
Compaiiia par concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al fina!l de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas cntre el valor
en libros de los activos y pasivos incluides en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido sc reconoce por todas las diferencias lemporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
nicial {distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion
que no afecta la utilidad gravablc (tributaria} ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en Ya medida que estime probable que
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no dispondré de suficiente utilidad gravable {(tributaria), en el futuro, como para permitir gue se
recupere 1a totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impucstos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera scan de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o ¢l pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al
final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
¥ pasivos.

La Cempaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuesios diferidos si,
vy solo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuestos corvientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otre resuitade integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registra
inicial de una combinacion de negocios.

Pravisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente {va sea legal o
implicita) come resullado de un suceso pasado, es probable que la Compaifiia tenga que
desprenderse de recursos que incarporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los ricsgos y
las incertidumbres cerrespondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa ¢] valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando sc espera |a recuperacidén de algunos o todos los beneficios econémicos requenidos para
cancelar una provision, s¢ reconace una cuenta por cobrar como un activo si ¢s virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser inedido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando e Método de la Unidad de Crédito Proycctada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasade se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan {en caso de
existir) se reconocen en ¢l estado de sitnacion financiera con cargo o abonoe a otro resultado
integral, en ¢l periodo cn que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas
actuarialcs en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y
no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en €l otro
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resultado integral no son reclasificadas posterionnente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ¢jercicio cuando la modificacion o reduccion del plan ocurre,
o cuando la Compafiia reconoce los costos de restructuracion relacionados o los beneficios de
terminacién, lo que ocurra primero.

Orros beneficios de corto plazo -- Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulades a favor
de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneticios sociales, vacaciones anuales,
ctc., en ¢l periodo en ¢l que ¢l empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los
beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con
beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio,
conforme la forma de célculo de cada beneficio.

Participacion a trabajaderes - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los 1éminos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compaiiia como arrendatario - 1.0s arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamienta, salvo
que resulte mds representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente
¢l patrdn temporal de los beneficios del arrendamiento para ¢l usuario. Las cuotas contingentes
por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los gue sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcidn de la contraprestacion a la que
la Compafiia espera tener derecho a recibir en un contrate con un cliente y cxcluye los montos -
cobrados en nombre de terceros. La Compaiiia reconoce los ingresos cuando transfiere el
control de un producte o servicio a un cliente.

La Compariia reconoce los ingresos de las siguientes fuentes principales:

Venta de mercaderia: Corresponden a los ingresos provenientes de la facturacion de equipos
principalmente importados de los cuales mantenemos la distribucién para el Ecuador como:
motores para puertas, barreras para control de trafico.

Venta de productos terminados: Corresponden a los ingresos provenientes de la facturacidn
de equipos disefiados, producidos y fabricados por la Compaiia, tales como: controladares de
trifico, equipos de localizacién satelital GPS, entre otros.

Venta de Servicios: Corresponden principalmente a los ingresos provenientes de Contratos en
su mayaria con ¢l sector pablico, como por ejemplo el servicio para el cobro de peaje en la
gstacién de Peaje Guayasamin,

Costos y Guastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientcmente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, v se
registran en el periode més cercano en el que se conocen.,

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
sc compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en las
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.
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3.16

3.17

Los ingresos y gastos con origen ¢n transacciones que, contractualmente o par una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
preserntan netos en resultados.

Instrumentos financieros - 1.0s activos y pasivos financieros se reconacen cuando una entidad
de la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos ¥ pasivos
financicros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimienta inicial. Los costos de transaccidn
directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasives financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Activos fingncieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aquellas compeas o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son postericrmente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la ¢lasificacion de los activos
financieros,

Clasificacién de los activos financieros

L.os instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado

Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable
con cambios en resultados (FVR).

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas por
cobrar comerciales, principalmente. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza
en cada fecha de presentacidn para rcflejar cambios en el ricsgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

Definicién de incumplimiento

La Compariia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito intermo, ya que la cxperiencia historica indica que los activos
linancieres que cumplen con cualguiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

Informacidn desarrollada internamente u obtenidas de fuentes cxternas indica que es poco

probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compatiia, en su totalidad (sin tener
en cucenta ningin tipo de garantia en poder de 1a Compatifa).
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Politica de castigos

La Compafiia castipa un activo financiere cuando hay informacién que indica que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion,
por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacion o ha entrado en un proceso de
quiebra, o en ¢l caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos
aflos vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja alin pueden estar
sujetos a actividades de cumplimiento conforime a los procedimientos de recuperacion de la
Compafiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualgquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicion v reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédilo esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento {es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion
al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa e¢n datos histéricos ajusiados por informacidn prospectiva como sc
describid anteriormente.

La Cetmpaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del aiio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una
cuenta de provision para cuenta incobrables,

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja en cuentas un activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financicro, o cuando transficre de manerz sustancial 1os ricsgos y ventajas inhcrentes
a la propiedad del active financierc a otra entidad.

3.18 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaitia —

Clasificacion como denda o patrimonio - Los instrumentos de denda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiere e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos,

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

Otros pasivos financieros -Los otros pasivos financieros {incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés simple,

Baja en cuentas de un pasive financiere - La Compaiiia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaifiia se descargan, cancelan o han expirade.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y pagadera se reconoce en resultados,

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
En la aplicacién de las politicas contables de la Compariia, que se describen en la nota 3, la
Administracion cstd obligada a cfectuar juicios {(que no scan los que involucran cstimacioncs) que

tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones
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sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. las
estimaciones y supuestos asociados sc basan cn la cxperiencia historica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las cstimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo en gue se revisa la estimacion, si la revisidn
afecta salo a ese periodo, o en el periodo de la revisidn y los pertodos futuros si la revisién afecta a los
periodos actuales y futuros.

Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periode, o en aquella fecha que se considere
necesano, se analiza el valar de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. Ln caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 1a unidad generadora de
efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valer en libros que el activo hubiera tenida de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por heneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcidn
de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.  Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisienes de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaidia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la
Compaiiia. l.a tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como refencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bones empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas utiles de Planta p equipo - La estimacion de las vidas dtiles y el valor residual se
efectian de acuerdo a lo mencionado en ta Nota 3.6.

Impuesto a fa renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos difcridos
considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros v la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en ¢l estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas cn ¢l estado de situacion financiera de la siguiente

manera:
Diciembre 31,
2019 2018
Bancos 2.444 47,281
Caja 500 562
Total 2.944 41.843
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Clicntes 1.750.971 1.396.333
Estimacion de clientes 751172 a57.161
Costo amortizado (46.534) (34.001)
Total © 2.455.609 2.319.493

Antigitedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas.- Un detalle de la antigiiedad

de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es camo sigue:

311122019 31/12/2018
No vencidas 6.023 -
Hasta 30 dias 167.316 734,389
Mas de 30 dias 416.685 90.673
Mayor a 60 dias 57.370 233.920
Mayor a 90 dias 3.672 34976
Mayor a 180 dias 23.080 114.755
Mayor a 365 dias 902.637 93,510
Mayor a 2 afios 92.890 40.107
Mayor a 3 afios 40.784 16432
Mayor a 4 afios 15.751 23.248
Mayor a 5 afios 12.441 12.322
Mayor a 6 afios 3513 -
Mayor a 7 afios 8.809 -
Total 1.750.971 1.396.333
Antigiiedad promedio (dias) 900 660

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga €

independiente.

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, 1a Compafiia considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde 1a fecha de concesion de

crédito hasta ¢l final del periodo de referencia.
7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Anticipo proveedores 558.613 704.528
Empleados 18.272 34273
Scguros 6.987 7.570
Ing. José Palacios 380.525 -
(Garantias 1.440 -
Anticipo compra inmuebles - 2.512.880
Total 965.837 3.259.251
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8.

9.

Anticipo compra inmuebles — Corresponde a anticipo otorgado para la adquisicion de los dos
inmuebles en {os que funciona actualmente la Compania, sin embargo los trimites de legalizacidn ain
no se concluyen debido a inconvenientes de liquidez. Al 31 de diciembre de 2019, dichos inmuebles

fucron adquiridos por un tercero y liquidindose ¢l anticipo entregado.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios s muestran a continuacion:

Diciembre 31,

2019 2018
Inventarios contratos €n proceso 1.356.473 2.828.998
Productos bisicos 987.664 1.088.326
Productos terminados 800.578 811.653
Inventario productos en proceso 188.359 188.359
Importaciones en transito - -
Total 3333074 4917336

Inventarios contratos en proceso - Corresponden a desembolsos necesarios para la ejecucion de los

proyectos en los que participa la Compaiiia.

Durante los afios 2019 y 2018, los costos de inventarios reconocidos en resultados fueron de US$

2.041.083 y US$ 3.824.370, respectivamente.(Ver nota 20)

PROFPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades vy equipos es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

Costo: S-S v R .
Maquinaria y Equipos 540.740 540.740
Vehiculos 303.458 305.385
Equipe de Computacion 142.698 145.213
Edificios e instalaciones 70.784 70.784
Equipo de Oficina 23.986 21.621
Muebles y Enseres 14,024 14.024
Obras en curso - 79.277
Subtotal 1.095.6%0 1.177.044
Depreciacidén acumulada (794.742) (710.047)
Total neto 300.948 466.997

Los movimientos de propiedades y equipos fucron como sigue:
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de las obligaciones bancarias es como sigue:
Diciembre 31,

201% 2018
Obligaciongs bancarias porcion corriente 376.882 606.667
Obligaciones bancarias porcion no corriente - 600.740
Tarjeta de crédito 21355 26.434
Sobregiro contable o 1i3se8 -
Total 511.805 1.233.841

Obligaciones bancarias - . Al 31 de diciembre de 2019 corresponden a préstamos con bancos
locales con tasas de interés entre el 9.15% v el 9.33% v vencimicntos hasta julio del 2020,
Al 31 de diciembre de 2018 comresponden a préstamas con bancos locales con tasas de
interés entre el 9.15% y 9.75% y vencimientos hasta julio de 2020.

11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comlerciales por pagar €s como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Proveedores locales 606.657 1.418.476
Proveedores del exterior 105.483 144.511
Costo amortizado (125.183) {70.123)
Total 586.957 1.492.864

El perioda de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 90 dias desde la fecha de la
factura.

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar s como sigue:
Diciembre 31,

2019 2018
Anticipo clientes 2.138.923 2.503.609
Obligaciones con terceros 823.400 1.117.631
Provision de gastos 39352 22.513
Intereses por pagar 3542 14.927
Roteninig - 129.292
Otros - 258
Total 3.005.217 3.788.230

13. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de aclivos y pasivos por impueslos
corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
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2019 2018

Actives por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado 10.738 7.688
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 30.376 96.062
Retenciones en la fuente IVA 238.352 167.163
Crédito tributario [VA 2.623 194.174
Compensacién Ley de Solidaridad - 14.133
Total 282.089 479.220

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar - L05.092
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 14.231 5122
Retenciones en la fuente [VA 5.463 4.085
{VA por pagar 120.637 202.649
Total 140.331 316.948

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corrfente - Una reconciliacion
entre la utilidad (pérdida) segiin estados financieros y ¢l gasto por impuesto a la renta
cotriente, es como siguc:

2019 2018

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (1.584.491) 58.874
Mas:

Crastos no deducibles 255.109 227.688
Menos incremento neto de empleados

Utilidad gravable (pérdida tributaria) 1329382 286.562
Impuesto a la renta causado (1) - 71.640
Anticipo calculado (2) - -
Impuesto a la renta cargado a resultados - 105.092
Tasa efectiva de impuesto a la renta o 0% B .178.50%

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impucsto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn.

(2) Hasta ¢l afio 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta dc la suma matematica del .4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. A
partir del afio 2019, El pago del impueste podrd anticiparse de forma voluntaria, y serd
equivalente al 50% del impuesto a la renta causada del ejercicio fiscal anterior, menos
las rctenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta
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Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron come sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Saldos al comienzo del afio 105.092 130.679
Provision del afio - 105.092

Pagas efectuados
Saldos al fin del afio

Saldos del Impuesto Diferido

(105.092) (130.

679)

- 105.092

Saldos al Reconocide Incremento Incremento  Saldos al fin
09 comienzo en los en el afo del afio en del afio
del afio resultados resultados
Aetives por impuestos diferidos en
relacion o
Beneficios definidos 26306 - - 14.697 41.003
FPasivos por impuestos diferidos en
refacion o
Propiedad, planta ¥ equipo 1.005 (584) 421
Total 27.311 (584) 14.697 41424
Saidas al Reconocido Incremento I[ncrements  Saldes al fin
2018 comienzo en los en el afio del aiio en del afio
del aiio resultados resultados
Activos por impucsios diferidos en
relacion a
Beneficios definidos - - - 26306 26306
Pasivos por impuestos diferidos en
refacion u
Propiedad, planta y equipo 1.005 {585) 420
Total 1.005 (585) 26.306 26726

Aspecios tributarios

El131 de diciembre del 2019, se emitié la Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada
Ley:

Eliminacién del Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina ¢l anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ¢jercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a USS 1,000,000.00 {un milldn de délares de los Estados
Unidos de¢ América) en el gjercicio fiscal 2018, pagarin una contribucion dnica y
temporal, para los gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, conforme la siguicnte tabla:

-23-



Ingreso gravado desde Ingreso gravado hasta Tarifa

1.0G0.000 5.000.000 0.10%
5.000.001 10.004.000 0.15%
10.000.001 En adelante 0.20%

Deducibilidad de intereses en Créditos Externos

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos externos otorgados directa
o indirectamente per partes relacionadas, el monte total de estos no podra ser mayor al
300% con respecto al patrimonio., Tratindose de otras sociedades o personas naturales ,
el monto total de interés neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no deberd
ser mayor al 20% de la utilidad antes dec la participacién laboral, mds intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectiva ejercicio fiscal.

Dividendos distribuidos

Se crea un nuevo impuesto a la distribucion efectiva de utilidades. Segln esta norma se
considerara ingreso gravado a los dividendos distribuidos a favor de sociedades
extranjeras y personas naturales no residenies en Ecuador.

El ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido v se aplicard
la retencion del 25% sobre dicho ingreso. En efecto esto implica ¢l pago de un impuesto
equivalente al 10% de los dividendos efectivamente distnbuidos.

Noa aplicard este impuesto solamente a quienes hayan suscrito un contrato de inversion
con clausula de estabilidad.

En el caso de que las sociedades incumplan con el deber de reportar la composicién
societaria, s¢c debera efectuar la retencion del 35%.

Por otra parte se modifica el ISD en el sentido de que los dividendos enviados a paraisos
fiscales estardn exentos de ISD, a menos que existan accionistas residentes o domiciliados
en el Ecuador, que sean parte de la sociedad que distribuye los dividendos.

No s¢ podra tomar como crédito tributarie el impuesto pagado por la sociedad que
distribuye los dividendes.

Ingresos

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago
de jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible
conforme lo dispuesto cn esta Ley v que no hayan sido efectivamente pagados a favor de
los beneficiarias de tal provisian. El reglamento de esta ley establecera las condiciones
para el tratamiento de este ingreso.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de cbligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
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Sueldos por pagar 212.503 257.728

Beneficios sociales 21.648 8481
Participacion trabajadores 8.527 10.389
Participacion trabajadores aiios anteriores 30.000 30.000
Liquidacian de haberes 57.867 44.051
[ESS por Pagar 20695 23.049
Total 351.240 373.698

Pariicipacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derechoe a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores
fueron como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Saldos al comienzo del afho 10.389 93.609
Provision del afio 8.527 10.389
Pagos efectuadas {10.389) {93.609)
Saldos al final del aiio 8.527 10.389

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Provisién por jubilacién patronal 508.188 499 375
Bonificacién por desahucio 124 895 139.188
Total 633.083 638.563

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriana de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pension de
Jjubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacidn el formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho ¢l trabajador

{f) 3% del promedio de la remuneracidn anual percibida en los Gltimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en
el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo dc reserva

Al valor obtenido la Compaiiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubicre
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
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cmpleador o por fondo de reserva del mismo. Fn todo caso se tomarin en cuenta para la
rcbaja del haber individual de jubilacion, los valores que por fondos de reserva hubiese
legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la provision para jubilacién patronal fueron
como sigue;

Diciembre 31,

2019 2018

Saldo inicial 499.376 466.357
Costo laboral por servicios actuales 40.653 35.629
Interés neto (Costo financiero) 20472 34.457
Perdidas reconocidas en el ORI (18.884) (18.879)
Efe,lcho de liquidaciones y reducciones (33.429) (18.189)
anticipadas e
Saldo al final del afio 50%.188 499,375

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, en los
casos de terminacion de la refacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajader, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio.

Los movimientos cn el valor presente de la ohligacién de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 139.188 118.972
Ajustes por enmicnda a la NIC 19 - -
Coslo laboral por servicios acluales 10.760 26.325
Interés neto (Costo financiero) 5.696 $.813
Perdidas recanacidas en ¢l QORI (2.749) {4.672)
Benceficios Pagados (28.000) (10.250)
Saldo a) final del aiio 124.895 139.188

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. Hl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
loz coslos del servicio actual y el costo del servicio anterior fugron calenlados utilizando el
mérodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo ¢ste método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicie del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afie de servicio, considerando
el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétests reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incrementa salarial v las
probabilidades de pago de estos benceficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambias
en los supuestos actuariales s¢ cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones
por beneficios delinidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la

mortalidad.
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El valor presente de ias obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo cambios
en los métodos e hipdtesis utilizados al claborar cl anélisis de sensibitidad respecto a afios
anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuanales son las

siguientes:
Diciembre 31,
2019 2018
% %
Tasa(s) de descuento 3.62 4,25
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1,50 1,50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

Diciembre 31,

219 2018
Costo actual del servicio 51.413 61.954
Intereses sobre la obligacion 26,169 43.271
Costa de servicios pasados - -
Total 77.582 105.225

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los actives y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue;

Diciembre 31,

2019 2018

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efcetivo v equivalentes de efectivo (Nota 5) 2.944 4].843

Cuentas por cobrar comerciales (Nata 6) 2.455.609 2.319.493

Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 965.837 3.259.251

Otros activos financieros 564 1.565
Total 3.424.954 5.622.152
Pasivos financieros:
Valor razonable con cambios en resultados:

Designados al valor razonable con cambios en

o flta dos (Nota 15) i 633.083 638.563

Total 633.083 038.565
Casto amortizado:

Obligaciones bancarias (Nota [0) 398.237 1.233.841

Cuentas por pagar comerciales (Nota 11) 586.957 1.492.864
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Qtras cucntas por pagar (Nota 12) 3.L1R.78S 3.788.230

Obligaciones acumuladas {Notal3) 351.240 373.698
Pasivo por arrendamniento 6.824 -
Total 4,462.043 6.388.633

17. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujctos al impucsto
a la renta quc hayan efectuado operaciones con partes relacionadas lecales y/o del exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$3 millanes,
estin obligados a presentar ¢! Anexoe de Operaciones con Partes Relacionadas, si el monto
supera los US$15 millones s¢ debera presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Al 31
de diciembre de 2019 y 2018, las operaciones de la Compafiia no superaron ¢l importe
requerido para cfectuar el estudio de precios de transferencia.

18. PATRIMONIO

Capiral Social - El capital social auterizado consiste de 19.050 de participaciones de US$10
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Participaciones ordinarias

Capital en  NOmero de Prima de

acciones participaciones emisién

Saldo al | de enaro de 2018 190.500_ 19050 10,00
Saldo al 31 de diciembre de 2018 190.500  19.050 10,00
Saldo al 31 de diciembre de 2019 190.500  19.050 10,00

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo mienos ¢l 5% de 1a utilidad anual
sea apropiada como reserva legal hasta que ésia como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendas en efectivo pero puede ser
capilalizada en su totalidad o utiizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retenidas cs como sigue:

Diciemhbre 31,

2019 2018
Utilidades retenidas — distribuiblcs 2.162.239 3.732.033
Otros resultados integrales (125.717) {180.775)
Resultados acumulados provenientes de la
adapcion por primera vez de NIIF (75.311) (75.311)
Total 1.961.211 3475947

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera veg de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de [os ajustes originados en la adopeion por primera vez de las NIIF.
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Iil saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo gjercicio

econémice concluido, si los hubicre,

19, INGRESOS

Un resumen de los ingresos por ventas y servicios ¢s comao sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Venta de servicios 616.596 4.539.369
Provisién servicios entregados 748.688 957.161
Venta de productos terminados 260 81.465
Venta de mercaderia 34.741 95.583
Total 1.400.285 5.673.578

20. COSTO DE VENTAS

Un resumen d¢l costo de ventas €3 comao sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Costo de contratos 2.016.611 3.728.627
Costo por consumo de inventario 24.392 93.347
Otros costos 30 2.396
Total 2.041.083 3.824.370

21. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de los gastos administrativos y ventas es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 812817 1.003.128
Gastos operativos 524.673 451.737
Participacion trabajadores - 10.389
Depreciaciones 94.400 104.022
Impuestos y contribuciones 24.836 39.357
Jubitacion patronal y desahucio 51.413 61.954
Baja de Activos 379 8.724
Total 1.508.518 1.679.311

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELLACIONADAS
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las principales transacciones con partes relacionadas
$¢ presentan a continuacion;

2019 2018
SALDOS:
Cuentas por pagar:
Rotenining S.A. - 129.292

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 v 1a fecha de emisidn de los estados financieros (mayo 29
del 2020} no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
cfecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiia y seran presentados a los Socios y Junta Directiva para su
aprobacién. En opmidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobadaos por la Junta Directiva sin modificaciones.

W] k]

;Zmando Andradk. DaysiLCdda Aguirre
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