PROCELEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. ddlares)

INFORMACION GENERAL

PROCFELEC CiA. LTDA., esta constituida en el Ecuador ¢l 12 de agosto de 1980 y su
actividad principal es la elaboracion y comercializacion de equipos eléctricos y afines, asi
como también prestacidén de servicios de integracidn tecnologica en la rama vial, la
prestacion de scrvicios en la rama de electromecanica en general, sin perjuicio de la
realizacién de otra clase civiles o de comercio y de operaciones industriales o mercantiles
permitidas por la ley para las compaiiias de responsabilidad limitada y relacionados con su
objeto.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1  Aplicaciéon de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante ¢l afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Cantabilidad {IASB), y que son mandatoriamente cfectivas a partir del | de enero del
2018 o posteriormente,

Impactos de la aplicacion inicial de NITF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financicros
(revisada en julio de 2014) y las enmicndas consecuentes en relacidn con otras NIIF
que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del | de enero
de 2018. Las disposiciones transitorias de la NITF 9 permite a una cntidad no
reexpresar informacion comparativa.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1y La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
2} Deteriore de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

La Compaiiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
cxpucstas ¢n NHF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NUF
9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que continan siendo reconocidos al | de
enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han
sido dados de baja al 1 de encro de 2018. Los importes comparativos en relacidén con
los instrumentos que contintan siendo reconocidos al | de enero 2018 han sido
restablecidos en los casos que fue apropiado.
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Se requicre que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF
9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando
como base el modelo de negocio aplicado por la Compaiiia para la gestion de los
activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los
activos financieros.

Los directores de la Compafiia revisaron y evaluaron los activos financieros
cxistentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian
en esa fecha, y se concluyé que la aplicacién inicial de la NIIF 9 ha tenido los
siguicntes impactos sobre los activos financieres de la Compafiia en cuanto a su
clasificacion y medicion:

No existieron cambios en la medicidn de instrumentos de patrimonio de la
Compafiia que son mantenidos para negociacion, estos instrumentos eran y
siguen siendo medido a FVR;

Los activos financicros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y
cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado segim la NIC 39, se
mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, ya que se mantienen
dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales
y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital ¢
intereses sobre el importe principal pendiente.

Ninguna de las otras reclasificactones de activos financieros ha tenido impacto en la
posicién financiera de la Compaiiia, resultado del afio u otro resultado integral.

b} Deterioro de activos financieros

En relacidn con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requierc un modclo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compaiiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en
esas pérdidas de crédito csperadas al cierre del gjereicio para reflejar los cambios en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En
otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que
las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, fa NIIF 9 requiere que la Compailia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédita esperadas en: Cuentas por cobrar comerciales
y activos de contratos; y

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia mida la provision para pérdidas de
un instrumento financiero a un importe igua! a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si ¢l riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiera es un activo financiero adquirido u originado con deterioro,
Sin embargo, si el riesgo de erédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Compaiiia esta obligado a medir la asignacion
de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada
en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién
de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales.

¢) Clasificacion y medicion de pasivos financieros



2.2

Un cambio significative fuc introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
ricsgo de crédito del emisor,

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en ¢l valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en ¢l ricsgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, a menos que ¢l reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en ¢l
valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese
pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del afio, sino que son
transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es
dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor
razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del
afio.

La aplicacion de la NITF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicién de los
pasivos financieras de la Compafiia.

La aplicacion de la NiIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compaiiia.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes

La Compaiiia ha aplicado la NUF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacidon obligatoria durante el
periode anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacidn mas
prescriptiva se ha afiadido en la NIIF L5 para hacer frente a situaciones cspecificas.
Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su impacto en los cstados
financieros de la Compafiia se describen a continuacian.

La Compaiiia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con ¢l enfoque de transicion totalmente
retrospectiva sin utilizar los expedientes practicos para contralos lerminados
conforme establece NIIF [5: C5 (a) y (b), 0 en los contratos modificados en NIIF 15:
C5 (c) pero utilizando el expediente en NIIF 15: C5 (d) que permite tanto la na
revelacidn de la cantidad del precio de la transaccion asignado a las obligaciones de
desempefio restantes, y una explicacion de cuando se espera reconacer esa cantidad
como ingresos para todos los periodos de presentacién de estados financicros
presentados antes de la fecha de la aplicacion inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

La NIF 15 utiliza los términos "activo de contrate” y "pasivo de contrato” para
describir lo que mds cominmente se conoce como “Ingresos devengados™ e “ingresos
diferidos™; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones
alternativas cn el estado de situacion financiera, La Compaifiia ha adoptado la
terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adan no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NILF) nuevas y revisadas gue
han sido emitidas, pero ain no son efectivas:



Efectiva a partir de periodos
que inicien en o después de

NIIE Tiwlo

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificacién a la NIC 19 Modificacidn, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Encro 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NHF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 intreduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se¢ vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019.

La Compania ha elegido la aplicacion retroactiva completa de NIIF 16 de acuerde
con NIIF 16:C5 (a). Por consiguiente, la Compaifiia restablecerd la informacion
comparativa,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NITF 16 mantiene sustancialmente
los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicidén de arrendamiento

La Compafiia hara uso del recurso practico disponible en la transicién a las NiIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiecne un arrendamicnto. En
consecuencia, la definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados
antes de enera 1 de 2019.

El cambio en la definicibn de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NITF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el eliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la
utilizacion de un activo identificado; y
El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compafiia aplicard la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacion para la aplicacion
por primera vez de las NIIF 16, la Compaiiia ha llevado a cabo un proyecto de
implementacion. El proyecto ha demostrado que la nucva definicidn de la NIIF 16



no cambiard significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicién de un contrato de arrendamiento para la Compaiiia,

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacion inicial de NITF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compaiiia:

a) Reconocerd activos por ¢l derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacién de los activos por derecho de uso v los intereses sobre
las pasivos de arrendamiento en el estado de resultado

¢) Separard el monto total de dinero pagado en una porcidén principal {presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en ¢l estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por gjemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler)
serd reconocido como parte de la medicidn de los activos por derecho de uso y pasivos
de arrendamiento, mientras que segin la NIC 17 estos resultaron en el
reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una
reduccién de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo
con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de
reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corte plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los atrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compatiia optara por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segin lo permitido por la NITF 16.

Segin la NIC 17, todos los pagos de arrendamiento operativo se presentan como parte
de los flujos de efectivo de las actividades de operacion.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF & y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador, NTIF 16
requicre que la Compaiifa reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento sélo
el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar del
importe maximo garantizado como requiere la NIC 17. En la aplicacién inicial, ta
Compafiia presentara equipos previamente incluidos en propiedades, planta y equipo
dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasiva por arrendamiento,
presentado anteriormente en los préstamos, se presentaran cn una linea separada de
pasivos por arrendamientos.

Basados en un analisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de
diciembre del 2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha,
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la Administracién de la Compaiiia ha evaluado que este cambio no tendrd impacto en
los importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiia.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacién de Planes de
Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicto pasado {0 de la ganancia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante 1a medicidn del pasivo (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actralizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de la modificacién del plan {0 reduccién o
liquidacion), pero ignorando el efecto del techa de activo {que pueden surgir cuando
el plan de beneficio definido estd en una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara
que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacion
del plan (o reduccién o liquidacion) se determina en una segunda etapa y se reconoce
en la manera normal en otro resultado integral,

Los parrafos que se refieren a Ia medicton del costo de servicio actual y el interés
neto sobre ¢l pasivo por beneficios definidos neto (active) también se han
modificado. La Compafiia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacidn después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo {(active) por beneficios definidos neto segiin lo establecido en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo también en cuenta
el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por
beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva, Solo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o despudés del
inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19.
Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después del |
de febrero de 2019,

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacién de esta modificacion
en ¢l futuro tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretaciéon aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar cada
tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados v tasas fiscales.

Esta interpretacidn aplica para periodos que inicien en o después del 1 de cnero de
2019.
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La Administracion de la Compaiiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
podria tener un impacto en los estados financieros de la Compaiiia, sin embargo, no
es posible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido
compietado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC {2 y NIC 23, que
ain no son obligatoriamente efectivas para la Companiia y que se detallan a
continuacion:

NIIT 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicidn de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta
cuando obticne ¢l control del negocio.

NHF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacidn conjunta
cuando obtiene control conjunto del negocio.

NIC 12 Tmpuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consccuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.
NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cnalquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un active, cuando el activo estd lisio para €l uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significative en los estados financieros de la
Compaiiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

KN |

3.2

33

Declaracion de cumplimiento - Los estados financicros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB).

Monedua funcienal - La moneda funcional de la Compaiiia ¢s el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), ¢l cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los cstados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financicros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable dela contraprestacién
entregada a cambio delos bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion
independientemente de si es¢ precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio de! activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor
razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
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35

3.6

arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como ¢l
valor neto de realizacion de la NIC 2 ¢ el valor en uso de la NIC 36.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimicnto inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recla. La vida (il estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, sicndo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos vy las vidas
utiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion:

Item Vida 1til
{en afos)
Edificios e instalaciones 10
Magquinaria y equipos 10
Mucbles y enscres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacién 5
Vehiculos 10

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. En caso
de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia
evala los importes ¢n libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativa de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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3.7

3.8

Al 31 dec diciembre del 2018 y 2017, no se determind deterioro de los activos
tangibles

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tnbutania) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se rcconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar ¢sas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporanias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinacidn de negocios) de otros activas y pasivos en una operacion gue no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y sc¢ debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra dec suficiente utilidad gravable (tributaria), en ¢l
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas {y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que s¢ derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe ¢n libros de sus activos y pasivos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso ¢ gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, cn cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compatfiia tiene una obligacidn presente (ya sca
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidén presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su
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importe en libros representa cl valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando ¢l efecto
del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuande se espera la rccuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta par cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que sc recibira el desembolso y ¢! monto de 1a cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Beneficios a empleados

Reneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio « E] costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Otros beneficios de corto plazo — Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueidos, salarios, beneficios
sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el
servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de
ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se
miden al valor que s¢ espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de calculo
de cada beneficio.

Participacién a trabgjadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transficren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.

La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante ¢l plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcidn de la contraprestacion
a la que la Compaiiia espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y
excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La Compaiiia reconoce los
ingresos cuando transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

La Compafiia recenoce los ingresos de las siguientes fuentes principales:

Venta de mercaderia: Corresponden a los ingresos provenientes de la facturacion de
equipos principalmente importados de los cuales mantenemos la distribucion para el
Ecuador como: motores para puertas, barreras para control de trafico.

Venta de productos terminados: Corresponden a los ingresos provenientes de la
facturacién de equipos disefiados, producidos y fabricados por la Compafiia, tales

como: controladores de trafico, equipos de localizacion satelital GPS, entre otros.
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Venta de Servicios: Corresponden principalmente a los ingresos provenientes de
Contratos en su mayoria con ¢l sector publico, como por ejemplo el servicio para el
cobre de peaje en a estacion de Peaje Guayasamin.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos s¢ reccanocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado
el pago, y se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financicros no sc compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salva aquellos casos en los que la compensacion sca requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el retlejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contraciualmente ¢ por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
una entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumerto.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmentc al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos
y pasivos financicros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) s agregan o deducen del valor razonable de
los activos ¢ pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
inictal. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados
(FVR) se reconocen de inmediato en ¢l resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido
por una regulacién o acuerdo en €l mercado.

Todos los activos financicros reconecidos como tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la

clasificacidn de los activos financieros.

Clasificacién de los activos financicros

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado

Por defecto, todos los demas activos financicros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resuftados (FVR).

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provisiéon para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales, principalmente. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.
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Definicién de incumplimiento

La Compariia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para
fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia historica
indica que los activos financieros que cumplen con cuzlquiera de los siguientes
criterios generalmente no son recuperables:

Informacién desarrollada intemnamente u obtenidas de fuentes externas indica que es
poco probable que el deudor paguc a sus acrecdores, incluido la Compatiia, en su

totalidad {sin tener en cuenta ningn tipo de garantia en poder de la Compafiia).

Politica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacioén, por ejemplo, cuando el dendor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar
comerciales, cuando los saldos tiencn mas de dos afios vencidos, lo que ocurra antes.
Los activos financieros dados de baja alin pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la Compafiia,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquicr
recuperacidén realizada se reconoce ¢n resultados.

Medicion vy reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las peérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida 1 existe un incumplimiento) y ia
exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y
la pérdida dado el mcumplimiento se basa en datos histdricos ajustados por
informacidn prospectiva como se describid anteriormente.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados dei afio de
todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros
a través de una cuenta de provisién para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Pasives financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia —

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrirmonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de

deducir todos sus pasivos.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.
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Otros pasivos financieros -1os otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés simple.

Baja en cuentas de un pasivo financiere - La Compaiiia da de baja los pasivos
financieros cuando, v solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y 1a contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que sc describen en la nota 3, la
Administracion esta obligada a efectuar juicios {que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son
facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia
histdrica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua, Las revisiones
a las estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo en que s¢ revisa la estimacion, si
la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisidn vy los periodos futuros si
la revision afecta a los periodos actuales y futures.

Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un cidlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualgquier cambio ¢n los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como refencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios.

Estimacion de vidas dtiles de Planta v equipo - La estimacion dc las vidas Otiles y ¢l valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.
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Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién
financiera de la siguientc manera:

Diciembre 31,

2018 2017
Bancos 41,281 39901
Caja 562 1.217
Total 41.843 5.207

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Clientes 1.396.333  1.271.310
Estimacién de clientes 957.161 1.493.846
Costo amortizado (34.001) (10.719)
Total 2319493  2.754.437

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas.- Un detalle de la
antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31/12/2018 3111272017

Hasta 30 dias 734.389 1.126.349
Mas de 30 dias 90.674 22,935
Mayor 2 60 dias 233920 14.023
Mayor a 90 dias 34.976 44.864
Mayor a 180 dias 116.755 6.433
Mayor a 365 dias 93.510 21.883
Mayor a 2 afios 40.107 10.549
Mayor a 3 afios 16.432 14.045
Mayor a 4 afios 23.248 1.419
Mayor a 5 afios 12.322 8.810
Total 1.407.129 1.271.310
Antigiiedad promedio (dias) 660 274
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La concentracion del riesgo de crédito cs limitada debido a que la base de clienles es larga
e independiente.

En la determinacion de la capacidad de recuperacidn de un crédito comercial, la Compafiia

considera cualquicr cambia en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde ia
fecha de concesion de crédito hasta el final def periodo de referencia.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Anticipo compra inmuebles 2.512.880 2.512.880
Anticipo proveedores 704.528 752.158
Empleados 34273 34.930
Seguros 7.570 10.767
Total 3.259.251 3.310.735

Anticipa compra inmuebles — Corresponde a anticipo otorgado para la adquisicidn de los
dos inmuebles ¢n los que funciona actualmente la Compaiiia, sin embargo los tramites de
legalizacién ain no se concluyen debido a inconvenientes de liquidez.

INVENTARIOS

T.0s saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuacion:

Diciembre 31,

2018 2017
[nventarios contratos cn proceso 2.828.998 3.042,781
Productos basicos 1.088.326 1,149,028
Productos terminados 811.653 1.243.771
Inventario productos en proceso 168.359 188.359
[mportaciones en transito - 3.209
Total 4.917.336  5627.148

Durante los afios 2018 y 2017, los costos de inventarios reconocidos ¢n resultados fueron
de USS 3.880.368 y USS 8.118.262, rcspectivamente (Ver Nota 19).

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
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Costo:

Maquinaria y Equipos
Vehiculos

Equipo de Computacion
Edificios e instalaciones
Equipo de Oficina
Muebles y Enseres
Obras en curso

Subtotal

Depreciacién acumulada
Total neto

Diciembre 31,

2018 2017
540.740 540.740
305.385 325912
145.213 143210

70.784 70.784
21.621 21.621
14.024 14.024
79.277 74.324
1.177.044 1.190.614
(710.047) (618.408)
466,997 572 206

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de las obligaciones bancarias es como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017

Obligaciones bancarias porcidn corriente 606.667 66.667
Obligaciones bancarias parcién no corriente 600.740 600.000
Tarjeta de crédito 26.434 22.125
Sobregiro contable - 298.074
Total 1.233.841 986.866

Obligaciones bancarias - Al 31 de diciembre de 2018 corresponden a un préstamo con el
Banco Bolivariano cuya tasa d interés asciende al 9.33%, su vencimiento s en mayo del
2019, dos préstamos con el Banco Pichincha cuyas tasas de interés ascienden al 9.75% y
9.15%, sus vencimientos son septiembre de 2018 v enera de 2019 respectivamente y un
préstarmno con €l Produbanco cuyo interés asciende al 9.33%, su vencimiento ¢s ¢n octubee
de 2019. Al 31 de diciembre de 2017 corresponden a dos préstamos con Banco Bolivariano
y Banco Pichincha cuyas tasas de interés ascienden al 9.33% y 10.00% respectivamente, sus

vencimientos son en mayo de 2018.
11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales por pagar €s como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Proveedores locales 1.418.476 3,225.258
Proveedores del exterior 144 511 106.625
Costo amortizado (70.123) (59.762)
Total 1.492.864 3.272.121

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes ¢s 90 dias desde ia fecha de la

factura.
12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

UI‘I resumen de otras cuentas por pagar €8 como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017
Anticipo clientes 2.503.609 3.084.860
Roteninig - compafiia relacionada 129.292 130.098
Obligaciones con terceros L117.631 491.760
Provisién de gastos 22513 6.086
Intereses por pagar 14.927 7.719
Otros 257 139
Total 3.788.229 3.720.662
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13. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Activos por impiestos corrienies
Impuesto al valor agregado 7.688 139.854
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 96.062 14.846
Retenciones en la fuente IVA 167.163 181.557
Crédito tributario IVA 194.174 280.491
Compensacidn Ley de Solidaridad 14.133 14.133
Total 479220 630.881
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar 105.092 -
Impuesto a la renta por pagar afios anteriores - 25.409
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 5122 26.901
Retenciones en la fuente IVA 4.085 46.174
IVA por pagar 202.649 275.240
Fotal 316.948 373.724

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad seghn estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 58.874 530.449
Otras resultados integrales {748)
Mas:

Gastos no deducibles 227.688 64.293
Menos incremento neto de empleados

Utilidad gravable i 288.562 593.994
Impuesto a la renta causado {1) 71.640 130.679
Anticipo calculado (2) _ - 105.092
Impuesto 2 la renta cargado a resultados 105.092 130.679
Tasa efectiva de impuesto a la renta 178.50% 24,64%

{l) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢! impuesto a la renta, se
calcula enun 25% (22% para ¢l 2017) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
15% (12% para el 2017) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

{2} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valar
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdcica del G.4% del activo,
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14,

0.2% del patrimonio, 0.4% dc ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles,

Para el afio 2018, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$105.092; sin embargo, ¢l impucsto a la renta causado del afio ¢s de US$71.640.
Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US$105.092 equivalente al
anticipo al impuesto a la renta.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 130.67¢ 66.714
Provision del afio 105.092 130.679
Pagos efectuados (130.679) (66.714)
Saldos al fin del ario 105.092 130.679

Saldos del Impuesto Diferido

Saldos al  Reconocide Incremento Incremento  Saldos al fin
2018 comienzo en los en el afio del afio en del aiio
del aiio resultados resultados

Actives por impuestos diferidos en

relacion a

Beneficios definidos - - - 26.306 26.306
Pasivos por impuestos diferidos en

relacion o

Propiedad, planta y equipo i1.005 (585) 420
Total 1.005 (585) 26.306 26.726

Saldos al Reconocide  Incremento  Incremento  Saldos al fin

2017 comienzo en los en el aiio del afio en del afo
del aiio resultados resultados
Pusivos por impuestos diferidos en
relacion a
Propiedad, planta y equipa 1.753 {748) 1.045
Propicdad, planta y equipo 1.753 (748) 1.005

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
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15.

Diciembre 31,

2018 2017
Sueldos por pagar 257.728 124.879
Beneficios sociales B.481 38.817
Participacion trabajadores 10.389 93.609
Participacion trabajadores afios anteriores 30.000 30.000
Liquidacion de haberes 44,051 7.170
IESS por Pagar 23.049 24.464
Total 373.698 318.939

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
ticnen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacidn a trabajadores
fueron como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 93.609 26.024
Provision del afio 10.389 93.609
Pagos efectuados {93.609) {26.024)
Saldos al final del aiio 10.389 93,609

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue;

Diciembre 31,
2018 2017
Provision por jubilacién patronal 499.375 466.357
Bonificacién por desahucio 139.188 118,972
Total 638.563 585.329

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
intesrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
Jjubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatorigno de
Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pension de jubilacién se
determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para
la jubilacién de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se
considera como haber individual de jubilacién el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los Gltimos 5 afios, multiplicado
por los afios de servicio.

(-yvalores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el IESS,
en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva
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Al valor obtenido la Compaiiia tiene derccho a que sc le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para la
rebaja del haber individual de jubilacidn, los valores que por fondos de reserva hubiese
legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.,

Los movimientos en el valor presente de la provisidn para jubilacion patronal fueron como
sigue:
Diciembre 31,

2018 217

Saldo inicial 466.357 398.054
Ajustes por enmienda a la NIC |9 - -
Costo laboral por servicios actuales 35.629 35.339
Interés neto {Costo financiero) 34.457 16.479
Perdidas reconocidas en el ORI (18.879) 16.485
Efecto de liquidaciones y reducciones

anticipadas {18.189) -
Saldo al final del afio 4993765 466.357

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compariia entregard el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio.

Los movimientos ¢n ¢l valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fucron
como sigue:

2018 2017
Saldo inicial 118.972 [18.687
Ajustes por enmienda a la NIC 19 - -
Costo laboral por servicios actuales 26.325 10.069
Interés neto (Costo financicro) 8.813 4914
Perdidas reconocidas en el ORI (4.672) (7.544)
Efecto de liguidaciones v reducciones anticipadas - (7.154)
Beneficios Pagados (10.250) -
Saldo al final del aiio 139.188 118972

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacidén devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de dicicmbre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. Ef valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y ¢l costo del servicio anterior fucron calculades utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que sc atribuyc la misma cantidad dc beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad.

El valor presente de Jas obligacioncs por beneficios definidos se caleulé utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el caleulo de la obligacidén
por beneficios definidos reconocido ¢n el estado de situacion financiera, No hubo cambios
en los métodos e hipdtests utilizados al claborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios
anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:
Diciembre 31,
2018 2017
% %
Tasa{s) de descuento 4,25 7,69
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1,50 2,50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

Diciemibre 31,

2018 2017
Costo actual del servicio 61.954 45.407
Intereses sobre la obligacion 43.271 21.393
Caosto de servicios pasados - {7.154)
Total 105.225 59.646

16, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Ei detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31,

2018 22017

Activas financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 3) 41.843 5.207

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6) 2.319.493 2.754.437

Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 3.259.251 3.310.735

Otros activos financieros 1.565 3.065
Total 5.622.152 6.073.444
Pasives financieros:
Valor razonable con cambios en resultados:

Designados al valor razonable con cambios en

resultados (Nota 15) 638.563 385.329

Total 638.565 585.329
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18,

Costo amortizado:

Obligaciones bancarias {Nota 10) 1.233.84]1 986.866
Cuentas por pagar comerciales (Neta 11) 1.492.864 3.272.121
Otras cuentas por pagar (Nota 11) 3.788.229 3.720.662
Obligaciones acumuladas (Notal 3) 373.698 318.939
Total 6.888.632 8.298.588

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$3 millones,
estin obligados a presentar el Ancxo de Operaciones con Partes Relacionadas, si el monto
supera los US$15 millones se deberd presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Al 31
de diciembre dc¢ 2018 y 2017, las operaciones de la Compariia no superaron el importe
requerido para efectuar el estudio de precios de transferencia,

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 19.050 de participaciones de US$10
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Participaciones ordinarias

Capitalen  Nuamero de Prima de
acciones participaciones emisidn

Saldo al 1 de enero de 2017 190.500 19.050 10,00
Saldo al 31 de diciembre de 2017 190.300 19.050 10,00
Saldo al 31 de diciembre de 2018 190.500 19.050 10,60

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no cs disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Utilidades retenidas — distribuibles 3.656.721 3.676.047
Otros resultados integrales {105.463) (147.203)
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de NIIF (75.311) (75.311)
Total 3.475.947 3.453.533
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Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vey de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF.
El saldo sblo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, s1 las hubieren utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacidn de la compadia.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos por ventas y servicios €s como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Venta de servicios 4.539.369 8.927.157
Provision servicios entregados 957.161 1.493.846
Venta de productos terminados 81.465 33.597
Venta de mercaderia 95.583 182.527
Total 3.673.578 10.637.127

COSTO DE VENTAS

Un resumen del costo de ventas es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Costo de contratos 3.728.427 7.9560.345
Costo por consurno de inventario 93.347 154.669
Otros costos 2.396 3.247
Tota) 3.824.370 8.118.262

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de los gastos administrativos y ventas es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 1.003.128 1.134.416
Gastos operativos 451.737 441420
Participacion trabajadores 10.389 93.609
Depreciacioncs 104.022 110,105
Impuestos y contribuciones 39.357 55.524
Jubilacién patronal y desahucio 61.954 62.307
Baja de Activos 8.724 -
Total 1.679.311 1.897.381
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las principales transacciones con partes relacionadas
se presentan a continuacian:

2018 2017
SALDOS:
Cuentas por pagar:
Rotenining S.A. 589.161 590.867

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 15
del 2019) no se produjeron eventas que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han stdo aprobados
por la Gerencia de la Compariia y serdn presentados a los Socios y Junta Directiva para su
aprabacion. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros scrin
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

o
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—_(Jerente Finantiero Contador General

José Palacios
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-3 -



