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PROCELEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

INFORMACION GENERAL

PROCELEC CIA. LTDA., estd constituida en ¢l Ecuador el 12 de agosto de 1980 y su
actividad principal es la claboracién y comercializacién de equipos eléctricos y afines, asi
como también prestacion de servicios de integracion tecnoldgica en la rama vial, la
prestacion de scrvicios en fa rama de electromecanica en general, sin perjuicio de la
realizacion de otra clase civiles o de comercio y de operaciones industriales o mercantiles
permitidas por la ley para las compafhias de responsabilidad limitada y relacionados con su
objeto.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de cumplintiento - Los cstados financieros han side preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de¢ Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por €] Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieres han sido preparados sobre las bases
del costo histérice excepto por cierlas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo,

E! costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable dela
contraprestacion entregada a cambio delos bienes vy servicios.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activoe o ¢l valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion independientemente de si ese precio es directamente observable o
cstimado utilizando otra téenica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un
activo ¢ un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasive que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién vy
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepeion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
cstdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienc algunas
similitudes con ¢l valor razonable, pero ne son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en ¢l nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia

de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:
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Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad pucde acceder a la fecha de medicién.

NMivel 2: Insumnos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean
observables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

o

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares. excepto cuando se cspecifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liqudas, que se pueden transformar
rapidamente ¢n efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados come pasives corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al coste de adquisicidon o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al métedo de promedio ponderado.

Prapiedades y equipos

2.0.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades
¥ equipos s¢ miden inicialmente por su costo,

El coste de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos (os costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condicienes de funcionarniento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicien o
construccion de activos calificados,

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y €l importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas tiles - El costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada,
valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio,
siendo el efecio de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Gtiles usadas en el caleulo de la depreciacion:
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[tem Vida util

(en afing)
Edificios ¢ instalaciones 10
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipoe de oficina 10
Equipo de computacion 5
Vehiculos 19

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.  En caso de venta o retiro subsiguiente de
propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversisn — Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y s¢ miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe de las pérdidas
de detertoro de valor.

Detevioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Cempafifa evalia los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula ¢l importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se¢ determmd deterioro de los activos
tangibles.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el
cmpleado ha prestade el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retire, el costo de tales
beneficios es determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo anual
sobre el que se informa. Las nuevas medicienes, que incluyen ganancias y pérdidas
actuariales, el efecto de los cambios al tope de activos (si aplica) y el rendimiento
sobre los activos del plan (excluyendo intereses), se refleja inmediatamente en el
estado de situacién financiera con un cargo o crédito reconocido en otro resultado
integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas mediciones reconocidas en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en ganancias acumuladas ¥ no sera
reclasificada a! resultado del periodoe. El costo de servicios pasados se reconoce en
resultados en el periodo de una modificacion del plan. El interés neto se calcula al
aplicar la tasa de descuento al inicie del periodo al beneficio definido neto pasivo o
activo, Los costos por beneficios definidos sc categorizan como sigue:

Costo de servicio (incluyende costo de servicio corriente, costo de servicio
pasado, como también ganancias y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones);

Gasto o ingrese por intereses neto; y
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Nucvas mediciones.

[.a Compaiiiz presenta Jos primeros dos componentes de los costos por beneficios
definidos en ¢l rubro “gastc por beneficios de empleados™ i reduccion de
ganancias y pérdidas se contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retiro reconecida en el estado de sitvacion
financicra representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios definidos
de la Compania. Cualquier superavit resultante de este cdlculo es limitado al valor
presente de cualquier beneficio econdmico disponible en forma de reembolsos de
los plancs o reducciones en las aportaciones futuros a los planes.

Un pasivo por un beneficio dc terminacidn se reconoce al principio cuando la
entidad ya no puede retirar la oferta del beneficic de terminacidn y cuando la
entidad reconoce cualquier costo de restructuracién relacionado.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y ¢l impuestoe diferido,

2.10.1 Impuesto corriente - Sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se rteconocc sobre las diferencias temporarias
determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivoes incluidos en
los estades financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias femporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
poedria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos actives y
pasivos no se rcconocen si las diferencias temporarias surgen  del
reconocimiento inicial {distinto al de la combinacién de negocios) de otros
aclivos v pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravabie
{tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo poar impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre ¢l que sc informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera scan de aplicacidn en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos vy los actives por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian

9.
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de la forma cn que la cntidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diteridos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el dereche de
compensarlos, freme a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como nelos.

2.10.3 fmpuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como INgreso o gasto, y
son incluidos en ¢l resultado, excepto en la medida cn que hayan surgido
de una transaccion o suceso que s¢ reconoce fucra del resultado va sea en
otro resultade infegral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacidén de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, e¢s probable que la
Compafiia tenga quc desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
economicoes, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se
mide una provisién usande el flyjo de efectivo estimado para cancelar la abligacion
presente, su importe en libros representa cl valor actual de dicho flujo de efectivo
{cuando el efeeto del valor del dinero en ¢l tiempo es matenal).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todes los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empieados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion parronal p bonificacion por desahucio -
El costo dc los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinadoe utilizando e] Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final dc cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que sc generan, asi come el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas medicienes, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estade de situacion {inanciera con cargo o
abono a otro resultado integral, en e! periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
intcgral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Participacion a trabajadores - La Compaiflia reconoce un pasivo v un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la

- 18-
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2.15

2.16

2.17

Companja. Estc beneficio se caleula a la tasa del [53% de las utilidades
liquidas de acuerde con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiente transfieren sustancialmente a los amrendatarios todos los ricsgos y
bencficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
coma operativos,

213.1 La Compaiiia come arrendatarie - Los arrendamientos operativas se
cargan & resultades empleando ¢l método de linea recta, durante el plazo
cotrespondiente al arrendarmienta.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cucata el importe cstimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar,

2.14.1 Prestacién de servicips - Los ingresos por la prestacion de servicios se
reconocen en basc al grado de realizacion de la transaccion, y sicmpre y
cuando puedan ser medidos de manera fiable,

2.14.2 Ventu de bieres - Se reconocen cuando fa Compaiifa trunsticre los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, ¢n relacién
con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

2.14.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financicro
se reconocen cuando sca probable que la Cornpafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccidn y el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por
intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendicnte y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que
iguala los flujos de cfectivo futures estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuande sea adecuado, en un periedo
mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y Gastos - Sc registran al costo historico. Los costos y gasios se reconoccn
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado ¢l pago, v se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sca el reflejo de la csencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen ¢n fransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene Ia
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasive de forma simuitinea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconecen cuando

una entidad de la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.,

-11-



Los actives y pasivoes financicros se miden micialmente al valer razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos y pasivos fimancicros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razenable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiente inicial.  Los costos de transaccion dircctamente
atribuibles a la adquisicién de activos © pasives financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resuliado
del periede.

2.18 Actives financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financicros “al valor razonable con cambios ¢n los resultados™,
"inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento™ “activos financieros disponibles para
la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturalcza y proposito de los activos financieros v se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a Ia fecha de [a transaccion. (.as compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o
acuerde en el mercado,

2.18.1 Método de la tasa de interés efectiva -El método de la tasa de interés
efectiva es un método de caleulo del costo amortizado de un instrumento
financicro ¥ de imputacién del ingreso financicro a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar ¢ por pagar estimados
(incluyende comision, puntos bdsicos de intereses pagados ¢ recibidos,
costos de transacciéon y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuande sea adecuado, en un periodo mas corto,
con e} importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés cfectiva
para los instrumentos de deuda distintoes a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.18.2 Actives financieros al valor razonabie con cambios en los resultados

Los actives financieros son clasificados come al valor razonable con
cambios en los resultados cuando el activo financiero es mantenido para
negociar o designado como al valor razonable con cambios en los
resultados.

Un activo financiero es mantenide para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su venta a corto
plazo; o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financicros mangjados por la Compafiia v se tiene
cvidencia de un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designade y efective como instrumento
de cobertura o garantia financiera.

-12-



Los activos financicros distintos a los activos financieros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los
resultados al momento del reconocimiento inicial si:

Dicha designacién climina o reduce significalivamente una
mconsistencia de medicidn o reconocimicuto que pudiera surgir, o

El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos, ¢l cual es mancjado v su rendimicnto ¢s evaluado
subre la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de
ricsgo documentado la Compafiia o su estrategia de inversion, y la
informacién sobre la Compaiiia ¢s proporcionada internamente sobre
dicha base; o

Forma parte de un conuwrate que contiene uno o mas mstrumentos

implicitos, ¥ la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea

designada al valor razonable con cambios en los resultados.
Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, rcconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. La
ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpera
cualquier interés o dividendo gencrado sobre el active financicro y se
incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’.

2.18.3 Inverxiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidag
hasta ¢l vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
detcrminables y fechas de vencimiento fijas que la Compadifa tiene la
inteneion afirmativa y capacidad de mantencr hasta el vencimiento. Luego
del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento
se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva
menos cualquier deterioro.

2.18.4 Activos financieros disponibles para la venta - Los actives financieros
disponibles para la venta sen insttumentos no derivados que son designados
como disponibles para la venta 0 no son clasificados come (a) préstamos y
partidas por cebrar, (b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (¢)
activos financieros al valer razonable con cambio ¢n los resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Compardiia que
son negociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros
disponibles para la venta y se¢ expresan al valor razonable al final de cada
pericdo sobre el cual se informa. La Compafiia también tiene mverstones
no cotizadas que no son comercializadas en un mercade activo pero que son
también clasificadas como activos financieros disponibles para la venta y
expresadas al valor razonable al final del periodo sobre €l cual se informa
(debido a que los directores consideran que el valor razonable puede ser
medido con fiabilidad). Los cambios cn el importe en libros de los activos
financieros menetarios disponibles para la venta, relacionados con cambios
en las tasas de cambio (ver abajo). los ingresos por intereses calculados
usando ¢l método de la iasa de interés efectiva y los dividendos sobre las
inversiones de patrimonio se reconocen en el resultado del periodo. Otros
cambios en el importe en libros de los activos financieros disponibles para
la venta se reconocen cn otro resultado integral y son acumulados bajo el
titulo de reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de la venta de
la inversién ¢ si se determina que se encuentra deteriorada, la ganancia o

-13-
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pérdida previamente acumulada en la rteserva de revaluacion de las
inversiones se reclasifica en el resultado del periodo.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para {a venta
son reconocides en ¢l resultado del periode al momento en que se establece
el derecho de la Compania a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la
venta denominado ecn moneda exiranjera se determina en esa moneda
extranjera y s¢ convierle a la tasa de cambio vigente al final del periedo.
Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera que sen reconocidas en el
resultado del periodo se determinan con base en el costo amortizado del
activo monetario. Otras ganancias y pérdidas en cambio de moneda
extranjera s¢ recenocen en otro resultade integral.

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta gue no tienen un
precio de cotizacidn en el mercado y cuyo valor razonable ne pueda ser
medido con fiabilidad y les derivados que estan relacionados y deben ser
cancelados al momento de 1a entrega de dichas inversiones de patrimonio
ne cotizadas sc miden al costo menos cualquier pérdida por detericro de
valor identificada al [inal de cada petiode en el que se infonma.

Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financicres no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
{incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efeetivo,
y otros) son miedidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocent aplicando la tasa de interés
efectiva, cxcepto por las cuentas por cobrar a corte plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un active financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objeltiva del deterioro come consecuencia dc uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del active financicro se han visto
afectados.

Para las inversioncs patrimoniales disponibles para la venta, sc considera
que una caida significativa ¢ prolongada en el valor razonablc del titulo
valor por debajo dc su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

Dificultades financicras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
o moras en el pago de los intereses o ¢l principal; o

Es probable que cl prestatario entre en quiebra ¢ en otra forma de
reorganizacion financiera; o
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La desaparicion dc un mercado activo para ese activo financiere debido
a dificultades financieras.

Paru cicrtas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un active cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, v
es evaluade por deterioro sobre una base colectiva. Lntre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se
podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro
de los pagos, un incremento en ¢l nimero de pagos alrasados en la cartera
que superen el periodo de crédite promedio de 60 dias. asi como cambios
obscrvables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se
rclacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entrc ¢l importe en libros y el
valor presente de Jos flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de {a pérdida
por deteriore de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros
del active y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercade para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serad reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deteriore de valor directamente para todos los activos financicros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reducce a través de una cuenta de provision, Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
ge convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del
resultade del periodo.

Cuando un activeo financiero disponible para la venta es considerado cemo
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas
en otro resultadoe integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financicros registrados al costo, si, en un periodo posterior,
¢l importe de la perdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede
estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el
deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor
previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y
cuando el monto en bibros de la inversién a la fecha en gue se reversa el
deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado
en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Con respecte a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las
pérdidas por deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados
no sen reversadas a través de los resultados. Cualquier incremento en el
valor razonable posterior a una pérdida por deterioro de valor se reconoce
en otro resultade integral y acumulado bajo la partida reserva para
revaluacidn de inversiones. Con respecto a los titulos de deuda disponibles
para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los
resultados si un incremente en el valor razonable de la inversidn puede
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estar objetivamente relacionado c¢on un cvento que ocurra después del
reconocimiento de Ja pérdida por deterioro de valor.

2,18.7 Baja en cuenta de los activas financieres -La Compaiiia dard de baja en
cuentas un activo [inanciero Gnicamente cuando expiren los derechos
contragtuales sobre los flyjos de efective del activo financicro, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inhercnles a la
propiedad de! activo financiero a olra entidad. $i la Compaiiia no trans(iere
ni reticne substancialmente todoes los riesgos v ventyjas inhercntes a la
propiedad v continda reteniendo el control del active transterido, la
Compariia recanocerd su participacion en el activo y la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compafifa reticne
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo fimanciero transferide, la Compania continuard recenociendo ¢l
activo financicro ¥y también recohocerd un préstamo garantizado de torma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total cn cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir asi como cl resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado intcgral y acumulados en ¢l patrimonio sc reconoce en el
resultado del periodo.

En caso dg la baja parcial en cuentas dc¢ un activo financierc (es decir, cuando la
Compafiia reticne una opcién para readquirir parte de un active transferido), la
Compaiiia distribuye ¢l importe en libros anterior del active financiero entre la
parte que continua reconeciendo bajo una participacion continua, y la parte que
ya na reconoccrd sobte la base del valor razonable relativo de dichas partes a la
fecha de la transferencia, La diferencia entre el importe en libros asignada a la
parte que ya ne continuara siendo reconocida ¥ 1a suma de la contraprestacion
recibida por la parte que ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultade
integral se reconoce en el resultado del pericdo. La ganancia o pérdida
acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida
entre la parte que continta siendo reconocida y la parle que va no serd
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.19  Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania - Los
instrumentes de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros ©
como patrimonie de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrente a menos que la
Compatiia tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la ebligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.19.1 Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimoenio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerde contractual vy las definiciones de
pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

2.19.2 Instrumentos de Patrimonio -Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquicr contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por una entidad de la Compafifa se reconocen por los ingresos
recibidos, nete de los costos de emision directos.
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2.19.3

2.1%.4

2.19.5

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia se
reconoce y deduce dircctamente en ¢l patrimonio. No se recoenoce ninguna
ganancia o pérdida en los resultados, provenicntes de la compra, vemta.
emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propies de la
Compania.

Pasives financierps -Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonablc con cambios cn los resultados u “otros pasivos financieros’.

Pasivos financieros al valor razonable corn cambios en los reseedtados -Un
pasivo financicro se clasifica al valer razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero que se clasifica come mantenide para
negociar ¢ €s designado al valor razonable con cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

Ha sido adquinide principalmente para propésitos de su recompra a
corto plazo; o
Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de

insttumentos financicros manegjados por la Compafila y se tienc
cvidencia de un patron actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento
de cobertura o garantia financiera.

Un pasive financiero (que no sca un pasivo financicro mantenido para
negociar) podria también ser designado como un pasivo financiero al valor
razonablc con cambios en los resultados al momento del reconocimiento
inicial si1:

Dicha designacion climina o reduce significativamenie una
incoherencia de inedicién o recenccimiento que pudiera surgir; o

Ll pasivo financicro forma parte de un grupo de actives o pasivos
financieros o ambos, ¢l cual es manejado y su rendimiento es evaluado
sobre la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de
riesge documentado de la Compaiiia o su estrategia de inversién, y la

informacidén sobre la Compafiia cs proporcionada internamente schre
dicha base; ¢

Forma parte de un contrato que contiene uno ¢ mds instrumentos
implicitos, ¥ la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resultados.

L.os pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nugvas medicioncs en ¢f resuitado del periodo. La ganancia o
pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquicr
interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras
ganancias y pérdidas’.

Otros pasivos financieros -L0s otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés
efectiva.
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El método de la tasa d¢ interés efectiva cs un método de calcule del costo
amortizado de un pasive financicro y de imputacion del gaste financicro a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva ¢s la tasa de
descucnto que iguala exactamente fos flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todes los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas ¢ descuentos) estimados 2 lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero {o, cuando sea adecuade), cn un periodo mds corto con el
importe neto en libros en ¢l momento de reconocimiento inicial.

2.1%9.6 Baja en cuentas de un pasive financiero -La Comparifa dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiifa. Ea difercncia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en ¢l resultado de! perfodo.

220 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

2.21

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
tas NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{TASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2617 o
posteriormente.

Meodificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacién

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio ¢n curso.
Las modificaciones requicren que una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas dc las actividades de financiacion, incluyendo tante los cambios que son
en cfectivo come aquellos que no son en efectivo.

Normas ruevas y revisadas entitidas pere atin no efectivas - La Compaiiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidén Financiera (N1TF)
nuevas y revisadas que han sido ernitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir
de periedos que

NITE Titulg inicien en o
después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero i, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes {y Encro 1, 2018
respectivas aclaraciones)
Muodificaciones a la Transferencia de propiedades Encro 1, 2018
NIC 40 de
inversion.
NIIF 16 Arrendamientos Encro 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Encro 1, 2019
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias
Mgjoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NTIF 11, Encro 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 v NIC 23.
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Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NUF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion
y medicién de activos financicros. Esta norma se modificd posteriormente cn octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasives financieros, asi
como su baja en los estados [inancieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se¢ emitid otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financicros y,

Medificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al intreducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultade integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NHF 9, se
reconoceran posleriormente a su costo amertizado o valor razonable. Especificamente,
los instrumentes de deuda que se manticnen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
cfcetivo contractuales que son inicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modele de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la
venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efective que selo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medides a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda
y de patrimonio sc miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores.  Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
irrevocable para presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversidn en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida
para negociar ni que incluya una consideracidn contingente reconocida por el
comprador en una combinacién de negocios de acuerde con NIF 3), y solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconecido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NITF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado intcgral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en ¢l riesgo de crédito del pasivo cn otro resultado integral
genere una asimetria contable en e! resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultada del periedo.  Segin la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambiocs en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modclo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al medelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de cenforrmdad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias csperadas y
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para refiejar los
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cambios en el riesgo crediticio desde el reconecimicnto inicial. En otras palabras, ya no
S NCCesSarie que oCurTa un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticlas,

La NIIF 9 mantiene fos tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en Ja NIC 39. De confermudad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones clegibles para la contabilidad de cebertura son mucho miés flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentes de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds. se ha revisado y
reemplazade la prucba de efectividad por el principio de “relacion econdmica®. Ya no
se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se afiadieron requerimicntos de revelacién mejorados sobre las actividades de
gestion de riesgo de una entidad.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clicntes

La NIIF 15 establece un sole modelo extenso y detallade que deben utilizar las entidades
en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF
15 reemplazara el actual lincamicento de reconocimiento de ingresos, incluyende la NIC 18
[ngresos, la NIC !l Contratos de Construccion y las interprefaciones respectivas en la
fecha en que entre ¢n vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 ¢s que una entidad deberia reconocer ¢l ingreso en
la medida que represente la transferencia dc  bicnes o servicies establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje 1a contraprestacién que la entidad
espera recibir a cambio de esos bienegs o servicios. Especificamente, la norma afade un
modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

ldentificar el contrato con los clientes.

Identificar las obligacienes de gjecucion o desempeio en el contrato.

Determinar ¢l precio de la transaceion.

Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de gjecucion del contrato.
Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion de
gjecucion,

A fa e [ e

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)} se
satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente.
Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademas, la NTIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la identificacién
de obligaciones de cjecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una
guia de aplicacion para licencias.

Moedificaciones a 1a NIC 40 Transfercncias de propicdades de inversién

Las enmiendas aclaran que una transterencia a, o desde. propiedades de inversion requiere
una evaluacion de si una propiedad cumple o ha dejado de cumplir, la definicion de
propiedad de inversidn, apoyada por la evidencia observable que se ha producido un
cambio de uso. Las enmiendas aclaran ademds que situaciones distintas de las que se
cnurmeran en la NIC 40 pueden evidenciar un cambio en uso, y que ¢s posible un cambio en
el uso de propiedades bajo construccion (es decir, un cambio en el uso no se limita a las
propiedades terminadas).
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Las modificacioncs son efectivas para periodos anuales que comienzan cn o después del |
Enero 2018, con aplicacion apticipada permitida. Las entidades pueden aplicar las
modificaciones, ya sea dc forma retrospectiva o prospectiva. Sc aplican disposiciones
especiticas de transicion.

La Administracion de la Compaitia anticipa que la aplicacidn de estas modificaciones
puede tener un impacto en los estados financieros en periodes futuros en ¢l caso de haber
un cambic en el uso de cualguiera de sus propiedades.

NUIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamicnto y tratamicnto contable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16 reemplaza
la actual guia de arrendanmentos mcluida en la NIC 17 ¢ interpreiaciones relacionadas.

NIIF 14 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un
activo identificado es controlade por el cliente. La diferenciacion enire arrendamiento
operativo y arrendamient [inanciero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador
y es rcemplazada por un modelo en ¢l cual e derecho de uso del activo y su
correspondiente  pasive tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de certo plazo y aquellos con un valor bajo de
active,

El derecho de use del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
coste (sujeto a ciertas excepeienes) menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasive del arrendatario.  El pasive del
arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que
no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por
Intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, enire otros.
En adicion, la clasificacién de los flujos de caja de los pagos por arrendamicnios operativos
de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién,
mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran
divididos en principal ¢ interés los cuales seran presentados comoe flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador vy continda con el
requeritiente de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero.  Extensas
revelaciones son rcqueridas con NIIF 16.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacidn aclara como aplicar los requerimientos de reconocimicnto y medicidn
de la NIC 12 cuando cxiste incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar cada iratamiento
impasitive incierto por separado o ¢n conjunto con ofro 1 otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque gque mejor prediga la resolucién de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece que una entidad considerard si es probable que la autoridad
fiscal acepte un tratamiento impositive incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacidn
en la determinacitn de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria tener un impacto

en los estados financieros, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un
analisis detallado haya sido completado.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3. NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que adn
no son obligatoriamente efectivas y que se detallan a continuacion:

+ NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta
cuando obtiene ¢l control del negocio.

o NIIF 11 Acuerdos Conpunics — clarifica que una entidad no debe cfectuar la
remedicidn de sus intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta
cuando obtienc control conjunto del negocio.

s NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resuiten de pagos de dividendos.

s NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstame originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuande el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracién estima que la aplicacion de estas modificaciones en ¢ future no
tendra impacto significativo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice cicrtas estimacioncs y cstablczea algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsite de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de ia Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible at momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algan indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho
activo, Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independicnte, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisicnes para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcidén de un cdleulo actuarial basados cn varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
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3.3

3.4

3.5

obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos bencticios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar ¢l caleulo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de moertalidad y de rotacion al final de cada aiio reportados
por la administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futures de caja
estimados que se espera van & ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios. la cual se determina utilizando como refencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio. corespondiente a bonos empresaniales de alta calidad en
la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas ntiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas
utiles v el valer residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en ¢l futuro.

Tasa de descuento utilizada para deferminar el valor en libros de la obligacién por
beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por prestacioncs definidas
de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de
mercade al final del periode de referencia de los bonos corporativos de alta calidad.
Se requierc un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que sc deriva fa curva de rendimicnto. Los criterios
mds importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamano de
la emisién de los bonos corporativos, calificacidn de los bonos y 1a identificacitn de
los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en €l estado de flujo
de efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién
financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 2016
Bancos 3.991 471.332
Caja 1.217 550
Inversiones corrientes - 13.071

Total

5.207 484.953
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Clientes

Estimacion de clientes

Costo amortizado

Total

Diciembre 31,

2017 2016
1.271.310 225493
1.493.846 1.353.594

(10.719) {10.756)

2.754.437 1.568.334

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradus.- Un detalie de la
antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas ¢s como sigue:

Hasta 30 dias
Mas de 30 dias
Mayor a 60 dias
Mayor a 90 dias
Mayor a 180 dias
Mayor a 365 dias
Mayor a 2 afios
Mayor a 3 afios
Mayor a 4 afios
Mayor a 5 afios
Total

Antigiiedad promedio {dias)

31/12/2017 31/12/2016
1.126.349 87.295
22.935 51.053
14.023 4874
44.864 2.710
6.433 25.199
21.883 17.636
10.549 23.238
14.045 4.680
1.419 8.810
8.810 -
1.271.310 225495
274 294

La concentracion del riesgo de ¢rédito es limitada debide a gue la base de clientes es larga

e independiente.

En la determinacion de 1a capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compaiiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la
fecha de concesién de crédito hasta el final del periodo de referencia. La concentracién de
riesge de crédito es limitado debido al hecho de que la base de clientes es grande y sin

rclacion.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras por cobrar es como sigue:
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Diciembre 31,

217 2016

Anticipo compra inmuebles 2.512.880 2.617.798
Anticipo proveedores 752,159 1.788.137
Empleados 34.930 59.590
Segures 10.767 9.360
(Mras menores - 702
Total 3.310.735 4.475.587
INVENTARIOS

Los saldos de invemtarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muesiran a continuacion:

Diciembre 31,

Productos terminados
Inventario productos en proceso
Productos bdsicos

Inventarios ¢ontratos en proceso
Importaciones en transito

Total

2017 2016
1.243.771 1.455.193
188.359 188.245
1.149.028 1.238.538
3.042.781 2.263.706
3.209 -
5.627.148 5.145.682

Durante los afiog 2017 y 2016, los costos de inventarios reconocidos en resultados fueron
de USS 8.118.262 y USS 2.435.331, respectivamentc {Ver Nota 19).

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumnen de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016

Costo:

Maquinaria y Equipos 540.740 540.740
Vehiculos 325912 325912
Equipo de Computacién 143.210 130.642
Edificios ¢ instalaciones 70.784 70.784
Equipo de Oficina 21.621 18.824
Muehles y Enseres 14.024 14.024
Obrtas en curso 74.324 -
Subtetal 1.190.614 1.100.926
Depreciacion acumulada {618.408) (509.379)
Total neto 572.206 591.547
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9,

10.

11.

OBLIGACIONES BANCARIAS
Un resumen de las obligaciones bancarias es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Obligaciones bancarias porcion corrienle - 433.333
Obligaciones bancarias porcién no coerriente 666.667 66.667
Tarjeta de crédito 22.126 22439
Intereses por obligaciones bancarias 7.718 3.489
Sobregiro contable 298.074 -
Total 994.584 525.928

Obligaciones bancarias - .Al 31 de diciembre de 2017 correspenden a dos préstamos con
Banco Bolivariano y Banco Pichincha cuyas tasas de interés ascienden al 9.33% vy 10.00%
respectivamente, sus vencimientos son ¢n mayo de 2018, Al 31 de dicicmbre de 2016
corresponden a dos préstamos con Banco Bolivariane y Banco Pichincha cuyas tasas de

intcrés ascienden al 9.33% vy 9.15% respectivamente, sus vencimientos son en mayo de
2018 v junio de 2017,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales por pagar ¢s como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Proveedores locales 3.225.258 1.631.388
Praveedores del exierior 106.625 103.779
Costo amortizado {559.762) (32.684)
Total 3.272.121 1.702.483

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bicnes es 90 dias desde la fecha de
Ia factura.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciemhbre 31,

2017 2016
Anticipo clientes 3.084.860 5.608.642
Roteninig - compaiiia relacionada 130.098 132.406
Obligaciones con terceros 491.760 606.336
Provision de gastos 6.086 4687
Otros 139 403
Total 3.712.944 6.352.473
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12. IMPUESTOS

12,1 Activos y pusivos del afto corriente - Un resumen de actives y pasivos por
impuestos cormmientes es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016

Activos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado 139.854 76.449
Retencienes en la fuente impucesto a la renta 14.846 47.279
Retenciones en Ia fuente [VA 181.557 347817
Crédito tributario IVA 280.490 73.814
Compensacion Ley dc Solidaridad 14.133 343
Taotal 630.881 545.702
Pasivos por impliestos carrientes

Impuesto a Ia renta por pagar - 66.714
Impuesto a la renta por pagar afnos anteriores 25.409 50.672
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 26.901 13.928
Retenciones en la fuente TVA 46.174 28.776
IV A por pagar 275.240 157.209
Tatal 373.724 317.299

12.2 Conciliacion wibutaria - contable del impueste a la renta corrviente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y ¢l gasto por impuesto a
la renta corriente, €s como sigue:

017 201
Utilidad antes de impuesto a la renta 530.448 148.340
Otros resultados integrales (748) (868)
Mas: -
Gastos no deducibles 64.293 107.603
Menos incremento neto de empleados -
Utilidad gravable 593.994 255075
Impucsto a la renta causado (1) 130.679 36116
Anticipo calculado (2) 105.091 66.714
Impuesto a la renta cargado a resultados 130.679 66.714
Tasa c¢fectiva de impuesto a la renta 24,64% 44,97%

(1) De conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para el impuesto a ia renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.
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(2)

3

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% dc ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Para ¢l afio 2017, la Compafiia determund como anticipo de impuesto a la renta de
USS130.843; sin embargo, el mmpueste a la renta causade del afio es de
USS123.781. Consecuentemente, la  Compafiia registro en resultados
USS130.843¢cquivalente al anticipe impuesto a la renta causado.

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.- Ley Orgéanica para la
Reactivacion de la Economica, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modemizacion
de la Gestién Financiera, publicada €l 29 de diciembre de 2017, mediante Registro
Oficial No 150,

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, y al 28% cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor impaosicion con
una participacion directa o indirecta. Aplicacion de la tarifa del 28% cuando las
sociedades no cumplan con ¢l deber de informar sabre la participacién de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

La tarifa para microempresas y pequefias empresas y exporiadores habituales,
mantienen la tarifa del 22%.

Sc exoneran ¢l impuesto a la renta las nuevas microempresas durante 3 afios,
contados a partir del primer ¢jercicio fiscal que generen ingresos, empleo ¢
incorporen valor agregado nacional en su produccion.

Las deducciones por desahucio y jubilacién sole seran deducibles los pagos
efectuados por estos conceptos, siempre que no provengan de provisiones
declaradas en gjercicios fiscales anteriores como deducibles o no.

Todo pago superior a US$ 1,000 obligatoriamente deben realizarse mediante
instituciones del Sistema Financiero, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito o cualquier otro medio de pago electronico.

Los sujetos pasivos que no declaren al SRI ta infortacion sobre su patrimonio
en el exterior y/o su valor, ocultando de mancra dirccta o indirecta, ¢n todo o en
parte serdn sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el
1% de sus ingresos correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017).

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no
consideraran en el célcule del anticipo del impuesto a la renta, exclusivamente
en ¢l rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la décima tercera y cuarta
remuncracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

Asi mismo, para cfecto del calculo del anticipo del impueste a la renta, se
excluyen los rubros correspendientes a activos, costos v gastos deducibles de
dicho impuesto y patdmoenie, cuando comrespondan los montos referidos o
gastos incrementales por gencracion de nuevo empleo, asi como la adquisicién
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productivo
futuro, generar un mayor nivel de produccion de bicnes o provision de servicios.

Devolucion del anticipo de impuesto a la renta, EL SRI por oficio o previa
solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccion o exoneracion del pago
del anticipo de cenformidad con los casos, términos y condiciones que se
establezcan en el Reglamento.
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Sc restringen las exenciones fiscales en transacciones con contribuyentes
ubicados en paraisos fiscales:

Exencion del impuesto a la renta por dividendos o wtilidades gencrades en
preyectos publicos en alianza publica privada.

Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externe previsto en el
numeral 3 de! articulo 13 del referido cuempo legal.

Exenciones al impucsto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
¢xtlerno o cn pagos realizados al exterior en cl desarrollo de proyectos de
Alianza Publica Privada.

Devolucion de [SD en la actividad de cxportacidn, en la partc que no sea
utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién por los pagos
realizados en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital,
siempre y cuando sean incorporados en procesos produciivos de bienes que se
exporten.

123 Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta

Los movimientos de la prevision para impuesto a la renta fueron comoe sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldos al comienzo del afie 66.714 240,639
Provision del afio 130.679 66.714
Pagos efectuados {66.714) (240.639)
Saldos al fin del afio 130.679 66,714

13, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Sueldos y beneficios sociales 170.867 63.646
Participacién trabajadores 93.609 26.024
Participacidn trabajadores afios anteriores 30.000 30.000
IESS por Pagar 24.464 25.565
Total 318.939 145.236

Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tiencn derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a
trabajadores fueren como sigue:

-30-



14,

Diciembre 31,

2017 2016
Saldos al comienzo del ano 26.024 160.855
Provision del afto g3.609 26.024
Pagos efectuados (26.024) (160.855)
Saldos al final del ano 93.609 26.024

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de ebligaciones por beneficios detinidos es como sigue:

Diciembre 31,

M7 2016
Provision por jubilacion patronal 466.357 398.054
Bonificacién por desahucio 118.972 118.687
Total 585.329 516.741

14.1 Jubilacion patrenal - De acuerde con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

14.2

trabajadores que por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empieadores sin

perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la provisién para jubilacion patranal fueron
como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo inicial 398.054 294.141
Ajustes por enmienda a la NIC 19 - 25.842
Costo laboral por scrvicios actuales 35339 31.497
Interés neto (Costo financiero) 16.479 13.952
Perdidas reconocidas en el ORI 16.485 38.533
Efecto de liquidaciones y reducciones anticipadas - {(3.911)
Saldo al final del aiio 466.357 398.054

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por ¢l trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la altima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio
fueron comeo sigue:
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Diciembre 31,

2017 2016
Salde inicial 118687 102.612,00
Ajustes por cnmienda a la NIC 19 - 12.253.00
Costo laboral por servicios actuales 10.069 8.670
Interés neto (Costo finangiero) 4914 5.008
Perdidas reconocidas en el ORI (7.544} (7.593)
Efecio de liguidaciones y reducciones anticipadas {7.154) (3.263)
Saldo al final del aiio 118.972 118.687

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepio
de beneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2017 v 2016 por un
actuario independiente. El wvalor presente de las obligacienes por conceplo de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizande el método de la unidad de crédito provectada. Bajo cste
método los benclicios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de¢ beneficio a cada afio de secrvicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios, Estas hipdtesis
reflejan ¢l valor de dincro a través del tiempo, el incremento salanal y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizando el
método de crédite unitario proyectado, que es el mismo que el aplicadoe en el cdlculo
dc la obligacion por beneficios definidos reconocido en ¢l estado de situacidn
financiera. No hubo cambios en los meétedos ¢ hipdtesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para prapdsitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

Diciembre 31,

2017 2016

% %
Tasa(s) de descuento 7,69 4.14
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2,50 3,00

Les importes reconecidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:
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15.

16.

Diciembre 31,

2017 2016
Casto actual del servicio 45.407 41.167
Intereses sobre la obligacidn 21.393 18.960
Costo de servicios pasados {(7.154) {3.263)
Teotal 59.646 36.864

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compahia es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Activos financiereos:
Costo amartizado:
Efectivo v bancos (Nota 4) 5207 484953
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 2.754 437 1.568.334
Otras cuentas por cobrar (Nota 6} 3.310.735 4.475.587
Otros activos financieros 3.065 3.565
Total 6.073.444 6.532.439
Pasivos financieros:
Valor razonable con cambios en resultados:
Designados al valor razonable con cambios cn -
rZintados (Nota 14) 385.329 S16.741
Total 585.329 516.741
Costo amortizado:
Obligaciones bancarias (Nota 9) 994,584 525.927
Cucntas por pagar comerciales {Nota 10) 3272121 1.702.483
Otras cuentas por pagar (Nota 11) 3.712.944 6.352.473
Obligaciones acumuladas (Notal 3) 318939 [45.236
Total 8.298.588 8.726.119

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes rclacionadas locales y/o del exterior,
dentro de un mismeo periodoe fiscal por un importe acumulade superior a US$3 millenes,
estan obligados a preseniar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, si el monto
supcra los US$15 millones se debera presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Al 31
de diciembre de 2017, las operaciones de la Compaiifa no superaron el importe requerido
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para cfectuar el estudio de precios de transterencia. Las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2017, no supcraron el importe acumulado mencionado.

17. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 19.050 de participaciones de
US$10 valer nominal unitario, las cuales olorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos.

17.5.1 Acciones ordinarias

Capital en Nimero de Prima de

acciones acciones cmision
Saldo al | de encro de 2016 190.500 19.G650 10,00
Saldo al 31 de diciembre de 2016 190.500 19.050 10,00
Saldo al 31 de diciembre de 2017 180.500 19.050 10,00

17.2  Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requicre que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minime
alcance ¢ 20% de} capital social. Lsta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en cfective pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

I7.3  Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Utilidades retenidas — distribuibles 3.378.222 2.986.647
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de NIIF 75.311 75.311
Total 3.453.533 3.061.958

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de lus NITF -
Incluyc los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de
las NIIF, El saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las

pérdidas acumuladas v las del altimo efercicio econdmico concluido, st las hubieren
utilizado en absorber pérdidas; o devuelio ¢n ¢l case de liquidacion de la compaiia.

18. INGRESOS

Un resumen de los ingresos por ventas y servicios es como sigue:
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23.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 18
del 2018} no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
cfecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado ¢l 31 de diciembre det 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania y serdn presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

o

//

Daysi C#iZe Rguifre

Contador General

Gerente Genera
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