PROCELEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. ddlares)

INFORMACION GENERAL

PROCELEC CIA. LTDA., esta constituida en el Ecuador el 12 de agosto de 1980 y su
actividad principal es 1a elaboracion y comercializacion de equipos eléctricos y afines, asi
como también prestacion de servicios de integracién tecnolégica en la rama vial, la
prestacion de servicios en la rama de eleciromecénica en general, sin perjuicio de la
realizacion de otra clase civiles o de comercio v de opetaciones industriales o mercantiles
petinitidas por la ley para las compafiias de responsabilidad limitada y relacionados con su
objeto.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.} Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB).

2.2  Moneda funcional - La moneda funcional de 1a Compafiia v sus subsidiarias es el
Délar de los Estados Unidos de América (U.S. doélar), el cual es la moneda de |
circulacion en el Ecuador,

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
inchindas mas abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor

pagado para transferir un pasivo enfre participantes de un mercado en la fecha de

valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o

estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un

activo o un pasivo, la Compaifiia tiene en cuenta las caractetisticas del activo o |
pasivo que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precio del |
activo o pasivo 2 la fecha de medicidon. El valor razonable a efectos de medicién y o

de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a

excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se

encuentran dentro del alcance de 1a NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que

estan dentro del alcance de Ia NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes

con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de

realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:




Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. délares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continnacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

2.4 Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aguellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente
en efectivo en un plazo inferior 4 tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrienfes en el estado de situacion
financiera.

2,5 Inventarios - Son presentados al costo de adqguisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al método de promedio ponderado.

2.6 Propiedades y equipos )
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades
y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende st precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial,
las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumuladoe de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones v manfenimientos se imputan a resultados en el
pertodo en gue se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - T costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continnacién se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Gitiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida atil
(en afios)

Edificios ¢ instalaciones io

Maquinaria y equipos 10

Muebles y enseres 10




2.7

2.8

Equipo de oficina 10
Equipo de computacion 5
Vehiculos i0

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - 1.a utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades v equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente
a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaitia
evaliia los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Costos de beneficlos por retire y beneficios por terminacion - Los pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el
empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es determinado utitizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo anual sobre el que se
informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el
efecto de los cambios al tope de activos (si aplica) v el rendimiento sobre los activos
del plan {excluyendo intereses), se refleja inmediatamente en el estado de situacion
financiera con wm cargo o crédito reconocido en otro resultado integral en el pertodo
en que ocurre, Las nuevas mediciones reconocidas en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en ganancias acumuladas y no sera reclasificada al resultado
del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo de
una modificacion del plan. El interés neto se calcula al aplicar 1a tasa de descuento
al inicio del periodo al beneficio definido neto pasivo o activo. Los costos por
beneficios definidos se categorizan como sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio
pasado, como también ganancias y pérdidas sobre reducciones y liguidaciones);

+  (asto o ingreso por intereses neto; y

Nuevas mediciones.

La Compaiiia presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios
definidos en el rubro “gasto por beneficios de empleados”. La reduccién de
ganancias y pérdidas se contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacién financiera
representa el déficit o superavit real en los planes de beneficios definidos de la
Compaiifa. Cualquier superdvit resultante de este calenlo es limitado al valor
presente de cualquier beneficio econdmico disponible en forma de reembolsos de los
planes o reducciones en las aportaciones futuros a los planes.



2.9

Un pasivo por un beneficio de terminacién se reconoce al principio cuando la
entidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de terminacién v cuando la entidad
reconoce cualquier costo de restructuracion relacionado,

Tmpuestos - El gasto por impuesto a la venta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y ef impuesto diferido.
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Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) regisirada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contabie, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
{distinto al de la combinacion de negocios} de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la utitidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (v leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
ia forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pastvos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
Pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso ¢ gasto, v son
incluidos en el resultado, excepto en 1a medida en que hayan surgido de una
transaccion o suyceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.
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Provisiones - S¢ reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprendeise de recwrsos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar 1a obligacion presente,
su tmporte en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibirh el desembolso v el monio de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.3 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio -
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacton por
desahucio) es determinado wtilizando el Método de Ia Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el gue se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el perfodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acnmuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades Hquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Arvendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los amrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.

2.12.1 La Compaiifa como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan
a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendaniento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion

cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar,
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2.13.1 Prestacion de servicios - Los ingresos por la prestacion de servicios se
reconocen en base al grado de realizacién de la transaccion, y siempre y
cuando puedan ser medidos de mapera fiable. La prestacion de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato.

2.13.2 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurtir, en relacion
con la transaccidén pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que 1a
Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.13.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por infereses de un activo financiero
se reconocen cuando sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion v el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por
ntereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente v a la tasa de interds efectiva aplicable, la cual es la tasa que
ignala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo
mads corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.14 Costos y Gastos - Se regisiran al costo historico. L.os costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, v se registran en el periodo maés cercano en el que se conocen.

2.15 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
algima norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos ¢con origen en transacciones que, confractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan nefos en resultados.

2.16 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
una entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialimente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento imicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.17 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican denfro de las siguientes
categorias; activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para
la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
natoraleza y propoésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
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son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulaciéon o
acuerdo en ¢ mercado.

2.17.1 Mdétodo de la tasa de interés efectiva -E) método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén inciuidos en el
calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo méas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados,

2.17.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resvltados cnando el activo financiero es mantenido para
negociar o designado como al valor razomable con cambios en los
resultados. g

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Ha sido adquirido principalmente para propositos de su venta a corto
plazo; o

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compaiiia v se tiene
evidencia de un patrdn actuval reciente de beneficios a corto plazo; o

- Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento
de cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los acttvos financieros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los
resuttados al momento del reconocimiento inicial si:

- Dicha designacidn elimina o reduce significativamente una
inconsistencia de medicion o reconocimiento que pudiera swgir; 0

- El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos, el cual es manejado v su rendimiento es evaluado
sobre la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de
riesgo documentado la Compaiiia o su estrategia de inversion, y la
informactén sobre la Compafifa es proporcionada internamente sobre
dicha base; o

Forma parte de un contrato que contiene uno 0 mas instrumentos
implicitos, y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resultados.
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2.17.3

2.17.4

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. La
ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora
cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se
incluye en la partida de “otras ganancias v pérdidas’.

Inversiones mantenidas kasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento son activos financieros no detivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compafila tiene la
intencion afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego
del reconocimiento inicial, las inversiones mantenmidas hasta el vencimiento
se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva
menos cualquier deterioro.

Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros
disponibles para Ia venta son instrumentos no derivados que son designados
como disponibles para la venta o no son clasificados como (a) préstamos y
partidas por cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (¢)
activos financicros al valor razonable con cambio en los resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por Ia Compafiia que
son negociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros
disponibles para la venta y se expresan al valor razonabie al final de cada
periodo sobre el cual se informa. La Compaiiia también tiene inversiones
no cotizadas que no son comercializadas en un mercado activo pero que son
también clasificadas como activos financieros disponibles para la venta y
expresadas al valor razonable al final del periodo sobre el cual se informa
{debido a que los directores consideran que el valor razonable puede ser
medido con fiabilidad). El valor razonable se determina de la forma descrita
en la Nota 26. Los cambios en el importe en libros de los activos
financicros monetarios disponibles para la venta, relacionados con cambios
en las tasas de cambio (ver abajo), los ingresos por intereses calculados
usando el método de la tasa de interés efectiva v los dividendos sobre las
mversiones de patrimonio se reconocen en el resultado del perfodo. Otros
cambios en ¢l importe en libros de los activos financieros disponibles para
la venta se reconocen en otro resultado integral y son acumulados bajo el
titulo de reserva de revaluacién de inversiones. Al momento de la venta de
Ia inversion o si se determina que se encuentra deteriorada, la ganancia o
pérdida previamente acumulada en la reserva de¢ revaluacién de las
inversiones se reclasifica en el resultado del periodo.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta
son reconocidos en el resultado del periodo al momento en que se establece
el derecho de la Compaiiia a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la
venia denominado en moneda extranjera se determina en csa moneda
extranjera v s¢ convierte a la tasa de cambio vigente al final del periodo.
Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera que son reconocidas en el
resultado del periodo se determinan con base en el costo amortizado del
activo monetario. Otras ganancias v pérdidas en cambio de moneda
extranjera se reconocen en otro resultado integral.
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2.17.5

2.17.6

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un
precio de cotizacion en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser
medido con fiabilidad y los derivados que estan relacionados v deben ser
cancelados al momento de la entrega de dichas inversiones de patrimonio
no cotizadas se miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de
valor identificada al final de cada periodo en el que se informa.

Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo,
y otros) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deteriore de valor.

Los ingresos por infereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros
distintos  aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre ¢l cual se informa, Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
evenfos que hayan ocwrrido después del reconocimiento micial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se¢ considera
que una caida significativa o prolongada en ¢l valor razonable del titulo
valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria inchuir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas condractuales, tales como incumplimientos
o moras en ¢l pago de los intereses o el principal; o

+  Es probable que el prestatario entre en quicbra o en otra forma de
reorganizacidon financiera; 0
La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, vy
es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podiia estar deteriorada se
podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro
de los pagos, un incremento ¢n el mimero de pagos atrasados en la cartera
que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor és la diferencia entre el importe en libros y el
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2.17.7

valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes. :

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cueata de
provisién. La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas
en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior,
el importe de 1a pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede
estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido lnego de que el
deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor
previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y
cuando ¢! monto en libros de la inversion a la fecha en que se reversa el
deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado
en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las
pérdidas por deterioro de valor previamente reconocidas en los resuliados
no son reversadas a través de los resultados. Cualquier incremento en el
valor razonable posterior a una pérdida por deterioro de valor se reconoce
en otro resultado integral y acumulado bajo la partida reserva para
revaluacién de inversiones. Con respecto a los titulos de denda disponibies
para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los
resultados si un incremento en el valor razonable de la inversion puede
estar objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del
reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros -La Compaiita dard de baja en
cuentas un activo financiero nicamente cuando expiren los derechos
contraciuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continita reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconocera su participacion en €l activo y 1a obligacidn asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a ta propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continuard reconociendo el
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activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia enire el
importe en libros del activo y la suma de [a contraprestacion recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el pattimonio se reconoce en el
resultado del periodo,

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando 1a
Compaiiia retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido), la
Compafiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero enire 1a
parte gque contina reconociendo bajo una participacién continua, v la parte que
ya no reconocerd sobre la base del valor razonable refativo de dichas partes a la
fecha de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la
parte que ya no continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacién
recibida por la parte que ya no segnird siendo reconocida y cualquier ganancia o
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado
integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida
acuinulada que bubiese sido reconocida en ofro resultado integral es distribuida
entre la parte que contindla siendo reconocida y la parte que ya no sera
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.18 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - 1.os
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho mcondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de sitnacion financiera.

2.18.1 Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimontio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo confractual y las definiciones de
pasivo financiero e instrumento de patrimomnio.

2.18.2 Instrumentos de Patrimonio -Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad luego de deducit todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad de la Compafifa se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia se
reconoce y deduce directamente en ¢l patrimonio. No se reconoce ninguna
ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta,
emision o cancelaciéon de los instrumentos de patrimonio propios de la
Compaiiia.

2.18.3 Pasivos financieros -Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en fos resultados u ‘otros pasivos financieros’.

2.18.4 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados -Un
pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero que se clasifica como mantenido para
negociar o es designado al valor razonable con cambios en el resultado.
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2.18.5

2,18.6

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si;

Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a
corto plazo; o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrnentos financieros manejados por la Compafiia v se tiene
evidencia de un patron actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento
de cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para
negociar) podria también ser designado como un pasivo financiero al valor
razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento
inicial si;

Dicha designacidon elimina o reduce significativamente una
incoherencia de medicidon o reconocimiento que pudiera surgir; o

+  El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado
sobre la base del valor razonable, de conformidad con el mangjo de
riesgo documentado de la Compafiia o su estrategia de inversion, y la
informacién sobre la Compaiifa es proporcionada internamente sobre
dicha base; o -

Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos
implicitos, y 1a NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el resultado del periodo. La ganancia
o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier
interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ‘otras
ganancias y pérdidas’. El valor razonable se determina de 1a forma descrita
en la Nota 26.

Otros pasives financieros -1.0s otros pasivos financieros (incloyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriorimente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de mn pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo targo del periodo relevante. l.a tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de 1a tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero -La Compaiila dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las

-17-



obligaciones de la Compaitia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se
reconoce en ¢l resultado del periodo.

2.19  Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevasy

revisadus gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, 1a Compaifiia ha aplicado algunas modificaciones a las
NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), v
que son mandatoriamente efectivas a partiv del 1 de enero del 2016 o
posteriormente.

Mejoras anuales 2 las NIEF Cicle 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Pilanes de Beneficios Definidos - 'Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
petiodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben
atilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos 1a moneda de circulacion en Fcuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determiinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta
norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por referencia
a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Esta modificacton se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015. Los efectos de la aphcacmn de
esta modificacién se detallan a continuacion:

Impacto en activos, pasives y patrimonio al 1 Al 1 /NS Aj qstes por Al1/4/15
de enero 2015 previamente  enmicnda 2 la restablecide
reportado NIC 19
Obligaciones por Beneficios definidos:
Jubilacidn patronal 288.018 34.558 322.576
Desahucio - 10.780 10.780
Otro resultado integral - {45.338) {45.338)
impacte en actives, pasivos y patrimonio af 31 Al 3.1 /12713 A‘"fStes por AL 31121158
‘s previamente enmienda a la .
diciembre 2015 . restablecido
reportado NIC 19

QObligaciones por Beneficios definidos:
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Jubilacién patronal 294.141 25.842 319983
Desahucio 102.612 12.253 114.8365
Utilidades retenidas 3.056.728 4.575 3.061.303
Otro resultado integral (139.962) (42.671) (182.633)
. . . . Ajustes por
Impacts en activos, pasivos y patrimonio al 31 \
diciembre 2016 enmienda  Ia
€ NIC 19
Incremento en obligaciones por beneficios
definidos:
Jubilacion patronal 25.842
Desahucio 12,253
Utilidades retenidas 4.575
Otro resultado integral (42.671)

. AR . - .
Impacto en los resultados del afio fio terminado Ao terminado

3112/16 31/12/15
Incremento (disminucion) en gasto por:
Jubilacion patronal 31.497 4.904
Desahucio 9.670 {4.219)
Incremento (disminucion) en gasto financiero 18.959 {5.260)
Incremento (dismimucion) en la utilidad del afio (60.126) 4.575
Incremento (disminucion) en la utilidad bésica y 0) 0

diluida por accién

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningin impacto material en las revelaciones o los
importes reconocidos en los estados financieros consolidados de la Entidad.

Oiras modificacienes aplicables a partir del 1 de enero def 2016

La aplicacion de las demds emniendas no ha tenido ningiin impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
0 después de

NIIF Titulo

Modificaciones a la NIC | Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16y la

NIC 38

Clarificacion de los métodos  Enere 1, 2016
aceptables de depreciacion
Yy amortizacicn

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no cfectivas - Nota: Las entidades
deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero que aiin no han entrado en vigencia. Las
sigyientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de agosto de 2016. El
efecto potencial de la aplicacion de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el
IASB luego del 31 de agoste de 2016 pero antes de que los estados financieros |

2.20
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hayan sido emitidos también_debe ser considerado y revelado. El impacto de la
aplicacidn de las NIIIY nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las
entidades deben analizar el impacto segun hechos y circunstancias especificos.

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son
efectivas:

- Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NIIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2018
con clientes
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIEF 2 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de~ activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyo nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitiéd otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir 1o signiente:

+  Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

«  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion v medicién al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIFF9: _

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
fluyjos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contracinales
que son fnicamente pagos de capital ¢ intereses sobre el capital pendiente por
lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo coniractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
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la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion urevocable para presentar
los cambios posteriores en €l valor razonable de una inversiéon de patrimonio
(no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con
NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En 1a medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el impotte generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resuttado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resuliado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segiin 1a NIC39, ia totalidad del importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflgjar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

La NITF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en 1a actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con 1a NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho
mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se
clasifican como instramentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas,
se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
"relacién economica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir Ja efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de
revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de Ia Compafiia prevé que la aplicacion de la N1IF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingreses Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo exienso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, ta NIC
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11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un tmporte que refleje la contraprestacion que la
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma
afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de 1a transaccion.

Paso 4; distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Seghn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detaltados en la NITF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requicre amplias
revelaciones.

En Abril 2016, ¢l TASB emitié “Clarificaciones a la NHF 157 en relacion a la
identificacién de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asf como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de 1a NIIF 15 en el
futuro puede fener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NEEF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamienfo contable para arrendador y arrendatario, 1la NHF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en 1a NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre 1a base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo v su correspondiente pasivo tiene gue ser reconocido por el
arrendador para todos los atrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.
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El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario, El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los
fujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendra
impacto. De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por arrendamiento seran
divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En coniraste a la contabilidad del arrendatario, 1a NIIF 16 sustancialmente mantiene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continfia con el
requerimiento de clasificar el atrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Admmmistracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a Ia NIFF 2 Clasificacién y Medicidn de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacidn del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados
en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o ne cumplimiento de
la irrevocabilidad de 1a concesion, debe seguir el mismo enfoque que los pagos
basados en acciones liquidados en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar
una retencién de un niumero especifico de instrumentos de patrimonio igual al
valor monetario de las obligacién impositiva del empleado para cumplir con la
obligacién tributaria del empleado, la cual es remitida a la antoridad tributaria,
por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicion
de pago neto. Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidacién en acciones
en su totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido
clasificado como que se liguidara en patrimonio si no hubiera incluido la
condicion de pago neto,

3. La modificacién de pagos basados en acciones que cambic la transaccion de
Hquidacion en efectivo a liquidacién en acciones debe ser registrada como
sigue:

a. Elpasivo original es dado de baja;
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b. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion
al valor razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la
medida que los servicios han sido prestados a la fecha de la
modificacion; v,

c. Cualquier diferencia entre ¢l saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacion v el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados,

La Administracion prevé que la aplicacién de la NIIF 2 en el futuro no tendria un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
debido a que el no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liguiden en
efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y Ia NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de
la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transaccidn con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando
el método de participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en
la proporciéon de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o negocio conjunto. De ignal forma, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se
contabilice segiin el método de participacion) se reconocen en el resultado de la
aaterior controladora solo en la proporcién de la participacion de los inversionistas
no relactonados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para
una fecha que ain no ha sido determinada, sin embargo, 1a aplicacion anticipada es
permitida. La Administracion no prevé que 1a aplicacion de estas modificaciones
en ¢l futuro tenga un fmpacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones
Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
gsuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de

actividades de financiamiento.

La Administracion no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el fiduro
tenga un impacto material sobre los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferides por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:
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1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se
mantiene al costo, da logar a una diferencia temporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable que
¢l emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalta si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, v las leyves impositivas
restringen la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables
de un tipo especifico, una entidad evalia la diferencia temporaria deducible en
combinacién con otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo,
pero de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de
algln tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en Libros si hay
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,

4. En la evaluacidon de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar fas diferencias temporarias deducibles con las ufilidades
gravables futuras excluyendo las deducciones tmpositivas que resulten de la
reversion de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracion no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto material sobre los estados financieros consolidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valnacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Adminisiracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de 1a informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continmacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacidén de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algiin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son

revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados con el limite
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3.4
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del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definides - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados
por la administracion de la Compariia. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utitizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

Estimacion de vidas utiles de Propiedades y equipos- La estimacion de las vidas
utiles v el valor residual se efectilan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2,6.3,

Impuesto a la renta diferido- 1.a Compafiia ha realizado la estimacién de sus
mpuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacidn por
beneficios definidos de la Compafiia - Las obligaciones por prestaciones definidas
de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de
mercado al final del perfodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacidén de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de
la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos vy la identificacion de
los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo
de efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de 1a signiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
Caja 550 550
Bancos 471.332 21.202
Inversiones corrientes 13.071 -
Total 484.953 21.752

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
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Diciembre 31,

2016 2015
Clientes 225495 2.413.741
Estitnacion de clientes 1.353.595 395939
Costo amortizado (10.756) (17.948)
Total 1.568.334  2.791.732

Antigitedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas.- Un detalle de la
antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31/12/2016 31/12/2015

Hasta 30 dias 87.295 1.180.085
31-90 dias 55928 14.340
91 - 180 dias 2710 1127337
181 - 365 dias 25.199 10.950
Mis de 1 aiio 17.636 31.967
Mas de 2 afios 23.238 40.213
Mis de 3 afios 4.680 8.809
Mis de 4 afiog - 8.809 -
Total : 225,495 2.413.741
Antigitedad promedio {dias) 294 218

La concentracion del riesgo de crédito es imitada debido a que [a base de clientes es larga
¢ independiente.

En la determinacion de la capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la Compaiiia
considera cnalquier cambio en la calidad crediticia de los dendores comerciales desde la
fecha de concesién de crédito hasta el final del periodo de referencia. La concentracion de
riesgo de crédito es limitado debido al hecho de que la base de clientes es grande y sin
relacion. '

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2016
Anticipo compra imnuebles 2617798 1.064.018
Anticipo proveedores 1.788.137 200.792
Empleados ' 59.590 30.942
Seguros 9.360 8.410
Otras menores 3.702 1.400
Total 4.478.587 1.305.562
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7. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se muestran a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
Productos terminados 1455193 1.292.676
Inventario productos en proceso 2.263.706 903.769
Productos basicos 1.238.538 490.846
Inventarios contratos en proceso 188.245 185.699
huportaciones en transito - 35473
Total 5.145.682  2.908.463

Durante los afios 2016 y 2015, jos costos de inventarios reconocidos en resultados fueron
de USS$ 2.435.331 y 4.932.573, respectivamente (Ver Nota 19).

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un reswmen de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Costo:

Magquinaria y Equipos 540.740 529.253
Vehiculos 325912 238.376
Equipo de Computacién 130.642 115.571
Edificios e instalaciones 70,784 70.784
Equipo de Oficina 18.824 18.824
Muebies y Enseres 14,024 13.049
Subtotal 1.100.926 985.857
Depreciacion acumulada ' (509.379) (401.031)
Fotal neto 591.547 584.826

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue
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9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de las obligaciones bancarias es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Obligaciones bancarias porcion cortiente 433.333 245114
Obligaciones bancarias no porcidn corriente 66.667 ,
Tarjeta de crédito 22439 25.032
Intereses por obligaciones bancarias 3.489 32.928

Total 5215.928 303.074

Al 31 de diciembre de 2016 corresponden a dos préstamos con Banco Bolivariano y Banco
Pichincha cuyas tasas de interés ascienden al 9.33% y 9.15% respectivamente, sus
vencimientos son en mayo de 2018 y junio de 2017. Al 31 de diciembre de 2015,
cotresponde a un préstamo Banco Bolivariano cuya tasa de interés asciende al 8.89% y
vencimiento fue en noviembre de 2016.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Proveedores locales 1.631.388 1.587.822
Proveedores del exterior 103.779 210.065
Costo amottizado (32.684)  (40.310)

Total 1.702.483 1.757.577

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 90 dias desde la fecha de
la factura.

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Anticipo clientes 5.608.641 920.937
Roteninig S.A. - compafiia relacionada 132.406 154,589
Obligaciones con terceros 606.336 355.613
Provision de gastos ' 4.687 74.525
Otros 403 393

Total 6.352.473  1.506.057
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12. IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resmmen de aclivos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Activgs por impuesios covrientes
Impuesto al valor agregado 76.449 14,999
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 47.270 154.843
Retenciones en la fuente IVA 347 817 113.826
Crédito tributario IVA 73814 109,845
Compensacion Ley de Solidaridad 343 -
Total 545.702 393.513
Pasivos por impuesios corrientes
Impuesto a la renta por pagar 66.714 240,639
Hmpuesto a la renta por pagar afios anteriores 50.672 -
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 13.928 10.485
Retenciones en la fuente IVA . 28.776 5.351]
IV A por pagar 157209  179.910
Total _ 317.299  436.385

12.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corrieafe - Una
reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

2016 2015

Utilidad antes de impuesto a la renta 148.340 911.511
Otros resultados integrales (868) (883)
Mas:

Gastos no deducibles , 107.603 183.184
Utilidad gravable 255.075  1.093.812
Impuesto a la renta causado (1) 56.116 240.639
Anticipo catculado (2) 66,714 66.714
Impuesto a la renta cargado a resultados 66.714 240.639
Tasa efectiva de impuesic a la renta 44,97% 26,40%

(1) De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a 1a renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.
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(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impucsto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibles.

Para el afio 2016, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a 1a renta de
US$66.714; sin embargo, el impuesto a 1a renta causado del afio es de US$56.116.
Consecuentemente, la Compatfiia registrd en resultados US$66.714 equivalente al

impuesto a la renta cansado.

12.3 Movimienio de la provision para impuesto a la renta

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

13, OBLIGACIONES ACUMULADAS,

Diciembre 31,

2016 2015

240.639
66.714
(240.639)

293393
240.639
(293.393)

66.714

240,639

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Participacidn trabajadotes

{ESS por Pagar

Participacién trabajadores afios anteriores
Total

Diciembre 31,

2016

2015

63.646
26.025
25.565
30.000

311.502
160.855
23322

145.236

495.679

Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a

trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Pagos efectuados

Saldoes al final del afio

Diciembre 31,

2016 2015
160.855  235.556
26025  160.855
(160.855)  (235.556)
26.025 160,855
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Provision por jubilacién patronal 398.054 294,141
Bonificacion por desghucio 118,687 102,612
Total 516741  396.753

14.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubitados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que Jes corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Segunridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la provision para jubitacién patronal fueron

como sigue:
Diciembre 31,
2016 2018

Saldo inicial v 294.141 288.018
Ajustes por enmienda ala NIC 19 25.842 -
Costo laboral por servicios actuales 31.497 24,703
Interés neto {Costo financiero) 13,952 17.219
Perdidas reconocidas en el ORI 38.533 (25.850)
Efecto de Hquidaciones v reducciones anticipadas (5911 (9.943)
Saldo al final del afio 398,054 294,141

14.2  Bonificacion por desahucio -~ De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafifa entregara el 25% de la uiltima
remuneracion mensunal por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de fa obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Diciembre 31,
2016 2018
Saldo inicial 102.612 -
Ajustes por enmienda a la NIC 19 12.253 -
Costo laboral por servicios actuales 9.670 8.721
Interés neto (Costo financiero) 5.008 5.528
Perdidas reconocidas en et ORI (7.593) 79.491
Efecto de liquidaciones y reducciones anticipadas (3.263) -
Servicio pasado total por modificacion al plan - 3.872
Saldo al final del afio ‘ 118.687 102.612
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 v 2015 por un
actuario independiente. Fl valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. FEstas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuariales significativas wtilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la fasa de descuento, incremento salarial
esperado y 1a mortalidad.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el
método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo
de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de sitnacion
financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

Diciembre 31,

2016 2015

% %
Tasals) de descuento 4,14 6,31
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00 3,00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Diciembre 31,

2016 2015
Costo actual del servicio 41.167 33.424
Intereses sobre la obligacién 18.959 22.747
Costo de servicios pasados (3.263) -
Total 56.863 56.171

15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
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Piciemebre 31,

2016 2018
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 484,953 21,752
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 1.568334 2.791.732
Otras cuentas por cobrar (Nota 6) 4.475.587 1.305.562
Otros activos financieros 3.565 565
Teotal 6.532.439 4.119.611
Pasives financieros:
Valor razonable con cambios en resultados:
Designados al valor razonable con cambios en
resultados (Nota 14) >16.741 396.753
Total 516.741 396.753
Costo amortizado:
Obligaciones bancarias (Nota 9) 525928 303.074
Cuentas por pagar comerciales (Nota 10) 1.702.483 1.757.577
Otras cuentas por pagar (Nota 11) 6.352.473 1.506.057
Obligaciones acumuladas (Notal2) 317.299 436.385
Total 8.898.183 4.003.093

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acnmulado superior a US$15 millones,
estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la
Compafiia con partes relacionadas durante el affo 2016, no superaron ¢l importe
acumulado mencionado.

PATREIMONIO
17.1  Capital Social - El capttal social autorizado consiste de 19.050 de participaciones

de US$10 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a tos dividendos.
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18.

17.1.1 Acciones ordinarias

Capitalen Numero de Prima de

acciones acciones emision
Saldo al 1 de enero de 2015 190.500 19.050 10,00
Saldo al 31 de diciembre de 2015 190.500 19.050 10,00
Saldo a 31 de diciembre de 2016 190.500 19.050 10,00

17.2  Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anuval sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

17.3  Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,

2016 Z015
Utilidades retenidas — distribuibles - 2.986.646  2.841.455
Resultados acunmulados provenientes de la 75311 75311
adopcidn por primera vez de NIIF
Total 3.061.957 2.916,766

Resultados acumulados provenientes de la_adopcion por primera vez de las NIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de
las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del aliimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos por ventas y servicios es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Provision servicios entregados 1.902.109 395.938
Venta de servicios 1.893.565 1.021.820
Venta de productos terminados 700.763  6.520.712
Venta de mercaderia | 74042 102724
Total 4.570.479  8.041.194
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19. COSTO DE VENTAS

Un resumen del costo de ventas es como sigue:

Costo de contratos
Costo de mercaderia

Costo fabricacion
Costo provision servicios
Total

20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Diciembre 31,
2016 2015

2.382.082 4.541.760
51.046 70.633
2203 2.015

- 318.168

2.435.331 4.932.573

Un resumen de los gastos administrativos y ventas es como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Gastos operativos
Participacion trabajadores
Depreciaciones

Impuestos y contribuciones
Jubilacion patronal v desahucio
Total

Diciembre 31,
206106 2015

1.114.029 1.175.834
479.632 528.354
26.024 160.853
108.347 105.593
89.324 39.378
61.035 69.445

1.878.391 2.077.459

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las principales transacciones con partes relacionadas

se presentan a continuacion:

TRANSACCIONES:

Compras:
Rotenining S.A.

SALDOS:

Cuentas por pagar:
Rotenining S.A.

2016 2015

- 36.000

678.175 461.757
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22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIOBO SOBRE FL QUE SE
INFORMA

Enre el 31 de diciembre del 20 16 y la fecha do emision de los estados finaticieros (abuil
21del 2017) no se produjeron &ventos que en opinidn de ta Administracién pudieran tener
un efecto unpoﬂante sobie los Estados :E’mqnc;ems adjuntos,

23" APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

'Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de dicicmbré del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa y serdn presentados a Tos Accionistas y Junta
Directiva paca su aprobacién. En opinibn de la Gereéncia de 1a Compaiifa, los estados
financieros serin aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones. :

. . ’ :- . o -' A : oy y 4
- / /” José Palacio 1audo Anzhade ‘ Dhyd é*zuzaf
Gerente Genera - ereute Fma ciero Conésdor General

Ly

~38 -




