PROCELEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.S. dolares)

1. INFORMACION GENERAL

PROCELEC CIA. LTDA.. esta constituida en el Ecuador el 12 de acosto de 1980 v su
actividad principal es 1a elaboracion y comercializaciéon de equipos eléctrices y afines,
asi como también prestacién de servicios de integracion tecnoldgica en la rama vial, la
prestacion de servicios en la rama de electromecanica en general, sin perjuicio de la
realizacion de otra clase civiles o de comercio y de operaciones mdusiriales o
mercantiles permitidas por la ley para las compaiiias de responsabilidad limitada y
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1
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2.4

Declaracion de cumplimiento - [.os estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por clertas propiedades e instrumentos financieros
que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas
contables inciuidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efective y equivalenies de efeciivo - Ticluye aquelios activos financieios Hauidos,
depositos © inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al método de costo promedio. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de Planta y
Equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de Planta y Equipo
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relactionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconoctmiento
imicial, la Planta y Equipo son registradas al costo menos la deprectacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.
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Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de Planta y Equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1ttil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de Planta y Equipo y
las vidas fitiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion:

Item Vida ttil
(en afios)
Instalaciones 10
Vehiculos 10
Muebles v enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 5

Retiro o venta de Planta y Equipe - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de Planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados. Fn caso de venta o retivo suhsiginiente de
propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

2.6 Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la
Compatiia evalua los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

2.7

Impuestos - El gasto por impuesto a 1a renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de {a utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o dedocibles. El pasivo de la Compailia por concepto
dei impuesio corrienté se caleula utilizando las tasas {iscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
mmponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias ternporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futaras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele,
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2.9

2.10

2.11

I.a Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la mistna autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaitia tiene la intenciéon de liqudar sus activos y
pasivos commo netos.

2.7.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como mgreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilucidn patronal - El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
en otros resultados integrales del afio.

2.8.2  Participacion a trabajadores - La Compaiila reconoce un pasivo v un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.

29.1 La Compaiiia como arrendatario - 1.os arendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando ta Compaiiia transfiere los rjesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incutridos, o por incurtir, en refacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los heneficing econdmicos asociados con 13 fransaccidn

1 s ] TR S R S ~ 1
2.18.2 Prestacidn de servicios - Se reconocen por refersncia al sstade de

terminacion del contrato

2.10.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre
T |

una base de tiempo, con referencia al capital pendienie y a la tasa de wiciés
efectiva aplicable.
Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya

realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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2.12

2.13

2.14

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna nonna y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero
y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cainbios en resuliados, los cuales son micialmente medidos al valor razonabie y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
comientes, excepto aquellos con vencimientos origmales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Compafiia clastfica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuenias
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar).
La clasificacion depende del propdsito con el que se adquiricron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Después del recorocimiento inicial, a valor razonable,
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro.

2.13.2 Baja de un active financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flyjos de efectivo del activo financiero, v transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compaitia reconoce su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia -
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieres
0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los
pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Después del reconochmiento micial, a valor
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razonable, se miden al costo amortizado utthzando el método de la tasa de
interés efectiva.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafita da de baja un pasivo
financiero s1, y solo si, expiran, cancelan o cumpien sus obligaciones.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Cornpafiia no ha
aplicado las signientes Normas Infernacionales de Informacién Financiera (NEF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité
(CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Fnmiendas alaNIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de Ia NIIF
NIIF 7 9y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones de compensacion de
activos y activos financieros Enere 1, 2614
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
Financieros Enero 1, 2014
NHE 11 Acuerdos de negocios conjuiios Eneco 1, 2015
Enmiendas a: NIIF 1, NIC 1, Mejoras anuales a las NHF Ciclo
NIC 16, NIC 32 Y NIC 34 2009 - 2011 Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que no es posible proporcionar una estimacidn
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econoémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacidén disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de
sus efectos finales.

A. confinuacion se presenfan las estimaciones v juicios contables crificos que la
administracion de la Corpatiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para detenrminar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algiin indicio se realiza una estimnacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

I.as pérdidas por deterioro recomocidas en un activo en periodos anferiores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
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del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficins definidos - El valor presenie de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor preseute de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambic en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos heneficios

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada atio reportados
por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es Ia tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
esitmados que se espera van a ser requeridos para cunpiic con Ja obhigacion Jde esios
beneficios.

Estimacidn de vidas titiles de Planta y equipo - La estimacién de las vidas utiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compatiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros vy
la base tributaria de los actives y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO

Un resumen de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en et estado de situacion financiera de la siguiente

manera:
31 de Diciembre
2013 2012
Caja 530 550
Bancos 165 896 32375
Total 160.446 32.925

CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se muestran a

continuacion:

31 de Diciembre

2013 2012
Clientes 268427 219.784
Estimacion clientes 79500 191.566
Costo amortizado (12.798) (12.513)
Total 335,129 398.837

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compafiia no
realiza ningan cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.
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Anualmente la Compatiia realiza un analisis individual de Jas cuentas por cobrar a clientes,
con la finalidad de determinar la existencia de deterioro v estimar la provision a registrarse

por este concepto.

6. OTRAS CUENTAS PCR COBRAR

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se muestran a

31 de Diciembre

2013 2012
Anticipo proveederes 907.729 53.937
Empleados 23.593 8947
José Palacios 46,806 -
Otras menores 25.013 6.138
Roteninig - compaiiia relacionada - 82638
Total 1.003.141 151.660

7. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2013 2012
Productos basicos 1.099.332 185.052
Inventarios contraios en pioceso 1.062.84% 257.936
Productos terminados 2.333.621 474314
Inventario productos en proceso 193.691 223.520
Importaciones en transito 2233 2,196
Total 4.691.726 1.143.018

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.

8. PROPIEDAD Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de Propiedad y Equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcion
2013 2012
Equipo 525.997 21.574
Vehiculos 241.144 130.823
Equipo de computacion 122,727 95.216
Instalacicnes 70.784 70.784
Muebles 12.195 6.610
Equipo de oficina 12,081 10474
Depreciacion acumulada . (215.812) (139.460)
Total 769.116 196.021
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Los movimientos de propiedad y equipos se presentan a continuacion:

2013
\ ey Saido al inicio del  Adiciones  Saldo al final del
Descripeion _ =
ano afio
Instalaciones 70.784 70.784
Muebles 6.610 5.585 12,195
Equipo 21.574 504.423 525,997
Equipo de oficina 10.474 1.607 12.081
Equipo de computacion 95216 27511 122,727
Vehiculos 130.823 110321 241,144
Total 335.481 649447 984,928
Depreciacion acumulada (139.460) {76.352) {(215.812)
Tatal 196,021 769.116
2012
... Saldo al inicio del  Adiciones Saldo 21 final del
Descripeion - 5
aiio afio
Instalaciones 70.784 70.784
Muebles 6.610 6.610
Equipo 21.574 21.574
Equipo de oficina 10,474 10.474
Equipo de computacién RS318 9.898 95.216
Vehiculos 130.823 130.823
Total 325,583 9.898 335.481
Depreciacion acumulada (97.050) (42,410} (139.460)
Total 228.533 196.021

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de obligaciones bancarias es ¢l siguiente:

Descripeion

Préstamo Banco Bolivariano 0500022939
Préstamo Banco Bolivariano 05000230350

Total

31 de Diciembre

2013 2012
200.000 -
99.979 45,078
299.979 45.078

Al 31 de diciembre del 2013, estos préstamos tienen vencimientos en el primer trimestre

del afio 2014, y devengan una tasa de interés del 8,5%. Dichos créditos no se encuentran

garantizados por activos de Ia Compaiiia.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de cuentas por pagar comerciales es el

siguiente:
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31 de Diciembre

Descripcion 2013 2012
Proveedores locales 502067 51.254
Proveedores del exterior 404.651 130.410
Costo amortizado (3.502) (3.502)
Total 993.196  188.142

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 90 dias desde la fecha de
la factura.

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del

2013 v 2012;
31 de Diciembre
Descripecion 2013 2012
Anticipo clientes 3.499.274 908.081
Provision de gastos 9.533 8.187
Otros 2.196 2.470
Total 7 3.511.003 918.738

12. IMPUESTOS

Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

31 de Diciembre

Descripeion
2013 2012

Activos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado 224.692 23.265
Total activos por impuestos corrientes 224.692 23,265
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 88313 33.830
Retenciones en la fuente 34,270 23.690
Impuesto al valor agregado 303.103 9.669
Total pasivos por impuestos corrientes 425.686 67,159

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y
cancelados en el corto plazo.
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Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién
entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta coriente, es
como sigue:

Descripcion 2013 2012
Utilidad segin libros antes de impuesto a la renta 1.268.467 122.906
Otros resultados integrales (95.571) -
Mas gastos no deducibles 89.784 122,168
Menos beneficio por personal discapacitado - {5.444)
Menos incremento neto de empleados {33.430) -
Base imponible 1.229.250 239.630
Impuesto a la renta calculado por el 22% y 23% 270,435 55115
respectivamente ' '
Anticipo calculado - 19.111
Impuesto a la renta corriente registrado en 270.435 55.115
resultados

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sojetas a distribucion (23% para el afio 2012) y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resuita de 1a suma matemarica del 0.4% del activo, 0.2% dei
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2013, Ja Compafia determind como anticipo de impuesto a la renta de
US$19.111; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$270.435.
Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US$270.435 equivalente al
impuesto a la renta cansado.

Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Regisiro Oficial
No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, €l mismo
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

.«  La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 23% para el ailo 2012 y 22% a partir del afio 2015, Al 31 de diciembre
del 2012, para la medicion del activo {pasivo) por impuestos difenidos, la
Compariia utilizo una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al

financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.
Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los

Ingresos del Estade - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el
Suplemento def Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y
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Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que mcluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD se incremento del 2% al 3%,
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior v se establece como exento de este impuesto cl pago de
dividendos a compaifiias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este tmpuesto en la importacién de materias
primas. insumos v hienes de capital. que consten en el listado gne establezca el
Comité de Pelitica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones,
estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que detenmine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. [as operaciones de la
Compaiiia con partes relacionadas duwrante el afio 2013, no superaron el importe
acurmijado mencionado,

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

A continuacion se muestra un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre
del 2013 y 2012:

31 de Diciembre

Descripcion 2013 2012
Participacion a trabajadores 206.982 21.689
Beneficios soctales 25628 6.201
Obligaciones con el IESS 20825 10.802
Total 253.435 38.692

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones lepales, los irabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utifidades liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores
fueron como sigue:

2013 2012
Saldos al inicio del afio 21.689 18.432
Provision del afio 206.982 21.689
Pagpos efectuados (21.689) (18.432)
Saldos al fin del aiio 206982 21.689

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-emipleo se resume a
continuacion:
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16.

31 de Diciembre
Descripcidn

2013 2012
Jubilacion patronal 257253 138.673
Total - 257.253 138.673

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 v 2612 por un actuario
independiente. 1 valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios defintdos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular ol valor preseiite de dichios
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base
en ¢l enfoque de la banda de fluctuacion,

PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado de 1a Compaiiia asciende a USD$2.000 divido
en doscientas participaciones nominativas y ordinarias de diez dolares (US$10) cada una.

Aportes para futura capitalizacion - Corresponde a aportes efectuados por los socios para
futuros aumentos de capital. En diciembre del 2011, mediante Acta de Junta General
Ordinaria, s¢ aprueba el incremento de la cuenta aporte futura capitalizacién por
USDS$18R 500 mediante la recepcion de inventarios por parte de los socios,

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Esta cuenta esta conformada por:

Resultados acumulados primera adopcion NITF:

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de
las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo gjercicio econdmico concluido, st los hubiere.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los socios de la Compafiia y puede ser

utilizado para la distribucién de dividendos vy ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc.
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17. INGRESOS

Un resumen de los mgresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 2013 2012
Venta de servicios 8.095051 1.582 441
Venta de mercaderia 2.097.659 382,660
Venta productos terminados 63.218 191,566
Total 10,255,928 2.156.667

18. COSTO DE VENTAS

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripeion 2013 2012
Costos de contratos 6.467.965 280.134
Costos Productos Mercaderia 462,768 316872
Costos de fabricacion 635 845 215884
Total 6.998.398 812,896

19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

20.

Un resumen de los gastos de administracion v ventas reportados en los estados financieros
s como sigue:

Descripcion 2013 2012
Sueldos y beneficios sociales 1.362.261 715.395
Impuestes y contribuciones 123 804 66.277
Depreciaciones 76.353 42410
Mantcrumiento 90.965 32.347
Servicios basicos 38.541 20.299
Otros menores 311.600 170,128
Total 2.003.524 1.046.847

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE Sk
INFORMA

Entre ef 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de fos estados financieros (abril 28
det 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto mmportante sobre los estados financieros adjuntos.

-20-



21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas v Junta
Directiva para su aprobacién. En opinidon de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones,
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