PROCELEC CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. dolares)

1. Informacién general

PROCELEC CIA. LTDA., estd constituida en el Ecuador el 12 de agosto de 1980
¥y su actividad principal es la elaboracion y comercializacion de equipos
eléctricos y afines, asi como también prestacion de servicios de integracion
tecnolégica en la rama vial, la prestacidn de servicios en la rama de
electromecanica en general, sin perjuicio de la realizacidn de otra clase civiles
o de comercio ¥ de operaciones industriales o mercantiles permitidas por la
ley para las compafiias de responsabilidad limitada y retacionados con su

cbjeto.
2. Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacidén y declaraciéon de cumplimiento

Los Estados Financieros de PROCELEC CIA. LTDA., han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al
31 de diciembre de 2012 y segun los reguerimientos y opciones informadas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La Administracion declara
que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando fa moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de "Compafia" es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

Los estadas de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2011 y el estado de situacidn financiera consolidado de apertura al 1 de
enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de PROCELEC CIA. LTDA. como parte del proceso de
conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de PROCELEC CIA. LTDA, al 31 de diciembre det 2011,
los cuales fueron emitidos por la Comparfiia con fecha 28 de enero del 2012,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabitidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios
de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera, para la preparacion de los estades de situacion financiera de
acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA antericres difieren en
ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacién y presentacidén de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimacicnes y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
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ta informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieras. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

2.2 Efectivo
Corresponde a ios valores mantenidos por la Compaiia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

2.3  Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liguidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizado mediante el métedo del tipo de interés
efectivo.

Pérdidas por detericro de lgs activos financieros

La Compania evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medides confiabilidad

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

v Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

¥ Que sea probable gue el deudor entre en bancarrota o reorganizacidn
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepciéon de las
cuentas por pagar de negociacion, donde et valor es reducido a traveés del uso
de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacidn son reconocidos en la
utilidad o pérdida.
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Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy
esta disminucidn puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrio despues del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en gque el valor de la inversion a !a fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amoertizado hubiera sido si el deterioro no
hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efective del activo expiran, o es transferido el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compania tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el active transferido, la Compafia reconoce sus intereses retenidos en el
activo y una obligacion asociada por los valores gue pueden ser pagados. Si
la Companfia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, ia Compafiia continua reconociendo
el activo financierec y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos recibidos.

2.4 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de
los siguientes valores: al costo {medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacién. El valor neto de realizacion representa el precio de venta
estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacion vy los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracién determina
indices de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste
correspondiente.

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisicion.
2.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o
por recibir luege de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compahia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al gradeo de
realizacion de la transaccién, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

2.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferido.
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Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del ano. La
wtilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye ftams de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferide
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliqguen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financiera.

El valor de los actives por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al puntc en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicidén de los activos vy pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compania espera,
a ta fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriepte vy diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utitidad o pérdida neta.

2.7 Propiedad y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para {o cual se
considera como importe depreciable et costo historicc menos los valores
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residuales asignados, considerando las vidas utiles que se indican a
continuacion:

Grupo Tiempo
Muebles 10 anos
Equipc oficina 10 afios
Equipo electrénico 5 afios
Instalaciones 10 afios
Vehiculos 10 anos

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Comparfiia en
funcion del uso esperado que se tenga de 10s bienes.

t.a depreciacién esta cargada de tai manera que elimina el costo o valorizacion
de activos, durante sus vidas Utiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida util estimada, valores residuales y el método de depreciacidn
son revisados al final de cada ano, con el efecto de cualguier cambio tomado
en cuenta en una base potencial,

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de
venta y el valor en libros del activo, y es reconoccida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de
éstos, o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retire contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del pericdo en que se
incurren.

2.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacidn patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariates del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

2.9 Participacion a trabajadores.
La Compafnia reconoce la participacidn a trabajadores en ta utilidad de la

Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales,

-13 -



2.10 Capital social y distribucion de dividendos.
Las participacicnes se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los socios de la Compafia se reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacidén
correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucién establecidas por la Junta.

2.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

2.12 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el girc de!l negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados,

2.13 Cambios de politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respectc al ejercicio anterior ni a la
fecha de transicion, salvo por la aplicacion a partir del 01 de enero de 2011,
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF).

2.14 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

2.15 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

2.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compafia

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estades Financieros de
PROCELEC CIA. LTDA. respecto de normas y enmiendas gue fueron efectivas
por primera vez en el afio 2012,

Interpretaciones, madificaciones y nuevas normas_aplicables a la Compaiita
que no entran_aun en vigor
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Fecha que entra en

fFecha estimada

Titul nombre nor iva viaor aplicacién en [a
Compaiiia

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de Enero de! 2015 01 de Enero del 2015
NIIF 10 - Consoiidacitén de estados financieros 01 de Enero del 2013 01 de Enero del 2013
NIIF 11 - Acuerdos de negocios conjuntos 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
NIIF 12 - Revelaciones de intereses en otras 01 de Enero del 2013 01 de Enero det 2013
entidades
NILF 13 - Medicidn a valor razonable 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
Enmiendas a la NIIF 7 - Revefaciones - 01 de Enero del 2013 01 de Enero del 2013

Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Enmiendas a la NIIF 9 v NIIF 7 - Fecha
obligatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones
de transicién

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 11 vy NIIF 12 -
Estados financiergs consolidados, acuerdos
conjuntos y revelaciones sobre participaciones
en otras entidades: Guia de transicién

NIC 19 {Revisada en el 2011} - Beneficios a
empleados

NIC 27 (Revisada en el 2011) - Fstados
financieros separados

NIC 28 (Revisada en el 2011) - Inversiones en
as0ciadas y negocios conjuntos

Enmiendas a la NIC 32 - Compensacion de
activos y activos financieros

Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 1, 16, 32 ¥
34) - Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2009-

01 de Enero dei 2015% 01 de Enero de! 2015

01 de Enero del 2013 01 de Enero del 2013

01 de Enero dei 2013 01 de Enero del 2013
01 de Enero del 2013 01 de Enero del 2013
01 de Enero det 2013 01 de Enero del 2013
01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014

01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014

2011
La Compafia no ha concluido aun jos posibles impactos que se tendra por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

3. Estimacion juici ntables

Las estimacionas y juicios contables son evaluados de manera continua y se
hasan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonabtes bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones importantes

La Compafiia reatiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con €l
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo Nevan a una presentacién razonable de les FEstades Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1 Impuestos diferidos

Los pasivos y activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporales de impuestos, basados en la estimacion de una tarifa
impositiva vigente para los afios 2011, 2012 y 2013, del 24%, 23% y 22%
respectivamente; sin embargo cualquier cambio futuro de este percentaje
debido a cambios de gobierno significaria un cambio importante en el valor
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reconocido como active y pasivo por impuesto diferide, considerando que
hasta el afio 2011 1a tarifa del impuesto a la renta fue del 24%.

3.2 Prestaciones por pensiones

Et valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro.

3.3 Vidas atiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.7 la Administracion es quien determina las
vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en {os ciclos de
vida de los activos en funcidén del uso esperado por la Compafiia. Esta
estimacidn podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compafia.

4. Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Companfia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compainia, mismos gque se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracidén de todas las areas operativas de la Compaiiia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaitia,

A continuaciéon se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compadia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito Gnicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compafia mediante su
departamento de cartera, ademdas de involucrarse dnicamente con partes
solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por {os incumpiimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre un numero
considerable de clientes principalmente entidades del sector publico y empresas
cuya posicién financiera es confiable a nivel nacional, sin que existe concentracion
de crédito con ninguna de estas.

La Compafia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.
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5.

Riesge de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafila es la responsable de la gestion de
liquidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de
liquidez que tiene la Compafita, para lo cual se ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los reguerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestidn de liquidez de la Compafia. La Administracién maneja €l riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestién del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacidon a la gestién de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, vy
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracidn de ta Compafia realiza una revision frecuente de la
composicién del capital v los riesges de cada uno.

La Administracién efectia una evaluacion periddica de la posicidén financiera de la
compafia, misma que de acuerdo a ta Administracion de la Compafiia demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocic en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detaltan a continuacion:

Capital de trabajo usD%$491.867
Indice de liquidez 1.4 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.6 veces
Deuda financiera / actives totales 2.32%
A ion r_primera_vez | rmas Internaci i d

Informacidn Financiera ( NIIF})

La Superintendencia de Compafiias el 4 de septiembre del 2006, mediante
R.0O. No. 348, publicd la Resoluciéon No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo
2, dispone la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) v su aplicacion obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas
a su control v vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009. Adicicnalmente, se
establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en
la Resolucidén No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2012,

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, La Compafia
prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Fcuador. Desde el 1 de enero del 2012, los
estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicade, La Compafia definié como su periodo de
transicion a las NIIF et afio 2011, estableciende como fecha para la medicién de
los efectos de primera aplicacidn el 1 de enero del 2011,
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La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento
de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medician y forma de
presentacion de los estados financieros.

. La incarporacidn de un nuevo estado financiero, el estade de resultado
integral.

. Un incremento significativo de la infarmacién incluida en las notas a los
estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a {a aplicacién retroactiva de las
NIIF que se establece en fa NIIF 1.

5.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a)

b)

Estimaciones

ta NIIF 1 establece que fas estimaciones de la Compadia realizadas
segun las NIIF, en la fecha de transicion, seran coherentes con las
estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores
(después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

La Compafia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF,
en la fecha de transicidn, que no fueran requeridas en esa fecha segun
los PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos
ocurridos después del periodo sobre el que se informa, dichas
estimaciones hechas segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes
en la fecha de transicion. En particular, las estimaciones realizadas en
la fecha de transicion a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas
de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones de mercado en
esa fecha.

Esta exencién también se aplicard a los periodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros seguan NIIF.

PROCELEC CIA. LTDA. no ha modificado ninguna estimacidn utilizada
para el cidlculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores
para el primer periodo camparativo (01 de enero del 2011).

Participaciones no controladoras

La excepcion de la NIIF 1 establece que la Compaifiia aplicara los
siguientes requerimientos de la NIC 27 Estados financieros y separados
{modificada en 2008) de forma prospectiva desde la fecha de transicién
a las NIIF:

a) El requerimiento de que el resultado integral total se atribuya a los
propietarios de la controladora y a las participaciones no
controladoras, incluso si esto diera lugar a un saldo deudor de estas
ultimas;
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b) Los requerimientos de los parrafos 30 y 31 de la NIC 27 para la
contabilizacion de los cambios en la participacién de la controladera
en la propiedad de una subsidiaria que no den lugar a una pérdida
de control. En estas circunstancias, el importe en libros de las
participaciones de control y el de las no controladoras deberd
ajustarse, para reflejar los cambios en sus participaciones relativas
en la subsidiaria. Toda diferencia entre el importe por el que se
ajusten las participaciones no controladoras y el valor razonable de
la contraprestacion pagada o recibida deberd reconocerse
directamente en el patrimonio y atribuido a los propietarios de la
controladora.

c) Los requerimientos de los parrafos 34 a 37 de la NIC 27 para la
contabilizacion de una pérdida de control sobre una subsidiaria, y
los requerimientos relacionados a la NIIF 5 Activos no Corrientes
Mantenidos para ta Venta y Operaciones Discontinuadas.

Cuando una controladora pierda el contro} de una subsidiaria:

dard de baja en cuentas los activos (incluyendo la plusvalia) y
pasivos de ia subsidiaria por su valor en libros en la fecha en
gue se pierda el control; el valor en libros de todas las
participaciones no controladoras en ia anterior subsidiaria en la
fecha en que se pierda el contro! (incluyendo todos los
componentes de otro resultado integral atribuible a las
mismas);

. reconocera el valor razonable de la contraprestacion recibida, si
la hubiera, por la transaccién, suceso o circunstancias que
dieran lugar a la pérdida de control; y
reconocera la inversion conservada en la que anteriormente fue
subsidiaria por su valor razonable en la fecha en que se pierda
el control;

. reconocerd toda diferencia resultante como ganancia o pérdida
en el resultado atribuible a la controladora.

Esta excepcidn no es aplicable para PROCELEC CIA, LTDA,

5.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a)

b)

Combinaciones de negocios

La exencion de la NIIF 1 permite optar por no aplicar de forma
retroactiva la NIIF 3 (revisada en 2008) a las combinaciones de
negocios realizadas en el pasado (combinaciones de negocios anteriores
a la fecha de transicion a las NIIF}). Sin embargo, establece que si la
Compafiia reexpresare cualquier combinacidn de negocios para cumpiir
con la NIIF 3 {revisada en 2008), reexpresard todas las combinaciones
de negocios posteriores y aplicara también la NIC 27 {modificada en
2008) desde esa misma fecha.

Esta exencion no es aplicable para PROCELEC CIA. LTDA.
Uso del valor razonable como costo atribuido
La exencidn de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicidn a las

NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, vy equipo, activos
intangibies v propiedades de inversién por su valor razonable, y utilizar
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<)

d)

e)

este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1
establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacidn segun
PCGA anteriores de una partida de propiedades y equipo, ya sea a la
fecha de transicién ¢ anterior, como costo atribuido en la fecha de la
revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, ¢ al costo depreciado segun las NIIF.

PROCELEC CIA. LTDA. opté por el costo atribuido para determinar el
valor razonable de sus propiedades y equipos a la fecha de transicién,
ya que éste es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF,

Arrendamientos

La exencién de la NIIF 1 establece que la Compafiia puede determinar si
un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIIF contiene un
arrendamiento, a partir de la consideracién de los hechos vy
circunstancias existentes a dicha fecha.

Esta exencion no es aplicable para PROCELEC CIA. LTDA.
Beneficios a los empleados

Segiin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaiiia puede optar
por la aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuacion”, segun el cual
no se reconoce |la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los
planes de beneficios definidos. La aplicacién retroactiva de este enfoque
requerird que la Compaiiia separe la porcién reconocida y la porcion por
reconacer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del pian hasta la fecha de transicién a las NIIF. No obstante,
la exencion de la NIIF 1 permite a la Compafia reconocer tedas las
pérdidas y ganancias actuariates acumuladas en la fecha de transicién a
las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de ia banda de fluctuacion para
tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si la Compafiia
utilizara esta opcion, la aplicara a todos los planes.

PROCELEC CIA. LTDA. no opté por esta exencidn ya que se realizd el
registro de la totalidad de beneficios a empleados.

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma
conjunta y asociadas

Cuando la Compafiia prepare estados financieros separados, la NIC 27
{modificada en 2008} requiere que contabilice sus inversiones en
subsidiarias, entidades centroladas de forma cenjunta y asociadas de
alguna de las formas siguientes:

a) al costo; o,
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exencién de |Ja NIIF 1 establece que si la Compania en la adopcién por
primera vez de las NIIF midiese una inversion al costo de acuerdo con ia
NIC 27, medird esa inversion en su estado de situacidn financiera
separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno de los
siguientes importes:
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f)

g)

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b} el costo atribuido, el cual sera:

(i} su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la
fecha de transicion de la Compafia a las NIIF en sus estados
financieros separados; o

(i} el valor en libros en esa fecha seglin los PCGA anteriores.

La Compafia puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para
medir sus inversiones en cada subsidiaria, entidad controlada de forma
conjunta o asociada que haya optado por medir utilizando el costo
atribuido.

Esta exencidn no es aplicable para PROCELEC CIA. LTDA.

Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos

La exencién de la NIIF 1, establece que si una subsidiaria, entidad
controlada de forma conjunta o asociada adoptara por primera vez las
NIIF con posterioridad a su controladora, la subsidiaria medird los
activos y pasivos, en sus estados financieros, ya sea a:

a) los importes en libros que se hubieran incluido en los estados
financieros de la controladora, basados en la fecha de transicidn de
la controladaora a las NIIF, si no se realizaron ajustes para propdsitos
de consolidacion y por los efectos de la combinacién de negocios por
la que la controladora adquirid a la subsidiaria; o,

b} los importes en libros requeridos por | resto de esta NIIF, basados
en la fecha de transicion a las NIIF de la subsidiaria.

Sin embargo, si la controladora adopta por primera vez las NIIF después
que su subsidiaria (o asociada o negocio conjunto), ésta, medira, en sus
estados financieros , los activos y pasivos de la subsidiaria (o asociada o
negocio conjunto) por los mismos importes en libros que figuran en los
estados financieros de 1a subsidiaria (o asociada ¢ negocio conjuntos),
después de realizar los ajustes que correspondan al consolidar o aplicar
el método de la participacién, asi como los que se refieran a los efectos
de la combinacién de negocios en la que tal Compafila adquirid a la
subsidiaria. De forma similar, si una controladora adopta por primera
vez las NIIF en sus estados financieros separados, antes o después que
en sus estados financieros, medird sus activos y pasivos a los mismos
importes en ambos estados financieros, excepto por ios ajustes de
consolidacion.

Esta exencion no es aplicable para PROCELEC CIA. LTDA.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos
previamente

la exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos vy
circunstancias que existan en la fecha de transicién a las NIIF, la
Compafiia realice la designacién de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:
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h)

+ Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea
designado comao un pasivo financiero a valor razonable con cambios
en resultados.

. Un active financiero sea medido como a valor razonable con cambios
en resultados.

. Una inversién en un instrumento de patrimeonio medida a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compafiia es
impracticable aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o
los requerimientos de deterioro de valer de los activos financieros, el
valor razonable del activo financiero a la fecha de la transicion a las NIIF
sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Esta exencidn no es aplicable para PROCELEC CIA. LTDA.
Costos por préstamos

En virtud de la NIIF 1, la Compaiia puede optar por capitalizar los
costos por préstamos incurridos para la construccion de cualgquier activo
calificado a partir del 1 de enero del 2009 o la fecha de transicion a las
NIIF, la que sea posterior. Sin embargo, la Compaiia también puede
designar cualquier fecha anterior al 1 de enero del 2009 o a la fecha de
transicién y aplicar la norma a los costos por préstamos relacionados
con todos los activos calificados para los que fa fecha de capitalizacion
sea dicha fecha u otra posterior,

Esta exencién no es aplicable para PROCELEC CIA. LTDA.

5.3 Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador

A continuacién se presentan los impactos que tuvieron Jos ajustes por efectos
de implementaciéon de NIIF'S por primera vez en la situacién financiera de
PROCELEC CIA. LTDA.:

a) Conciliacion del patrimonio neto al 01 de Enero y al 31 de

diciembre del 2011:

31 de 01 de E
Nota Diciembre 2011

2011
Saldo Patrimonio segtin PCGA anteriores 549.586 282.711
Ajustes por la conversidon NIIF
Costo atribuide Propiedad y equipo (1) 47.781 21.698
Baja cuentas incobrables (2) (172.023) (89.224)
Reversién provision incobrables (2) 13.816 33.026
Baja cuentas por pagar (3) 67.480 15.825
Ajuste VNR (1.083) (1.083)
Reconocimiento jubilacién patronal (4) (23.584) (10.927)
Reconocimiento impuestos diferidos (5) (7.698) {9.421)
Total 474.275 242.605
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b) Conciliacion del Estado de Resultados Integral al 31 de diciembre

del 2011:
31 de
Nota Diciembre
2011
Resultado segun PCGA anteriores 78.375
Ajustes por la conversién NIIF
Costo atribuido Propiedad y equipo (1) 26.083
Baja cuentas incobrables (2) (82.799)}
Reversion provision incobrables (2) (19.210)
Baja cuentas por pagar (3) 51,655
Reconocimiento jubilacidn patronal (4) (12.657)
Reconocimiento impuestos diferidos (5) 1.723
Total 43.170

Detalle de impuestos diferidos por diferencias temporarias

A continuacién se detalla la composicion del saldo de impuestos diferidos en el
periocdo de transicién:

01 de Enero
2011
Impuestos diferidos
Costo atribuido Propiedad, planta y
equipo (9.421)
Total {(9.421)

Explicacién principales ajustes efectuados por aplicacion NIIF

(1) Costo atribuido Propiedad y equipo

Se definio nuevas vidas Utiles a los bienes que conforman Propiedad y equipo asi
como también se procedié a dar de baja los activos que no cumplian el concepto
de Propiedad y equipo de acuerdo a la NIC 16, Los efectos relacionados con este
procedimiento fueron de incrementar el saldo de Propiedad y equipo en
USD$21.698 al 01 de Enero del 2011, durante el afic 2011 el efecto fue una
disminucion del gasto depreciacion en USD$12.828.

(2) Baja cuentas incobrables

PROCELEC CIA. LTDA. realizo el analisis de sus cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar y determind las cuentas incobrables procediendo a dartas de
baja, como consecuencia se reversd la provisién de cuentas incobrables debido a
que no iba a ser utilizada.

(3) Baja cuentas por pagar

PROCELEC CIA. LTDA. realizd el andlisis de sus cuentas por pagar y otras cuentas

por pagar y determind las cuentas que no iban a ser canceladas procediendo a
dartas de baja.
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(4) Registro jubilaciéon patronal

Al 31 de diciembre la politica de la Compafia respecte al registro de jubilacién
patronal fue no registrar una provisién por este concepto para los empleados que
no han prestados sus servicios por mas de 10 afos, de acuerdo a NIIF,
PROCELEC CIA. LTDA. debe reconocer un pasivo por beneficios definidos para
todos sus empleados, tomando como base un calculo actuarial utilizando et
meétodo de unidad de crédito proyectado. Los efectos de estos cambios fueron un
incremento del saldo del pasivo por beneficios definidos en USD$10.927 vy
UsD$12.657 al 01 de Enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011
respectivamente.

(5) Reconocimiento de impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
balance que contempia el calculo de diferencias temporarias entre la base
tributaria o fisca de un activo o un pasivo y su valor centable en el balance. Los
ajustes en la valuacion de los activos y pasivoes generados por la aplicacion de las
NIIF, han significado la determinacion de diferencias temporarias que fueron
registradas como activos y pasivos por impuestos diferidos.

Pasivos por impuestos diferidos

Al 1 de enero y al 31 de diciembre dei 2011, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de pasivos paor impuestos diferidos por USD$9.421
y USD$7.698 respectivamente, y una disminucién de resultados acumulados
pravenientes de ta adopcion por primera vez de tas NIIF en los referidos importes.

Gasto por impuesto diferidos
Durante el afic 2011 el efecto neto de reversion, reconocimiento y registro de
activos y pasivos por impuesto diferidos fue de USD$1.723.

rarnor ion
tos saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se
muestran a continuacion:
31 de Diciembre 01 de Enero
2012 2011 2011
Clientes 219,784 91.687 273.474
Estimacién clientes 191.566 69.504 -
Costo amortizado {12.513) - -
Total ~.398.837 161.191 273.474

El periodo promedio de créditc por venta de servicios es de 60 dias. La Compafiia
no realiza ningun cargo por interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacién,

Anualmente la Compaiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deteriorc y estimar la
provision a registrarse por este concepto.

Antigdedad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas per cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por
cobrar a clientes con una antigiedad superior a 365 dias.
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7. Otras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se
muestran a continuacién:

31 de Diciembre 01 de Enero

2012 2011 2011
Roteninig - compafia relacionada 82.638
Anticipo proveedores 53.937 13.038 34.630
Empleados 8.947 16,359 4.705
José Palacios 211.635
Otras menores 6.138 _4.24 38.129
Total 151.660 46.295 289.099

8. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, se muestran a
continuacion:

- 01 de

31 de Diciembre Enero

2012 2011 2011
Productos basicos 185.052 284.55% 460.624
Inventarios contratos en proceso 257.936 12.756 12.756
Productos terminados 474.314 435,596 33.795
Inventario preductos en proceso 223.520 608,770 25.098
Importaciones en transito 2.196 118.604 98.866
Total 1.143.018 1.460.285 631.139

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12

meses.
9. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composicion de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presentan a continuacion:

D L, 31 de Diciembre 01 de Enero
escribcion 2012 2011 2011

Activos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado 23.265 53.735 -
Tota'l activos por impuestos 23.265 53.735 -
corrientes
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 33.830 1.758 23.058
Retenciones en {a fuente 23.690 19.442 44.507
Impuesto al valor agregado ~9.669 34.909 73.214
Total pasivos por impuestos

corrientes 67.1.89. 56.109 140.779
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Tanto los actives como

los pasivos por

recuperados y cancelados en el corto plazo.

10. Propiedad y equipo

impuestos corrientes van a ser

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los saldos de Propiedad y Equipo son los

siguientes:

Descripcion

Instalaciones

Muebles

Equipo

Equipo de oficina
Equipo de computacién
Vehiculos

Depreciacion acumulada
Total

31 de Diciembre 01 de Enero
2012 2011 2011
70.784 70.784 70.784
6.610 6.610 5.770
21.574 21.574 21.574
10.474 10.474 10.349
g5.216 85.318 48.894
130.823 130.823 155,776
(139.460) (97.050) (60.979)
196.021 228.533 252.168

Los movimientos de propiedad y equipos se presentan a continuacion:

2012

Descripcion Saldo al Enicio Adiciones Saldo alﬂfinal
del afo del afio

Instalaciones 70.784 70.784

Muebles 6.610 6.610

Equipo 21.574 21.574

Equipo de oficina 10.474 10.474

Equipo de computacion 85,318 9.898 95.216

Vehiculos 130.823 130.823

Total 325.583 9,898 335.481

Depreciacion acumulada (97.050) (42.410) {139.460)

Total 228.533 _196.021

2011
Saldo al . . Saldo al
Descripcion inicio del Bajas y ventas  Adiciones final del
aho ano

Instalaciones 70.784 70.784
Muebles 5770 840 6.610
Equipo 21.574 21.574
Equipo de oficina 10.349 (249) 374 10.474
Equipo de computacién 48.894 36.424 85.318
Vehiculos 155.776 (26.879) 1.926 130.823
Total 313.147 {27.128) 39.564 325.583
Depreciacién acumulada (60.979) 6.535 {42.606) (97.050)
Total 252.168 228.533
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11. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalie de cuentas por pagar comerciales
es el siguiente:

. 31 de Diciembre 01 de Enero
Descripcion 2012 2011 2011
Proveedores del exterior 130.410 360.019 172.368
Proveedores locales 61.234 66.315 570.925
Coste amortizado _ (3.502y - -
Total 188.142 426.334 743.294

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 90 dias desde la
fecha de la factura.

12. Otras cuentas por pagar

A continuaciéon se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011:

L. 31 de Diciembre 01 de Enero
Descripcion 2012 2011 2011
Anticipo clientes 908.081 559.746 372.470
Roteninig - compaiiias relacionada - 78.915 -
Provision de gastos 8.187 7.613 16.060
Otros 2.470 11.726 1.600
Total 918.738 658.000 390.130

13. Partici ion a trabaij r

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisién para participacidon a trabajadores
fueran como sigue:

2012 2011
Saldos al inicio del aho 18.432 30.465
Provision del afio 21.689 18.432
Pagos efectuados (18.432) (30.465)
Saldos al fin del afio 21.689 18.432

14. B fici m Post- i

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacion:
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15.

. 31 de Diciembre 01 de Enero
Descripcion

2012 2011 2011
Jubilacién patronal 138.673 127.322 58.829
Total 138.673 127.322 58.829

Los calcuios actuariales de! valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 vy
2011 y el 1 de enero del 2011 por un actuario independiente. El valor presente de
las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias vy pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por ta experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida Ilaboral promedio esperade de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripciéon 2012 2011
Venta de servicios 1.582.441 914.062
Venta de mercaderia 382.660 844.368
Estimacion de servicio 191.566 68.504
Total 2.156.667 1.827.934

16. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como
sigue:

Descripcion 2012 2011
Costo materiales 316.872 285.156
Costo contratos 496,018 308.961
Total 812.890 594.117

17. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:
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Descripcién 2012 2011
Sueldos y beneficios sociales 715.395 778.718
Impuestos y contribucienes 66,277 51.157
Depreciaciones 42.410 42.606
Mantenimiento 32.347 36,532
Servicios basicos 20.290 35.239
Otros menores 170.128 238.170
Total ~1.046.847 1.185.422

18. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 13% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjercs no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afic 2010, de
acuerdo con las dltimas reformas tributarias aprcbadas, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdiccicnes de menor
imposicidn, se encuentran gravados para efectos del impuesto a ia renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

Descripciéon 2012 2011 B
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 122.905 67,522
Resultados provenientas de {a adopcion de las NIIF - 36.928
Mas gastos no deducibles 122.168 16.500
Menos beneficio por personal discapacitado (5.444) (12.704)
Base imponible 239.629 108.646
Impuesto a la renta calculado por el 23% y 24%
respectivamente 55115 26.075
Anticipo calculado 19.111 18.582
Impuesto a la renta corriente registrado en 55.115 26.075
resultados
E! movimiento del impuesto a la renta, fue come sigue:
2012 2011

Saldo inicial 1,758 23.059

Provision del afio 55.115 26.075

Pagos efectuados (1.758) (23.059)

Compensacion cen retenciones (44.550) (24.317)

Saldo final 10.565 1.758
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Anticipo calculado - A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valer del anticipo calculade, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2012, la Compahia generd un anticipo de impuesto a la renta de
UsSD$18.582; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de
USD$55.115. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$55.115
equivalente al impuesto a la renta generado.

La Compaiiia no ha sido revisada por {as autoridades tributarias, por lo tanto
estadn abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2009 al 2012.

Aspectos Tributarios del Cadigo Organico de {a Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el
mismo que inciuye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La reduccidon progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013.

Aspectos Tributarios de la tey de Fomento Ambiental v Optimizacion de lgs
Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otras aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionades con vehiculos cuye avaluo supera US$35,000, en la
base de datos del SRI, serdn no deducibies en la parte que supere dicho valor.

La tarifa del Impuesto a ta Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listade que establezca el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

P i ransferenci

En el Segundo Suplemento del Registro Oficiat No. 878, del jueves 24 de enero
del 2013, se publicd ta Resolucion del SRI No. NAC DGERCGC13-0011 que
reforma la Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, relacionada con la presentacién
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia. Esta reforma establece
que para el ejercicio econdmico 2012 {a ser declarado en 2013), los
contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior, cuanto en el Ecuador,

Los montos que antes de la reforma determinaban la obligacidn de presentar

Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia eran de USD$ 1.000.000 vy
$ 5.000.000, respectivamente. Sin embargo la nueva normativa senala:
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= |os sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

+ Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o demiciliadas en el exterior, dentro del mismo periocdo
fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de dolares de los
Estados Unidos de América ($ 6.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afio 2012, no
superaron el importe acumulado mencicnado

Capital social

El capital social autorizado de la Compaiiia asciende a USD$2.000 divido en
doscientas participaciones nominativas y ordinarias de diez délares (US$10) cada
una.

£

Aportes para futura capitalizacién

Corresponde a aportes efectuadoes por los socios para futuros aumentos de
capital.

En diciembre del 2011, mediante Acta de Junta General Ordinaria, se aprueba el
incremento de la cuenta aporte futura capitalizacién por USD$188.500 mediante
la recepcion de inventarios por parte de los socios.

Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para abscrber
pérdidas.

23, Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada por:

Resultados acumulados primera adopcién NIIF:

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por
primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del altimo ejercicio econémico concluido, si tos hubiere.
Utilidades retenidas:

El salde de esta cuenta estd a disposicién de los socios de la Compaiiia y puede

ser utilizade para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestas, etc.
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25.

Eventos s ntes

Entre el 31 de diciembre det 2012 y la fecha de emision de los estados financieros
18 de abrit de 2013, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
de la Compahia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

A ion los E Financier

tos estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Socios vy la
Junta de Directores para su aprobacién, En opinidn de la Gerencia de la
Compaifiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.
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