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A los Sefores Sociod da.
Sarvicios de Auditoria Externa y Atestacidn SAEA 3. A,

Opinidn

1. He cxamnado los estados finenciercs de Servicos de Audiora Exiema y Abesiscitn
SAEA S A que inciuysn sl estade de stuscidn fnanciera al 31 de diciembre dei 2018,
y los corruapordontss estados de resullbdos inlegrsies, cambion en of palrimonic de los
scoormtas 7 oo fujos de efectivo por of afio ierminads &0 sea fecha, gue induyen un
resoman de as principales poliicas de comabdidad significativa y otms notas
explicatvas a 104 esiados finanderos

2. En mi opindtn, los estados financiercs antes mencionados presantan rezonablamente,
Bn iodos (o8 aspecios imporiantes; 8 situacién financiera de Servicles de Auditoria
Extarna v Alestscion SAEA B, A, 8l 31 de dictembre dal 2019, los resultades de sus
opsrackaned, s cambios en su patrimonio v los flujos de efective por &l afo Erminado
an eaa fecha, de acuerds con Normas Inkemacionales de Informacion Financaera,

Fundamento da la Dpinidn

3 He sfeciuade s Auditoria de conformidad con laz Mormaa Intemacionales de Audiloria
Mg Mis resporsabllidades de acuerdn con dohas normas &8 descrben mis adelants
an e Seccidn Responssbiidades del Auditcr en refackdn con i Auditora de los Esterdos
Financieros de Mi informe. Soy independiente de ks Enbdad de conformidad con el
Codigo do Etica para Contadores Profesionales emifido por o Conssio de Nomas
infemaconalss de Enca Considern que & svidencia de audioria gue he oblenido
proposciona Lnd base suficients y adecuada para emilic mil opinidn,

Reaponsabilidad de la Adminisiacian sobre s Estados Financiers

4 La acminisiracion de Senvicios de Auditoria Externa y Alestacon SAEA 8 A es
responssble de la preparasion y prasentacicn mazonable de estos estados financeros de
acuerdo con Normas intermacionsies de Informacikin Financiers. Esis responsabilidad
incluye: dissnar, iImplementar ¥ manianer & control intérno relevanis & 8 preparacion y
presentacldn razoneble de los estados finanderos que ostén iores de presentaciones
errbneas de Importandla relativa, ya sea debido a faude o eror, selécclonando y
apleando politcas contables apropiadas y elaborando esimacionss contables que sean
razonablas an las cifcunstancias del entomo econdmico &n que desarola sus
operacionss [8 Compafiie,

£. Enla preparacién de los estados financiercs. i Adminlstracién ea responsabie da B
svaluacibn de |8 capacidad de la entidad de confinuar como Empress en Manchs,
ulirando dicha norma conteble como base fundamentsl, los Adminisiradones de =



Corpafiia son regponsables de a3 supendsion del process de informackdn financiera da
la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor Independienta

E. Miresponsabllidad, es expressar una opinitn sobre eslos estados financieros con baze a
r  auditoria dirigida de acuesrds eon Mermas  (Memacionales de  Auditorla y
Aseguramiento MIAS respecto al afic 201%. Estas nommas regquiersn que cumpla con
requisios éticos, y que planifigue y reelice |2 auditoria para obtener seguridad razonable
acerca de si los estedos finencieros. estén libres de representzcion erminea de
importancia relaiiva.

7. Una auditoria inciuye desempefiar pracedimienios para obtener avidencia de audioriz
sobre bos montos ¥ revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
selecocionados depandsn dal juitic del Auditcr, Incluyendo 12 avaluacicn de los fasgos
dE presantscion ermnea de importancia relaiiva de los estades financiercs, va sea
debido a fraude o errer, Al hacer esas evaluaciones del riesgs, el Auditor congidera el
contral intemo relevanie @ la preparacion y prasentacion razormble de los estados
financigros de Servicios de Auditoria Externa v Adestacion SAEA 5 & para disefiar los
pracedimienos de auditona que sean agropladas en las circunstancias, peno eo con el
fin de expresar una opinian scbre lg efedlividad del control mwemo de Senvicios de
Auditoria Extema y Afestacian SAEA 5. A, Una suditoria tambign incluye, evaluar lz
propledad de las politicas contables wsadas y a lo razorable de |as estimaciones
cortables realiradas por la Adrministraciin, asi como avaluar |a presentacion ganaral da
g eslados financieros. Considens gue la evidencia de auditoria que he obienido as
suficiente v apopiada para proparcionas una base para mis opiniones de asditor.

lnforme scbre otros requisitos legales

8 L= opinidn sobre e cumpEméento de obligaciones tributarias como agente de recepcién
Y percepcion de Senvicios de Auditoria Extemna y Afestzcion SAEA 5 A, por el afo
terminado & 31 da diciembre dal 201%, =8 emie por separado.
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Serviciod 08 Audiiora Externa y Aleslacion SAEA S A

Estato J& Siluacon Fnanteda

I g diciemibre ds 2018, con cifras comaarativas de 2018
(Expresados on doiares O8 s Estados Unidos de Amanica - LISE)

ACTIVOS

Activas corrianis
Efactivo v aquivalantes ta afactive
Inversicones linancioras
Cuentas por cobrw comarcialés v olras cuentas
par cabrar
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Las notas adiuntas son parte integrante de esios estades financiers
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Servicion e Auditons Extema y Alestaciin SAZA S A
Estado de Resuftados Inegrales

Afin que terming &l 31 de diciermbre de 2010, con cfros comparativas 3 2010

(Expresndos on dlares de ks Estaded Unidos de Aménca - LUISE)

Hutas 2018 4214
Ingresos por sandacoos uss BT A0 A8 T2S
Onros iNGresos 1.058 =
Total ngrescs S5 461 A8 TIS
Gatlet do parsonal 10 (56 B55) (8,353
Gachn adminsiretives 17 (29, 422) (12,313
Total gasios de oparacion (BEZTT) (47, 708)
Utilidad antes de impuesto a la renta 12184 108
Impusstc o la renta 14 248 224)
Uticiad neta uss 11,065 T8
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Las notas adjuntas son parte integrants de eslos estados financkros
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Bervicics de Auciior'a Saimma y Alssacion SAEA S, A
Exmds ds Fucs oe Elective
Afip que irmind & 3% 0a Gitembee de 2013, con cifres comparsives oe 2018
[Exprosados e doleres de 05 Esados Unidos de América - US3)

03 2018

Flujos de sfectivo da les sclividades oe operscion

Flaciivo recibido de clisfies por serdoos ust S8 55 48 far

Ewciive uliizado en nago & provwisonss y orms (TG (= e S

Ofros ingresas v gastos o .
Totné sfectvn nete provenerts So los Scinedacdss de opeaciin 12534 115653
Fiujos de afectvo on i85 actividaoes o8 inversitn;
Adgulsicion oe Instaiacanes. mobliancs y equipos (4,500) (2.252)
Adguisiciin de imarsienes fnancarms (13,133) 01,08
Tolal afecivo nete wilizadso an e scivicades de nversicn (17,833} m
Yanaoon neta del elecliva v sdquiviiantes. de sdecvo 1881 8.285
Efectve y sparvaiented o8 ¢lcivg 8 Neted dil dfio o OED Tos
Eloctvn y eqavaentss 0 slechvs o fine 0s ohc usg 10580 )

Cantadar

Laa notes sdumas s0n parte g iarms de eslos estacos fingncieroe



Servicios de Auditoria Externa y Alestacion SAEA 5. A
Notas & los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
{En Ddlares de los Estados Unicos de Ameérnca - USS)

Entidad que Reports

La Compafia fus constiuloa el 22 de diclembra del 2018 en la ciudad de Guayaquil,
y esta domiciliadam an @ Ciudadela Las Garzas Av. Francisco de Orellana. Su
actividad conslsie en & prestacion de servicios de auditons extema y consultoria, y
sSus operaciones estan sometidas al control y vigilancia oe B Superintendencia da
Compafiias, Valores y Seguros,

Bases de Preparacién de los Estados Financioros
ia) Declaracion de Cumplimiento

(b)

(e}

id)

Los estados financlerss aduntos han sido preparados de conformidad con las
Marmas Inlemacionales de Infarmacién Financiera (MIF).

Estos ssiados financiercs fueron aulorizedos para su emisibn por la
Adminisiracidn da la Comoatia el 11 de sbril de! 2020 y de scuerdo a i8s
gxigencas satattarias serdn somebdas @ la aprobacion de la Junta General
de Acoonistas

Bases da Megicion

Los estades financeros han sido preparados sobre [a base dal costn histirico.

egEdos inancienms adjuntos estan axpressdss en dolanes estadounidenses.
Uso de Estmaciongs v Julcios

La preparacion de estados financieros separedos de acuerdo con |es NIFs
requiere qua la Administracidn de @ Compaliia efectie ciertas estimaciones,
Jul:nlu Y supusston gue afectan ia aphcacidn de politices de conlabilidad v los

mantos reportados de activos, pesivos, ingresos y gastos Los resullados
reakes pusden difenr de esizs astimaconas.

Las esfimacionas y SUPUSSIOT rolevantes &8 revisan sobre una base contnug.
Las mvisiones de |as esbmaciones contables son reconocdss en @l periodo
en &l cual las esimacones son revisadas y en cuaiquier perlodo futuro
afectadn.

L Julcios

En relacion & ios juicios realizados en la aplicacidn de pollticas de
constablidad, la Adminstracdn informa que ninguno de elios tiene un
sfects mportants sobre ios estados financieros adjunios




Servicioa de Auditoria Extemna y Alestacion SAEA S A
Molas a los Estados Financieros
31 de dicembre de 2019
{En Dblares de los Estados Unidos de Amdénica — USE)

La Administracidn considera que no existan supuestos &
Incertidumbres de estimacian que tengan un riesgo significative de
resultar &n un ajuste malanal en & afo que terminard el 31 de
diciembre de 2020

- ved o V. :
Algunas de s poliicas y rivelaciones contabies de aCusmio con las
Normas Intemacionales de Informacion Finandera requieren la
madiciin de ios valones ranonables tenio de los aclivos y pasivos
fnancieros como de ks no financieros. La Compafia utiliza la
medicion o 108 vaiones razonables prncipalmente para propositos de:

1) reconocimignto nicial 1} revalacion y i} cuando exisie indicios de
dalenoro tratéandosa de activas no financkeros,

Cuando s mide e valor razonable de un activo o pasvo la Compadia
utiiza datos de mercados observables, siempre que saa posiDie. De
acuperde con @ Normas internacionales de informacidn Financiera ios
valcres rafonables sa clasificen en niveles disinios denfro de una
erarguia de valor rezonable que s basa en las varables ulilizadas en
a8 técnicas ce valoradidn, oMo Sigus.

= Hivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercadons Hclivos
pore sctivos ¥ pasivos simiares,

- Nivel 2: Datos diferentes de (o8 precios cotizados incluldos an el
Mival 1, que ssan observablos pars ¢ activo o pasivo, ya séa
directaments (precios) o indireciomente (derivados de los

procios).
= Hwel 3 Daios para ¢ aclive 0 pasivo qua no 52 basan en dolos
da marcado observables.

Si las vanables utiizadas para madir ol valor razonable de un activo o
pashva pueden clazificarse an niveles distintos de jeramuia de valor
razonable entonces la medicidn del valor razonzble se clasifica en su
totalkdad en &l mismo nivel de jerarguia de valor razongble de |l
varable de nivel mas bajo que sea significativa a la maedelibn tolal
Cumlquier transferencia entreé los niveles de jerarquia de velor
razonable se reconoce a final dal periodo en el cual ocurrid el cambio

En la nota 6 se incluye miormacdn adicionsl sobre o8 SuUpURSIDS
regiirados al madir ios valones raponables.

Politicas de Contabilidad Significativas
Las polibcas de contabllided menconadas mas adelanie han sdo aplicadas

consistentemente & todos los perindos presentados en estos estados financieros, a
menos que atio criterio sea indicado.

Los saidos de BCivos ¥y pashvDs pledentados en Bl estado de siuscidn
financiera & clasifican en funcion de su vernchMIento, &S Gacir, COMC COMmentes
aguelos con vencimienio igual o inferior 3 12 meses. oS gue estan dentio ded



(b)

Servicion de Auddoria Exterma y Alesiacion SAEA S A
Notas & ios Estados Financieros
31 de diclembre de 2018
(En Dédares de los Estados Unidos de América - LUISS)

cicio normal o8 1 operaciin de s Compadttia, y como no cormiendes, los de
wvencimiento suparor a dicho padioda

Instrurnenios Financiencs
La Compafies clasifica los activos financiens no derivados an |8 categoria de

prestamos ¥ partides por cobrar, y clesifica o= pasivoa finencieros no
derivados an la calegoria de oifos pasivos financiens.

L

FI

Activgs Fingncierps v Pastvos Fingnoeros no  Dervagos -
Reconecrvents y Medcion (nigg’

La Compafiia reconoce inciaiments los préstamos y partidas por cobear y
lea instrumentos de deuda en |8 lechi en gue se anginan. Los olros activos
y pasivos financiercs se reconocen inlcialments en (& fecha de naégoc@acion
en la qua la Compelila comienia & ser pere O8 |BS provisones
conbractusbes del instrumento.

Un acivo Mnanceero (dferenie & uns cuenta por cobrar comacisl =n un
component# dé fnancamiento significativo} o un paswo financier son
micaalimenis reconocidos a8 U valor Rzonable mas cualquier cosio de
transaccion atribuible {para un ftem que No s& mide &l valor razonable con
cambios &n resultados). Una cuenta por cobraér comercial sin un
componente de financiamiento significative, es micialmente medida al
precio de la ransaccion.

En &l reconoaimiento inicial, un active financiero se clasifica como medido
a |) coste amortizado; ¥) valor razonable con cambica an otros resultados
integraies — instrumenitos de deuda, (i) velor razonable con cambios en
ofros resultados inegrales - insbumenios de palrimonio; 0, ) valor
razonable CON CAMDOS en resulados

Los actvos financieros mantienen su clasificacion incial, al manos que i
Compafila cambie su modelo do negocd para administrar s activos
financheros, en cuyo caso todos los activos financieras afeclados se
reclasifican a la categoria comespondients & partir del primer paricdo de
reporte posterior al cambio an el modelo de negodio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado =i dicho acivo (sempre
gue no esté clasificado a su valor razonable con cambios en resuftados)
se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es la
recuparacitn & través de los flujos de efectivo contractuales. y s los
térmencs contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos
de sfectivo que comesponden Gnicamente & pagos del principal @ interesas
derivados del principal pendienie de cobro



Servicios de Auditoria Externa y Atestacian S8EA S, A,
Motas & Ios Estados Einancierns
31 de dicembe de 2010
(En Odiares de ios Estados Unicios de América - USS)

Un actve financiero comrespondiants a un instrumento de deuda s8 mide
&l valor razonable con cambios en otros resuiados integrales (sempre gque
no estd clasificado al valor ragonable con cambios en resultadns) &i tales
ectivoa financieros se mantienan ya sea bajo ! modalo dé negocio de
recuperaciin & través de jos flujps de efectivo contractuales yio por la
vanta del referido activo financiero; y, 8i los términas contractuales incluyen
fechas especificas de cobro de lbs Mujos de efectivo que comesponden
Unicamanth 8 pegos del phncipal @ Indereses denivadol del principal
pendiante de cobvo

En &l mconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se
mantisns pare negociar, B Compatia pusds slegr de manarm FTevocable
prasentar, |08 camblos postarores Bn & vaior raccnabla de la iInvaralon, &n
obros resultados ntegrales. Este ploccion debe ser realicada sabre una
base indwidual de invarsién por inversidn,

Todos los actvos financierss no clesificados coma medidos al cosio
amoriizado o valor razonable con cambios en obros resultados Inlegrales,
ea miden al valor razonable con cambios en mesullados. En &l
reconocimeento inicial la Compafia puede cesignar imgvoCabiements un
activo Enanciera (que de olra mahiya cumple con (oS requisitos para ser
medido al costo amoriizado O al valor razonable con cambios en ofros
resultados Integrales) bajo la medicion & valor razonable con cambios en
resultados, & al hacerio sliming o reduce significativamanta desajusies
contables que pudieren susgir,

Lz Compaflia reaiza una evaluacion objetiva dal models de negocio an el
gqui Un Bctve financiem se mantiand én un portafolio dabido & que esto
refigia | forma en que se maneja al negocio vy se proparcion informacian
a la Gemncia, La evaluacidn incluye principaimente los siguienies
aspecios:

= a8 politicas y obetivos selablecidos para e porafolio y
funcionamianto de esas pollicas en is préctics Esio incluye evaluar
$i [ esirategia de = Adminisiracitn S8 centra en obiener Ngrescs por
coincidir ia duracian de los activos financiers con ka duracidn de bs
pashvos E .

- pome se evalla el desempeho del porafolio vy sa Informa & la
Administraciin de & Compafle; v los resgos que afectan el
desempafic del modelo de negocio {y los activos Rnanciers
mantendos dentro de ese medelo de negocia) y cdme se administran
BL0R MESHOs, ¥,

Los activos financieros que so mantionen para negociar o se administran

¥y cuyo desempefio se evalia sobre una base de valor razonable se
miden al valor razonable con cambios en resultados.

10



Servicios de Auditorfa Externa y Alestacion SAEA 5 A,
Motas & los Estados Financisrms
31 de didembma da 2019
{En Dblares de los Estados Unidos de Aménca — LISS)

Para propdaitos de este evaluacidn, "princlpal” se defing como al valkor
razonable del active financiero on el reconocimients inical. B “Intenas™
so define como @ consideracin del valor del dinero en el tempo y &
resgo de crédito asociado con ol Mono del prncpal pendente 08 pago
durante u pEiodo 0e lempo paMticulsr y para olfos Hesgos y costos de
préstamos bésicos (por ejemplo, nesgo de liquidez y costos
adminslialvos), 8! como un mangen de ganancia.

Al evaluar 8l los fjos de efectivo contrastuales son Onicamente pagos
ge prncipal @ Intereses, la Compafila considera jos términos
contractuales del instrumeanio. Esto incluye evaluar si el activo financiemn
contiene un rmino contraciual gue podria cambiar el Sempo o & monio
o 08 huios Oe efective contacluakes G8 Manera que NO CUMEIa con esta
condicidn. Al hacer esta evaluacsin, ta Compailia considera

- svanios confingentes que cambiarian &l monto o &l calendario de
los Pujos de efectiva;

= pérminos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, Inchuidas
l== caractaristicas de tess variable;
caracieristicas de prepago v extension; v,
términos que limitan la reclamacién de @ Compania de ios flujes o
electivo o8 aclivee especificacos (por eemplo, caracteristicas sin
recursa).

Ling caracteristica de pago anticpado es consisiente con el criterio da
pago da principel 8 interesas dnicamente sl &l monto del pago enticipado
reprasents sustancialments los montos impagos de capital 8 interesas
pendiantos da pago, b que puade incluir una compensacién adicional
razonable por & lerminacion anticipada del contrato.

Activos financieros al valor razonable con cambics en resultados. Estos
activos 68 miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y
pérdidas netas, incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se
reconccen en nesultados.

Activos hnancieros 8l costo amodizadc: esfos activos s& miden
posterorments & cosio amodizado uliizando el método de nlends
efectivo. El cosio amortizado se reduce por pérdicias por detenomn. Los
ingresos por iniBlesss. [as ganancias y pamniidas en cambio de moneda
extranjra y & délerion se reconocen en resultados Cualguier gananca
o pérdida por baja en cuentas s reconocE en resultados.
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Bervicics de Auditoria Externa y Atestacion SAEA 5. A,

Motas a los Estados Financieros
21 de dicembre de 2010

(En Ddlares de i0s Estados Linidos de Aménca - UES)

Instrumenics de deuds al valor meoaable con cambios an ofros
resultados integraies: Estos activos se miden posteriormenta @ su valor
razonable. Los ingrescs por intereses calculados ufifizando o mélodo del
interés efectivo, las ganancias y pérdidas en cambic de moneda
extranjara y el deteriono e reconccan en resuitados. Otras ganancias y
pérdidas netas sa recanocen en obfos resultados integrales. En la baa
en cusnins, \as ganancias y pérdidas acumuiadas en oiros resultados
integrales se raciasfican a resultados.

instrumenics de patrmonic al valor rezonable con cambios én otnos
resuftacos intégrales: Esios Activos 8@ miden postetoments 8 Su valor
razonable. Los dividendos s8 reconooen COMO Ngresos en resultados a
menos gue & dividendo represents claramente una recuperacion de
parte del costo de la inversidn. Olras ganancias y pardidas netas se
réconooen an ofros resultados negrales y nunca sa reclasiicsn a
resultados

Al 3 de dciembre dal 2018 y 2018, Ia Compadiia manbiens acthos
financisros on la catagoria de “préstamos y cuentes porcobrar” y “acivos
financipros manienidos hasta su venomento”. De igual forma &
Compafla solo manfuvo pasivos financieros en la cetegoria de ‘otros
pasivos inancieros,

Los pasivos financiercs se clasifican como medidos al costo amortizado
o al valor razonable con cambios en resultados. Un pasivo fnanciern s
ciasfica como a valor razonable con cambios en resubndos § =
ciasifica como mantenido para NeQOCIar es un dedrvado o se desgna
coma tal en & reconocimiento Inicial, Los pasivos financseros &l valor
razonable con cambios en resultados s& miden 3 valor razenable vy les
ganancias y pérdidas netas, Inclukdo cualquier gasto por Intereses, &s
reconocen en resultados Ofros pasivos fnanciercs 88 miden
posterorments 8l costo amorizado uliizando el método de (nterés
efectivo Los gastos por interesas y las ganancias y pérddas en divisas
&8 [BCONOCEN &N resultados. Cuaiquier ganancia o pérdida por baja en
cuantas ambien se reconocs an fesultados

La Compafila da de baa un activo financiero cuando lce derechos
coniractualea a oz flujos de sfectvo derivados del activo expiran, o
cugndo tranafiere los derechos m recibir los Mujos de afectivo
confractumles del active financiero an una transaccion en s que &8
transferen substancialments todos k. nesgos v beneficios relacionados
con la propedad dal active fnancem. Cusicuier parbcipacion en los
actvos financierns rancfefidos que s&a creada o relenida por s
Compafin 8 /econats Como Un acive O pasivo separado,

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o ésias han expiado.
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Los activos y pasivos financlercs son compensados v &l monto neto
presantado en el estado separado de situscion financkera cuando, v sdlo
cuando, la Compafila cuenta con un deracho legal para compensar los
montas v tiena el propésite de quidarios sobre une base neta o do
realirar &l activa y liquidar & pasivo simutdneamante

El efectvo y equivalentes de efectivo se& compons de los saldos de
efectivo disponible en depdsitos an cuentas de ahoma.

Dures: Pasives Fisac

El vaior razonable, que se delermina 8l momento del reconacimiento
mical y para propisios de revelacion en cada lecha de los estades
financients anuales, secaicula sobre la base del valor presenie del capital
futuro y los flujos de interés, descontados a In tasa de interés de mercado
B I8 fecha del estado de situacibn fnanciars.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras (medicidn
categorizada en &l nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.d.0) se
apraxima al monto en libros puesto que fas tasas de interds de los mismes
son similares a las tasas de marcado, para instrumentos financleros de
similares caractarigticas,

Loa mantos registrados ce ofras cusntas por pagar se aproximan & su
valor razonable debide a que tales instrumentos banen vencimients en 2|

corto plazo.
v Capdal Acciones

Las BiCiones Odmanss (Unice Clase 08 BCcCionss eamifidas por s
Compafiia) son clasficadas como patrmonio. Los cosios incrementales
atribuibies dreclaments & 18 eMiSiin o acciones ordnaran o8 Nabernos,
0N Neconocidss come LN deguccidn del patrimonio. neios de cualouisr
efecto inbutano,

Aendamienins

La Companla ha aplicade la NHF 18 usando ef enfoque ratrospectivo
modiicado y, en consecuencia, la informacién comparativa no ha sido

restableckda y continda informandose en confarmicad con I Noma NIC 17 y
la CINHF 4. Los detabes de las politicas contablas bijo la Norma NIC 17 v 1a
CINIIF 4 sa revelan por separadg.

Palifica Aplicable & partir del 1 da enerp de 2016

Al inigle de un conirato, |2 Compafia evalia &l ol contralo o9 O contiens, un
srrendamisnio. Un contrato es, o contiens, un arrendamiento sl transmite ol
derecho a controlar & uso de un active dentiicado por un peviodo da empo
a cambio de una contraprestacion Pars avaluar ¢f un contrato confleva el
derecho & confrolar &l uso de un activo dentificado, s Compadia usa 3
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defincitn de amendamiento incluida en la Norma NIIF 168, Esta politica s
aplica & los conlratos suscritos el 1 de enero da 2018 o después.

Lomo Arendatara

Al Inlelo o al momento de la madificacion e un contrato gue contiena un
camponente de arrendamiento, B Compafia distribuye I8 contraprestacisn an
&l contrato @ cada components de amendamiento sobve la base de sus precios
ingependientes relativos.

La Compafila reconoce un active por derecho de usc y un pasivo por
arpndamiants 8 I8 fecha de comisndo del amencamienis El aciive por
derecho de U0 50 mide incaimanie al coslo, gua incluys & imponts inicial dal
anies o A partr de la fecha de comienzo, mis cusiquier costo directo inicial
incumido y una estimacién de los coslos a incurmr ol desmanislar y eliminar al
activo subyacenie o &l lugar en 2l que st ubkesds, menos los incantivos de
arrendamienio recibidos.

Postenormente, el activo por derecho de uso se deprecia usando &l méatado
ineal @ contar de la fecha de comienzo y hasta el final del plazo del
arrendamiento, @ mencs gue & armendamiento transfiera Ia propiedad del
motivo subyacente a la Compafiia & final del plazo del amendamiento o que &l
costo del activo por derecho de uso refleje que |a Compaliia va a ejercer una
aptitn de compra. En ese caso, el activo por deracho dé uso se depraciard a
o largo de ia vida 0t ded active subyacente, que se determina sobre fa misma
base gue la de las propledades v equipos. Ademds, ol activo por derecho de
usD B8 MAGUCE perddicamenta por Ias pardidas par deterioro del vaior, s ias
hublere, §¥ 58 ausia por cierdas nuevas medicioned del pasivo por
armendamento.

El pssivo por amendamiento s& mide micialménis &l valor presents 08 DS
pagos T mEndamients gue no 5= hayan pagadc &n la fecha de comisnzo,
descontado usando |a Bs= do interés Impicita en &l srrendamienio o, 5l es5
tosa no pudiera delerminame Bciments ia tasa noremental por présiamos de
ia Compafila Por o genceral la Compafiis usa su insa ncremental por
prlsiemos como tssa de descusnts,

La Compafila determing su tasa incremaental por préstamos oblenendo (asas
de interés de diversas fusmies de financiacion exiemas y reslza cenos ajusies
pafa rellefar ios piazos del amendamisnto y &l tipo os actvo arrendaco. Los
pagos por arrendamients incluidos en |lm medicién del pRsvo  por
armandamiento incluyen lo sigulente:

pagos fijos, Incluyendo los pages en esencia fijos;

pagos por amendsmiento variables, que dependen de un Indice o una

tasa, iniciaimente madidos usando el indice o tasa en [a fecha de

comisnzo,

. Importas que espera pagar el arrendatano como parantias de valor
residual, v

- el precio de sjercicic de una opcdn de compra si la Compafia est

razonablemente seguro de elercer esa opcidn, los pagos por

mTENdEMIENio 8N un periodo de renovacion opcional si la Comparia

fiene cerezs rezonabie de Ejerce’ una Opcion o8 exlension. v pagos
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por penalizaciona: derivadas de |a t@rminecion antcipada  del
arandemienio 8 menos gue la Compania tanga carteza razonable de
Mo teeminar al amendamianio arbopadamants,

El pasivo por amendamianto s2 mide 8l cosio amoriizado usando &l metodo de
Inferés sfectiva, Se realiza una nueva medicedn cuando Exista un cambio &n
loa pagos por amendamiento fuluros producto de un cambio en un Indice o
tasa, 8i existe un cambwo en la esimacidn ls Compefila del importe que se
gapers pagar bajo una garantia de valor residual, 8 le Compalia cambia su
ovaluacidn de si gjercerd 0 no e opcidn do compra, empliacibn o
w,nﬂﬂm“mwmﬁnmmMm

Cumndo s& reafiza una rueva medicidn del pasivo por amendamianio de ests
manera, ce nealiza ol ajusie comespondients ol imponte en libros ded achvo por
damcho o8 USD. 0 58 regieira an resullados si o IMports &n libros del actvo
por geracha 08 uss 5& he reduciio @ cem

La Compafila ha escogido no reconcCer activos por derecho o8 uso ¥ pasivos
par amendamiento por los amendamientos de actives de bajo valor y
arrendamientos de corlo plazo. La Compafia reconoce los pagos por
armendamiento asociados con estos arrendamlentos como gasio sobre una
base lineal durante el plazo del arrendamienta,

Come Arendadar

Al Inicio o Bl momento de B modificacion de un conirato que contiena un
companante de arrendamdento, B Compania disribuyes Ia confraprestacion en
#l conireto & cada componentz de dmencamienio Sobre la base de sus precios
relativos ndegandentes.

Cuando la Compafiia actla como erendador, delerminag al comienzo del
smandamients s cada amendamiendo &3 un armendambents fnancerm O U
SRR

Para clesificar cada amendamiento, Iz Compafila resliza una evaluaciin
peniral de s & armendamiento trarsfisrd 0 no sustancialimente todos los
FBRQOS ¥ vaNniEEas inharant=s a la propedad del aclive subyacenis 5iaste as
@l caso, @ amendamiento es un amendamisnto financiers, sl no 88 asi, &s un
arendamiento operativa. Como parte de esta svaluncion, I8 Compafiia
ponsidera clertos indicadores como por ejemplo sl el arendamienio cubre in
mayor parts de i3 vida econdmica del activo.

Cuando ta Compafia &s un arrendadar intermadio, contabiliza separadamanta
su participacion en el amendamiento principal v & subarrendamianto, Evalia
& clasificasiin de arrendamiento de un subarrendamiento por referencia al
activo por derecho de usa que surge del arrendamisnto principal, y no por
refarencia & activo subyscente. Si el arendamienta principal &5 un
arendamiento a corto plazo al que la Compafiia aplica la exencion descrita
ansriormente, clasifica el subarrendameento como un arendamiento operativo
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Si un acuerdo conliene componentes de amendamiento y que no son de
arendamenio, |a Compafiia aplica la Nomma NIF 15 para distribeir 1a
contraprestacion én el conrato.

La Compafia aplica ios requarimiantos de baja &n cuentas y delenon dal valor
de la Norma NIIF 8 8 |8 inversion neta en @ arrendamiento (nota 3 &). La
Compafia ademas revisa regularments los valores resduales estimados no
garantizados utiizados en of cakculo de & iInversadn bruta en el arendameanto.
La Compafia mconoce o pagos pof amendamients AeCibOos bDajo
amrendamisnios operalives como ingresos sobre una base Insal durante =l
plazo del armencamiento como pans de los 'obios ingresos’.

Generaimonta, las politices coniables aplicables a la Compafila como
amendador an ol parlodo comparative no diferlan da la Narma NIIF 10

Para los contratos realzados antes del 1 de enerc de 2014, la Compafiia

determing ol ¢ acuerdo era o contenia un arendamienio con base on B
evaluacon de &

- @l cumplimienic del acusrdo dependla del uso de un actve o activos
mspaciicos; y

- elacuerdo habla conllevade un derscho para usar el activa, Lin acyerdo
canllevaba el derecho de usar el actvo si se cumplia una de las
sigulantes condiciones:

- @l comprador tenia |a capacidad o &l derecho de cperar @ activo
oblenendo o controiando una cantidad mas que insignificante del

producio;

- o comprador tenia ia capacidad o & derecho de confrolar &l acceso
fisico ol actvo obleniendo o controlando una canfidad mas gue

del producto; o

- ko8 hechos y cicunstancies indicaban que era una posibdlidad
remold que otras partes obluvieran ung: cantidad mas que
insignificante del producto, y el précio por unidad no erm fjo por
wrkdiad de producto ni Eampoco e ges al pracio de mernnado actual
por unidad de producto.

Como Acrendatsnc

Enel periodo comparativo, en su calidad de amendatano ia Compafia clasificd
como amendamienios fnancieros los arendamienios gue ransierian
sustancialments todos los riesgos y ventsjas relacionados con & propledad.
Cuando aste ars & caso, oS aclivos armendados as madlan inlcialmants a un
importe gual al menar valor entre el valor zonable y el valor prasania de los
pagos minimos por @ amendamiento. Los pagos minimos por arrendamianto
aran los pagos que & amendatario debla realzar durante el plazo del
arrandamients, excluyendo cualkquier renta contingente. Con posterioridad sl
reconocimiento inicial, los activos se contabilizaban de acuerdo con la politica
contabie aplicable al activo comespondiente. Los acfivos mantenidos baipo
oiros amendamientos se ciasificaban como amendamientios operativos ¥ no s&
reconocian en ol estado de siuacidn financeera de i Compahia. Los pagos
mmmmmnmmmmumw
forma Wneal dursnte o plazo del arendamisnto. Los incentos por
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por arendameento durante e piazo de este

ome Arencador

Cuando |la Conpalila actuaba como armendador, oetaéminaba al comienzo del
arrendamienio si cada arrendamiento efa un amendamient financiern o uno
operalivo. Para clasificar cada amendamienio, la Cormpafia realizeba una
evaluacitn general de si »l arrendamiento transferia o no sustancialmante
iodos |los resgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo subyacanie.
&i onim ora @l caso, &l arrendamientc erta un arendamisnio financiers; sl no
era agl, éra un arrendamiento cperativo, Como parte de esta evaluscidn, la
Compafiia considerabs ciertos indicadores como por ejemplo & &l
armendambents cubria la mayor panes de o vida scondmica del activo,

La Compafia econoce las estmacones de detenom de valor para las
prdides creditcias esparadas de los siguisnies nstrumantos financians:

& |oa activos financiens madidos ol costo amartizado;
& log Inetrumeanios de deuda medides al valer razonable con cambios
an oiros resultados integrales.

La Campafila mide las esfimacionee de dateriore da velor sobre |a bass
da ins pérdidas crediticias espemdas durante el iempo de vida del active,
siperndas 8 mden en un pariodo 9o 006 MEtes

& instrumenios de desds gue s8 determing tenan un fesgo crediicss
bajo @ ia fechs de reporte de los astados financieros; y

= obros instrumentos de deuda y saldos bancancs para los cuales e
riaRgo crediticio (ei. ol fesge de quae beurm LR Icumplimients durante
Ia vids seperada del instrumenta finentsera) no ee ha meremantado
#ignificatvamants desde su raconseimianto inicial.

El periodo méximo considerado al estimar las pérdidas crediticias
siparadas es @l periodo confractual durante el que 13 Compafia esth
BxpuBela al nesgo de crédito.

Las pérdidas crediboas esperadas cofresponden al promedic penderado
de lai probabiidades de izx pandidas crediticias, las cusies representan
ol varor presents de los flujos de caga negativod esto es, la dierencia entre
ol fluyo da efectivo adeudado a la entidad de acuesdo con & contralo y los
flujos de efectivo que la Compafila espora recibr. Las pérddas credibcias
atperadas eon descontadas usando Io tosa de interds efectiva del activo
financlaro, Ala fecha de los estados financieros la Compaiia no manbeni
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saldos de acthvos financieros que requieran la detérminacidn de las
plrdidas crediticias esperadas

En cada fecha de presentacion de los estados financieros. la Compafia
evalia si los activos fnanceros registrados al costo smortizado y los
instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en olros
resultados integrales, presantan deteraro crediticio; condiadn que surge
cuanda han ocurmdo uno 0 mas eventos que tienen un impacio negativo
sobre o8 flujcs de efective fuluros esiimados del actvo financem
Evidancia de que un activo financiero Bene deleriono credilicio incluye ios
siguendes datos obserralbles

dificuitades Enancierss signiicativas del emisor o del presiatario;
+ incumgplimiento de pagos ¢ saldos vencidos por de mis de 90 dias:
# la reestructuraciin de un crddito por parte de s Compafila en
términos que dsta no consideraria bajo otras circunstancias;
» 85 probable que el prestatano antre an quisbra o &n ofrm forma de
recrganizaciin firanciera; o
* |a desapancitn de un mercade activo para el active financiero an
cuestitn, debido & dficultades financiaras,

Las satimaciones de detencss da valor pamm oa activos finaincleros
medidoa al costo amortizado sa daducen del valor mgistraco do los
activos financieros comespondiantes. En el caso de los instrumantos de
deuda medidos al valor raronable con cambios an ofros mesultsdos
integrales, k& esttmaciin de deterionmn oa vaor &8 carga B eaulincos | &8
MCONOGE &N oros resultados integraes.

El valor registrado de un acivo financeero e cashga cuando ls Compafila
na hene erpaciatvas Aronables da recupsmar un achivo financw &
loteiidad o uns porcdn del mismo.

Activos no Fingnciems

E! valor e libros de ios activos no financieros de la Compaflia, diferentes
& inventarics, son revisados en k8 fecha del estado separndo de situation
financiera para determinar si existe algin indicio de deteriors, entonces
s& estima el valor recuperable del activo, Se reconoce una pérdida por
deterioro sl &l valor en fibros de un activo o su unidad generadora de
pfectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad gensradora de afectivo es
8l valor mayor entre su valor en uso v su valor razonable menos los
giastos de venta. Para determinar el valor en uso, sa descusntan |os flujos
de efectivo futurcs esimados a su valor presente usando una Tasa de
descuenio antes de impuesio que refleja las valoracionss acluaies del
mercado sobre el valor del dinero an al Sempo v los nesgos especificos
gue puade tener el aclivo o & unidad genoradorm de efectvo Pars
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proposnios de evaiuacon dal deleniono, ios actiivos que NO puBtan ser
probados inGividuaiments soh agrupacos juntos en el grupo mas
pequefo de aclivos gque generan flujos de entrada de efectivo
provenisntes de! uso continud, ko8 que son indepandiantes de |os flujos
da aniradm de efectvo da olros activos o unidacas generadoras oe
afective,

Las pérdidas por detenoro son reconooidas en resultados. Las pérdidas
por delenono 88 revieran si exste un cambio &n &l mpone ecuperable
Cuando s& revere una pérdida por delenonn, & valor del aclivo no puade
excader 8l valor qua habriz sdo delerminade, neto o8 depreciacion o
amortizaciin, si no se hubiese reconotido una péndida por detérioro

Provisignes y Conlingencias

Las obfigaciones o pérdidas asccladas con provisiones y contingencias,
originadas an reclamcs, litgios, multas © penalidades en general, sa
MECONOCEN COMo pasivo en el estado de sfuacdn financiera cLando existe una
ohagacion legal o implicta resuftante da evenios pasados. es probable que
e NeceSanc un fuo de sahda de beanaficios econdmIcos para canceiar la
obfigacin y ol monto pueds ser estimaco de manara fabie

Les provisiones se determinan descontancd & fujo de efectivo que se espera
desemboisar & una lasa anles de Impuesos que refleja la valoracion actual
del mercado sobre af valor del dinera an el liempo y los riesgos especificos da

ia obligacidn. €l saneamiento del descuenio se reconooe CoOMo cosio
financiero.

El importe reconodids como provisdn comesponde 3 i meyor estimacitn a la
fechna del eptado de siuscion financisra, tomando en consideraibn los riesgos
2 incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos ¥ cirounsianoias
concurrentss @ la valoracitn de dstas

Cuanda no &8 probable gue un Nujo de salida de baneficios acondmicos saa
requerida. o el monto no puede sar aslimado de manera fisbia, |a obligacidn
Bs revilada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente
posibles, cuya existencis serd confirmada por la oocurrencia o no ocurmencia de
uno o mas eventos lutures, son lambién reveladas como pasivos contingentas,
a8 menos qué la probsbiidad de un fgjc de sahda de benefcos etondmicos
seg remota. NG 58 réconocen ingresos, ganancias o activos contingénles.

Los ingresos por Sanicios de audinona exierna, consulloria gerencial v otros
SO0 MEConOCK0s cuando e SEeNiICIc RE S0 prEsiads, conSderando DS
SEJUISRIES CINe O

Es probable gue 3 Compafiis perciba los beneficios economicos

comespondientes; y,
El importe de los ingresos pusds ser cuantificedo con Takilldad,

I Gastos
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Los gasios son reconocidos con base &n lo causado © cuando san
incurridos. Se reconoce Inmediatamants un gasto cuando & desembalso
efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Imouesto 3 ki Renia

El gasto por impuésto a la rents estd compuesto por el impuesto comients y &l
mmpuesto diferido. El impuesio a la renta comenie y difendo et reconocido en
rasultados, excapio que s2 relacione con partidas raconocidas en obios
resuitados integrales o directamente en @l pairimonio, en cuyo caso & monto
de impusio relacionado e3 recondCido én olres resultsdos integrales o en el
patrimonio, respactivamanie.

| Impuesto @ la Renta Corrients

El impussio a la rents comiente &5 el IMpuesio que Se espera pagar sobre
ia vibdad gravable del afo, uliizando la t@sa impositva aplicabe y
cuakjuler ajuste al Frpussio por pagar de afos anenones,

i Impuesio p b Renls Diterido

El impuesto & fa renia diferido es reconocido sobre las diferencias
emporales existentes énire o valor en ibros de kog adlivos y pasivos
reportados pare propdsitos de nfarmacian financiera y 108 monios usados
pera propdaitos tribuiaros. Mo sa edonocs iImpuests a ka renta difendo por
las diferencias lemporales que swgen en &l reconocimiento iniclal de un
actvo o pasvg &n una ransaccidn que NO 85 una combinacdn de negocios,
¥ que no afecta la utiidad o pérdida financien ni gravabie

La madesn de ios impuesins diferdos refleja las consecuancas tributenas
gue s& dervan de fa forma en que i Compafia espera, & io fecha del
estado de siuacion financiera, recuperar o kquidar el valor registrado de
SUS Bctivos ¥ pasivos.

El impussio a la ranta diferido es medido a ia taza de impuesto que se
espera aplique al momento de la reversidn de fas diferencias temporarias
da acuerdo a la ley de impuesio a la rents promuigada o wstancialments
promuigada & ka fecha del estado de sitluacidn financiers

Los aCtivos y DESivaE por iMpuesio & la renta dilande son COMPENSANos ¥
consacusnlsments se presentan en el eslado de situacitn fnancera por
su importe neto & existe un derecho legal de compensar o8 pasivos y
actives por Impuestos comientes, y estan rélacionados con el impuesto &
las ganancies aplicados por @ misma sulordad tribatada sobre la misma
entidad tributaria o en distinlas entidades (nbutarias, pero pretendsan
mwum;mwwmmwhwmau
activos y pasves nbularos seran realizndos al misma tempo.

Un activo por impuestio & ia fenta difendo ee reconocido por las péndidas
ributarias Umsiadables a eercicios fuluros v diferencias lemporaras
deducibles, en ia medida en ia cual sed probabie que estardn deponitees
ganancias gravaties fuluras conira las que pueden ser utilizadas, El activa
par impueste & & renta diferido es revisado an cada fecha del estado de
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situscion financlera y &5 reducido en la medkla que no sea probable que
los baneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

Il Exposicion Tributaria

Al determinar el monto el impuesio a & renta comaniea & Impuesto a |
renta difendo, la Compaftla considera & impacio da las posiciones fiscaes
nciertas y s pueden adeudarse impuesios & intereses adiclonaies. La
Compafila cree que la acumulacidn de sus pasivos INDUETIos &5 adecuada
pare todos los afios fiscoles abiertos, sobre Lo base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo lss interpretaciones de lo loy Fibutaria y la
wmperiencis antenor. Esta evalupcidn depende de esfmaciones y
supuasios, y puede involucrar uns S8fé d8 UiCios acerca de evenios
futuros. Pueda surgir nusva informacisn que haga que la Compafia cambie
BU juicio acerca de la idoneidad deo los pashvos fiscaies actunles; tales
cambios #n lbe pasivos frecales impactardn e gasto fiecal en ol pericdo en
&l cual se determinen.

Cambios an lzs Politicas Contables

Con excepcidn de los cambios gue se explican a confinuacion, la Compafia ha
aplicado consistentements las politicas de contabilidad que se describen en la nota
3 a todos los periodos presentados en los estados financieros adjunios,

La Compaiia aplictd (nicialments |a NHF 16 Arrendamientos @ partir dal 1 de enero
de 2019 Algunas olras nuevas normas ambikén enfraron en vigencia & partir del 1
de enero de 2013, pero no fienen un efecto significativo sobré los estados
financiaras.

La Compania aplict la NilF 18 utlizando e enfoque refrospectva modificado, sagin
el cual el efecto acumuiado de :a apicacion inicial se reconoce en las genancias
acumuladas al 1 de enero de 2018, En consacuencia, @ INforMmacdn comparatva
mpﬂlmﬁmlﬂmmIﬁuﬁ,nﬂﬁ st presentada, como fue

informada previamenke, bajo B Normma NIG 17 y las interpretacionss relacionadas.
Los detalles de 05 cembios en a3 poliicss contables se revelan a continuacion
Adicionaimente. Los requerimientos de revelaciin de ks NiF 18 por io geneml no
han sido aplicados a la informacién comparnativa.

DRefinicién de Arrondamients

Pravismants, la Compafia determning af inicio del contratc i & acusrds &e o contisns
un armendamients baja ia CINIF 4 “Determinacitn de s un Acusrdo es & conbiens un
Arrandamiantn”. Ahora la Compafila evallla sl un contrato &8 o contand un
arrendamiento con base en ks definicion de un amandamanto como se axplica an |a
nata 3 (c).

A momenta de la ransicion a & Narma NIF 168, la Compafiia decidid aplicar |a
solucin practica pare no realizar Iz evaluacion de que transacciones coresponcen
a arrandamientos. Aplictd la NIIF 18 scio a los contratos que previamante se habian
idantificade como arrendamientos. Los confralos que no sa (dentificaron como
arrendamientos de acuerdo con ia Noma NIIF 17 y la CINIIF 4 no fusron revaluados
para determingr si existe un smendamienio de acuesrdo con la NIF 16 En
consecuancia, @ defiricidn de arrendamiento bajo la Norma NIIF 18 solo s& aplicd 3
ios contratos reakzados o modificados & 1 de enero de 2010 o después.
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Lomn ATENCElang

Como arrendataro, |8 Compafiia amends @l local donde funclonan sus oficinas
administrativas cuyo plEzo de amendo &s 8 cormo plazo. En su celdad de
arrendatario la Compania previamenta clasfict los arrendamientos como operativos
0 fNnancieros dapendiendo de su evaluscion respecto de si &l arrendamients
franskeria signficativamente todos ios riesgos y ventsjas inherentes a la propiedad
del activo subyacente & la Comparia Bao s Norma NIIF 16, i2 Compania raconoce
scives por derechos de uso y pasives pof arendamiento para a mayorfa de sus
en ¢l ovenio guo apliguen,

Al inicio o & momanio de la modificacion de un contrato que contiene un companenta
da arrendamients, & Compahia distribuya la confraprestacidn da un contralo & ceda
eompanents de arrendamienic sobme 8 base de sus precios relativos
indepandientes,

No obstanie, en 08 cas0s o8 armendamenios o8 propedades, 'a Compafiia ha
gscopEio NO SOGATET 08 componentes Que N Son de emendamenty y contabiizar
ios componentes de amendamienio y los que no son de amandamients como un
pomponen & de arrendamenio Gnico.

Anteriormante la Compafia clasificaba los amendamientos de propidades como

arrendamientos operatvos segin B Nomma NIC 17. Al momeanto de la transicion,
para estos amendemenics, los pEsves por emendamiento estan medidos &l valor
presenis de s PEQod por amendamiento restantes, descontados usande s tsa

incrémental por préstames &l 1 o8 enero de 2019, Los activos por derechos de uso
BE Miden;

*  Porsu Impore en libros como & ia NIF 18 hublese sido aphicada desde la
fecha de ivclo, descontado usando |a tasa Incremental por prasiamos o (8
Compalia a la fecha de apicacion inkcal

=  Por un imports igual al pasivo por arrendamients, ajustado por & Impone de
cuakquie pago por arendamiento pagado por anticipado 0 acumukado.

La Compafiia ha aplicedo pruebes de detariors del valor de sus activos por derechos
de uso en la fecha de trensicion y ha lliegado o la conclusion da gue no hay indicios
da daterions da gue los activos por derachos oo uso estén deleriorados.

La Compafiia ush las siguientes soluciones pricticas al aplicar la Narma NIIF 16 a
Ing arrandamianios praviamente ciasificados como armendamientos oparativos bajo
l@ Norma NIC 17 En particular, la Compafila

NOreconoch aCives por denechos de Usd y pasivos por derechos de usD para
amendamientos para bs gue & plazo de amendamiento termina dentro de un
plazo de 12 mesas desds la fecha de aphoacion nicsal

* No reconocid actives por derechas de uso y pasivos por armendamienios de
activos de bajo valor,

»  Excluyo los costos directos iniclales da [a medicion del activo por denecha de
uss a la fecha do aplicacion inigial, ¥
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« Usb raronamignto &n retospectiva para delerminai & plazo del
armendameento.

:amo Armendader

La Compafiia no amenda Dienes de su propedad. No g8 requers gue la Compafiia
realice ningdn ajusté en i@ trensicion de @ Norma NIF 15 mspecio a2 os
amendamientcs an 0§ Cuales 3Ciia Comb amandaor

Impecto sobre lop E3lados Tranceros

impacio en la Trancion

En la fransicidn o la Morma NIF 15, la Compafia no resonocid activas por derechos
de ugo y paslves por arrendamiento adclonales, dabido a gue &l coniralo de armendo

que mantiens &s @ conto plaze; en consscusnclia, no axizts impacto en |8 tranalcidn
de I3 aplicacién de la Norma NIIF 16 Amendamiontos.

Mormas Contables, Nusvas y Revisadas @ Interpretaciones Emitidas, pero Adn
Mo Efactivas

La= neevas normas. enmiendas a ias normas @ nlerpretaciones que se mencionan
a continuacidn, son aplicables a s periodos anuales que comianzan despubs del 1
de ensro de 2020, cuya aphicacion anhcipada &8 permitida; sin ambargo, tales
normas, no han slido aplicadas anticipadamenie en @ preparacidn de estos estados
financierss adjuntos

La Compafia no espera que 88 sigiienies nUevas noimas o modificacionas lengan
un impacto sighficativo sobre ios ectados finANCIeros:

CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributano,
Caracteristicas de Pago Anticipads con Compensacion Negative (Modiflcacion
@ la Narma NIFR)

s Participacidn de Largo Piazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificacion
@ g Normma NIG 28)

» Mejoras Anuales & e NIF Ciclo 2015-201 T - dversas nonmas

» Modificaciin 8 Referencias al Manco Concéptusl &n las Nomas NilF

*  NEF 1T Contraiog 0o Sagunts.

Determinacidn de Valores Razonables

Las politicas de Ia Compafiia requieran que sa determinen 08 valores rzonables
de los actives y pasivos fnanceros y no financleros para propasitos de valorackan y
revelacién, conforme los crtedos que se delallan a continuacidin Cuando
cormesponda, se revalas mayor informacidn acerca de kos supuestos elecluados en ia
determinacidn de los valores razonables én las notas especificas referidas a ese
WD o paSve.

(a) Préstamosy Paridas por Cobrar

El vaior razonable de los préstamon y partidas por cobrar, se astima al valor
presente de |os flujos de efective futuros, descontados & (A tasa de intenes de
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marcado @ la fecha oel estado de situscion financiera Las cuantas par cobrar
comerciales comentes sin tasa de interés son medidas al monto de s factura
origingl, si 8l efecto del descuenio es inmaterial Esle valor razonable se
determing &l momento del reconocimiento inicial y para proposites de
revedaciin &n cads fecha de oS estados financiercs anuales,

Dado que o8 vencimeentas de las cusntas por colbrar comerciales y &s olras
cusntas por cobrar Son en & conD plazo, § valor regisiraco de #0s acthvos
fimanckenis S& AQroNEma 3 suU valr rapondbe.

Diros Panives Minancieros

El valor razonable que se detérmina al memento del reconocimento inicial y
para propdgitos de ravelaciin en coda fecha de los estados financienos
anuales, 8 caloula sobra fa base del valor presente del capitel futuro vy los
fiujos da interds, descontados @ ia tasa de interds de marcade a la fecha del
estadn de situscian financiars.

Loz monios regatrados de cuenias pOr pagar comercmaies ¥ 0D cuantas por
Dagar 55 ADIOOMaNn 3 =u valor raronable debido 3 gue ks netromenios
Henan vencimiento en &l corto plazo

Administracion de Riesgos Financieros

En el cursa normal de sus operaciones la Compafila estd expuesta a los siguientes
riesgos mlacionadas con el uso de instrumentios financieros:

@)

(&)

= Riesgo de credito
*  Riesgo de liquidez
*  Riesg0 08 MErcato

Marco de AJminiiracion de Riesgos

La Adminisiracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de fesgos. asi como & desarmolio y monitoreo de las politicas
de adminisiraciin de nesgos

Las pollticas de administracicn da resgo o la Compaidia son establecidas con
&l objatc de dentificar y analizar los rissgos enfrenisdos por la Compafia, Kar
Hmates y controles adecuados. y para moniorear 1os rissgos y el cumplimiento
de ios limies Lo Gemencis hene 2 su cango la administracién de ripsgos de
acuardn con las politicas aprobadas, para lo cusl identifica, svalls y sdminsira
ios riesgos financiercs. La Gerencia proporciona por ascrito guias y principios
para la administracién ganeral de riesgos, asi como pollticas para supervisar
areas espacificas.

La Gerenca monitiorea e cumplimiento de las politicas y los procedimisntos
de administraciin de riesgo y revisa si su marco de administracidn de reago
8% apropiado respecto de los fesgos a los que s& enfrenta fa Compatla.
Riesgo de Copden

El riesgo de crédito =5 el riesgo de pérdida financiers que enfrenta la
Compafia, 8i un cliente o contraparte en un instrumanta financara no cumple
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COn Sus obligacionss contractuaies, y 8@ ongina principalmente del efectivo y
squivalentes de efectivo, de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenias
por cobiar,

Exposicion al Riesgo de Crédito

El imporie de los activos financieros en el estade de stuacion Mnanciers
representa la exposicion masama de la Compafia al nesgo de cndito:

2018 018
Efectho y sunaientes de sfectio Uss 10969 5060
nersinnes firancieras 0479 17,348
Cuantas por cobiar comerciales otras
clatias por cobrar 2.781 2,584
USs a4 220
Efectivo y Equivalentes de Efectvo

La Compafia mankens efectivo y eguivalenies de efecihvo por US10 960 al 31
de dicsambre del 2018 (LSS5 060 en & 2018), que representan su méxina
exposiciin al resgo de crédito por estos activas, El efectvo y squivalentes de
efectivo son mantenidos principaimente en una institucidn finenciera gue esta
calficada en & rango AA+ segin cailficacidn de riesgo realizada por una
apencia callficadora de riesgo avtonzada por & Superintendencia de Bancos,

Riesge de Liouigez

El riesge de kquidez es e riesgo de que i Compadiia lenga dificultndes para
cumpiir con sus obigaciones asociadas CON SUS pEsivos inancieros, que 50N
iquidades medianis i3 entrega de efectivo U obros activos financercs. El
enfogque de la Administracion para administrar ia liquidez es contar con oS
recursos suficentes pEra cumplir con sus obligaciones cuantd vancen, anio
&n condichones normiales como de tension, sin mourrr en pardidas o amesgar
ia reputaciin de la Compartia.

La Administracién dispone de infarmackdn que k& permide monitorear os
reguerimiontos de fluje da efectivo; y, por o general iene come objelivo contar
con los recursos neceésarics para sohentsr bs gasics operacionalss
asparados durante un periodo d= 30 disg, eslo excluye el posible impacio de
crourstancias axiemas que no pusden predecies razocnablomenis. A e
fecha da emisidn de ios estados finsnceros no S8 han determinado stuaciones
gue & critenno o8 In Administracion puedan ser consideradas como nesgo de
iquidez.

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derlvados,
inchryendo los pagos estimados de intereses son |os siguientes:
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i1 g2 acemie & X6
Colla Mas g
Vakmen Defad Dela i Doia ]
e a0 b magil  Gmasss mobes 10 massa el
Cuenas por pagar soconista LSS 26500 . . : 5
i cusrtas por pagar y
Bersdeod 5 wepaaoy £y (1] - ; . -
s M e - " - "Am " -
¥ dedciembre de 2010
eol e
doran Deled Dala g (s Ga 12
1 da dicimbn dal 2018 [l fmies  Domeses mimes 10 inesER Mesis
oengas pof pague scchonlslas.  US§ IV BAD - . | P 7]
Jiras coRniss pov (ager y
THniriod & empaar i 1% n ; . -
s we 168 - "o -
e i —— | — i i,
Riesgo de Meicado

El riesgo de mercade es el risge de que los cambios an loa precios de
mercado, por ajemplo, en las tasas de cambio y tssas de interds, afecten os
ingresos de la Compaffa o e valor de los instrumenios financieros que
mantens. El objativo de la sdministracdn dal nesgo de mancado & administar
¥ conbrolar las exposicionss 3 asle resgo deniro de pardmetros raronables y
5l miemo bempo optimizar i3 rerdabilidad

. Feesgo de Tasa de interes

El riesgo esla asociado a las tosas de interés variable de las deudas
contraldas por la Compafiia y que por o mismo generan incenidumbre
rezpectio & los cargos & resullados por conceplo de intereses y por ks
cuantia de los Bupos futuros. La Compafia controda esta riesgo coniratando
en la madida da lo posible préstamos a tasa fia.

i Riesoo g Tipo de Cambio

El riesgo de tipo de cambio e 8l fesgo de que =l valor razonabdle o Aujos
de cajs fulures de un instrumento financiero fluctuen debido a f@s
variacienes an kos tipos de cambio, Le Compafia en |o posibe reallza sus
operaciones en dilares de los Esfados Unidos de Norteamérica, moneda
funcional de la Compafia, pot lo tanto, @ Administracion estima que |2
exposicidn ol rissgo de fipo de cambio &s irslevante:

Adminiskncidn de Cactal

La politca de b Compafiia e mantenar un nived de capaal que la pemita
mantenar ia confisnza de los invermionistes y ecreedoren y susieniar el
desarmalio fulure de sus negocios, El capital sa compone del palrimonio total,
La Junta de Accionistas esisblece las necesidades adicionales de Inversionss
de capital y en funcién de ello determina el nivel de ulibdades a reinvertir
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anuaimants y los dividendos que se canceia a los accionistas. La Compafia
no esta sueta 8 requermienios extemos de mcremento de capital No hubo
cambios @n e enfoque de k2 Compatia para ka administracisn de capial
durante &l aNo.

La Compahila hace seguimienio &l capital, ubilzendo e indice deuda neta
sjusiada & palimonn ajusisdo, Para eslo propisin, deuda nets susiada oo
defnida como &5 iotsl de pashos, mls dwvidendos propuestos y no
acumuindos, de haberlos, y menos efectivo ¥ equivalentes de efectivo, y el
patrimanio ajustade incluye todos kos componentes del patnimonio menos ke
dividendos propuesios no acumulados, de haberics El indice deuda neta
ajusteda a patrimanio sjustado de fa Compafis ol tErmino cel parfodo del
aatado da siluacidn financiera es &l siguiente.

2018 2018
Tt pashvos uss |12 30 857
H::. m BqQUIBEENTES O efertiv unﬁ ﬂfg
Totm patimong L% 18306 . 340

Indice deuds e ajustads 8 patimonid 2 .56 8,3

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018 el efectivo v equivalentes de efectivo por
US510.9560 y US39 DED comresponde a efectivo disponible gue se mantiens en una
cuanta de ahormo en una insttucién financer local

Invarsiones Financieras

Al 31 de cciembre de 2019 las inversiones financeras por UISS30479,
comespanden a capdsio a piazo §jo en un Banco local y devenga una tasa de interds
enual del 6.50% a 360 cias plazo. (USS17 346 al 6% de intards anual y 350 dias
phazo an ol 2018)

Cuenias por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diclembre de 2018 y 2018 cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas
por cobrar go conforman como sigie;

2019 2018
Cliertes Uss - 1.828
Retenciones de impuesto al wior agregado = B3
Retenciones &n I8 fuenle de impuesto a la renta 2.781 1.275

uss 2781 208
instalaciones, Moblllario y Equipos

El detaile y movimianto de las instataciones, mobllaros y eguipos al 31 de diciembre
del 2018 y 2018 as el sigulents;
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kil Saidos al

1201 Adcioes  LLLAE01E
instaizciones y aewcLecTnes uss a5y . 0418
Frpipos de computacian 1380 4500 T80
Myt e oAcing e a2
L ] [1-"% W
Decreciacion a-umuttd (@ 21 5]
uss 7%‘ z% ?ﬁi

208

~Haltos & Sakdos o

AT Adciowss  MI22018
Inslalacaies § ol o 5.1 L - LR
£ Rupes de competacin 1200 2% 330
hurties 3¢ ghorg T 7 atg
8.006 2280 FI%)
Deprecacian scumiinda 1,727 (73 i 480}

Uss B.278 151§ 1.7

Otras Cuentas por Pagar y Beneficios a Empleados

Un detalle deo otras cusnias por pagar y beneficios 8 empleados gl 31 de diciembre

de 2018 y 2018 o8 ol sigulents:
202 @ma

Reienciones da A U3 atg &4
impuesto a la renta (nats 14) . 224
Benaficios socklan A.384 2,647
Paticicasciin de los rabajadores an s ulilidades 2 ad 180

USs 6852 FE )

| ——

Cuentas por Pagar Acclonista

Las cuentas pof pagar accionistas a1 11 de diciembre de 2010 y 2018 per USS28 502

y USE2T BE2, respectivamante comegpondan 8 valores por pagar o un aecionisin por
eniragas de efeciivo realizadas para financiar el inicio de operaciones de Compaifa,

Impuesto a la Renia
Gasto de |mpuesto a |a Rants

El gasto de impuesio a ia ranta comespondents al a%o 2015 cargado en su totalidad

& resultados ascende a USS218 (USS224 en ol 2018)
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La tasa corporativa de impuesto a la rents ecualonana pars pymes es ol 229, sin
embargo, oicha tasa s& incrementars hasta o 25% sobve & proporcidn de la base
mponibls qua comesponda 2 b parbcipacion direCta 0 indirects de socis,
accionmsias consfiuyenies o beneficiarios ¢ smiares gue saan resdentes en
paraisos hecaies O regimenes de Menor iMposicion, Si dicha participacion excede ol
50% la tarifa aplcable para la socledad serd del 25%,

Ademas, dicha lasa s& reduce al 15% si [as ulllidaces sé reinviartan en iz Compadla
& través de incrementos en el capital acciones v &8 destingn & /&8 asquisicion de

magquinarias o equipos nuevos o bienes relacionadas con Investigacion y tecnalogia
qle mejere la productividad.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor i normma que exige el pago de un
“anticipo minimo da impuesto 2 |3 renta”, cuyo valor ea calculado en funcidn de las
cifras reportadas o efo inmediato antenor aplicando ¢ 0.2% al patrimonio y ios
costos y gastos deducibias mas al 0.4% sobre loa ingresos gravables y el tolal da
aclivDs

La siguients o8 ia conciiaciin entre @l gasio de impuesto & la renta v aguel gue
resultaria de aplicar i3 tasa corporativa de impuesto o la renta ded 25% en ol 2010 y
2078 a8 22% a la utihdad antes de impussio o ls rents:

2018 2018
Utilided antes de Impuesto a la rerita uss 12184 1.018
Incremando (reduaciin) resullanie de:

Beneficio tributario - microempresa 1.1 .

Bese smiponibie 1.019
impuezic a la rerta o la lands del 25°% 218 224
Anticipo de impuesto a ld rents - .
impuesio a la rerta CHUSH00 uss 218 724
Tata slactng oo impussto B la ents 2% 2%
Impuesto 8 ia Renia por Pagar

Un resumean dal movimienio del impuesto a |a renla por pagar comienia y de los
anticipos y retenclonas an (a fusnte del impuesto @ @ renta es &l siguiente:

o 2018
Retanoores § Taterciones y

artepe Forpagar  anicipo Por pagar
Sl il w0 el e UGS 1 I F=i; | -
mpuesto & oeta comente dd alo . na - 24
Retenciones & 1 Lee del ahs 198 . 1007 .
Compersacion del aTICIHE y EENZIONES wi faact) P 4
Sado gl Anal dal ano uss E!?ﬁ)' - [Ficl i
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Suacion Frscht

Las declaraciones de Impuesto a 1a renta presentadas paor jos afos 2017 al 2019 y
ias dectaraciones de Impuesio &l valor agregadao y retenciones de impuesto & la renta
en la fuente presentadas por los afos 2017 al 2019 estan abiertas a revisidn de las
auioridades tnbutanas

Pregios ¢e Tranaferencia

El Decreto Epcutva NO. 2430 publicado en e Buplenenio & Registio Oficial NO
454 del 31 de diciembre de 2004 incorpond & |a legislaciin fributans, con vigencia a
parilr do 2008, normas sobre fa delerminacidén de resultades Tributables, orginados
8N operaciones con pares relacionadad A partir del afic 2015, de acuerdo con la
Resckicion del Sarviclo de Rentas [sternas (BRI) Na. NAC-DGERCGC16-00000458,
Ins sujatos pasivos de impussto a la renta que hayan efectuada operaciones con
partes relacionadas [ocales yo demiciliadas en &l extericr, denirs da un mismo
pariodo fiscal &n un monio acumulade supenar @ US33,000 000 daben presantar el
anexo de operacines con pories miaconadas ¥y & & monlo @8 supenor @
USS15.000000 deberdn presentar & anend d8 Opersciones C©ON panes
relaconadas y @ informe de precios de ransferenca

En el afio que tarmind & 31 de diciembre de 2018, consderands los montas de
fransacciones y opemciones con partes relacionadas locales y del axteror. la
Compaiia no esid obligada a presentar el nforme integral de precios de
transferencia, nial anexo de operaciones con partés relacicnadas.

Capital y Resorvas

Capital Acoiones

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania ha emitido onicamenis scoignes oiinanas
¥ nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una, disribuidas de 1a siguients

MEnea
Acsioniste Nacionalidad ~ USS Doiares  Panticipacion
Caros Condo Mordn Ecustonong 1.508 B90.0%
Susans Morgn Mufloz Ecuatonana 2 Q1%
1600 1007%:
Reserva Legal

La Ley da Compafiias o8 la Repdblica del Ecuador, requiere para las compaiilas
andnimas, salvo dispasicidn estatutania an contrano, de la utifidad nets anual se
lamara un porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva
lngal, hasta que éste alcance por io mencs e 50% del capital social de la Compariia.
Dicha reserva no astd sujeta a distibucion, excepto &n &l caso de iquidacion de a
Compafia, pero puede sar ulifzada para aumenios de capitsl o para cubir pérdidas
&N (385 operaciones

Gastos de Personal
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Los valorea pagados por la Compafia en concaplo de gastos del personsl en 08
afios 2018 y 2018 cargados en & esiado de resultados integrales se resume &
COrEnuUacin’

2018 208
Susidos uss 37881 28.007
Banaficios sociales 9343 6050
Apories 8l IEES T.712 B 27
Participacién do los rebajedores en las ulilidédes 2.145 180

us3 66855 35 303

Gastos Administrativos

Un resumen de i0s gastos administrativos alendendo su naturaleza par los aflos
que terminaron el 31 da disambee da 2018 y 2015 son o8 siguiantes:

208 2018
A rpmndon uss 600 660
Guministros da oficiea o.7EE 2000
Gasto e wipos 4,800 -
Ot 8223 T
Les 20 422 1E!1_' 3
Eventos Subsecusnies

Enfire al 31 de diciembre del 2013 y ka fecha de emlslon de estos estados financlerns
no e produjEron eventos que, en opinidn de & Administracién de la Compafia
pudieran tenar un efecto significative sobre dichos estados financieros que no hayan
sido revelados en 08 Mismos.

a



