VILLARDATEXTIL CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS Notas 2019 2018
(No auditado)
(en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 5.884 319.483

Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 315.453 199.505
Inventarios 6 68.173 »
Activos por impuestos corrientes 9 265 2.714
Total activos corrientes 389.775 521.702
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 7 37.755 11.635
Total activos no corrientes 32,759 11,635
TOTAL 427.530 933,337
PASIV MON

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 8 211.844 113.885
Pasivos por impuestos corrientes 9 59.349 78.263
Obligaciones acumuladas 11 133.899 74.086
Total pasivos corrientes 405.092 266.234
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 12 20.487 -
Total pasivos no corrientes 20.487 =
Total pasivos 425.579 266.234
PATRIMONIO: 14

Capital social 400 400
Reserva legal 80 80
Utilidades retenidas 1.471 266.623
Total patrimonio 1.951 267.103
TOTAL 427.530 533.337

Ver notas a los estados financieras '
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VILLARDATEXTIL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Notas 2019 2018
(No auditado)
(en U.S. ddlares)

INGRESQOS 15 1.398.503 1.529.362
COSTO DE VENTAS 16 366.797 374.040
MARGEN BRUTO 1.031.706 1.155.322
Gastos de administracion y ventas 16 (969.031) (789.022)
Otros ingresos 15 15.463 627
Gastos financieros 16 (11.595) (10.069)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 66.543 356.858
Menos gasto por impuesto a la renta: 9 64.670 90.235
UTILIDAD DEL ANO 1.873  _266.623

Ver notas a los estal;lo's financiefos
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VILLARD LCIA. L

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019 2018
(No auditado)
(en U.S. délares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 1.204.140 1.443.452
Pagos a proveedores y a empleados (1.136.775) (1.068.095)
Gastos financieros (11.595) (10.069)
Otros ingresos 15.060 (221.284)
Impuesto a la renta (89.012) (15.305)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de operacion (18.182) 128.699
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (28.794) (3.994)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion (28.794) (3.994)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Dividendo pagado a los socios 266.623) —n

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Financiamiento (266.623) v

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neto en efectivo y

equivalentes

de efectivo (313.599) 124.705
Saldos al comienzo del afio 319.483 194.778
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 5.884 319,483

Ver notas a los estados financieros
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VILLARDATEXTIL CIA. LTDA.

CONCILIQ_CI(EIN DE LA UTILIDAD NETA Y DEL FLUJO NETO DE OPERACIONES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019 2018
(No auditado)
(en U.S. ddlares)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:

UTILIDAD NETA 1.873 266.623
Ajustes por gasto depreciacion 2.674 1.267
Jubilacién patronal, neta de pagos 20.487
Provision para cuentas dudosas 72.390
Otros créditos (cargos) a utilidades retenidas (403) 221.911

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales (194.363) (85.910)
Inventarios (68.173)

Otras cuentas por cobrar 6.025 (2.407)
Otros activos corrientes 2.449 15.699
Cuentas por pagar 37.450 11.489
Otras cuentas por pagar 76.344 661
Participacion trabajadores por pagar (51.232) 62.975
Impuestos por pagar (24.342) 74.930
Pasivo acumulado 100.639 _ 5,283

Total ajustes (20.055) (137.924)

EFECTIVO NEi:O DE (EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION (18.182)  _128.699

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:

Gasto provisién obligaciones laborales —90.000 ..

Ver notas a los estados financieros
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VILLARDATEXTIL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

1.1. Constitucién y operaciones -

La Compafia constituida en el afio 2016, tiene como actividad econdmica principal la
fabricacidn de articulos confeccionados con cualquier tipo de material textit.

1.2. Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos
con la autorizacion del Gerente General de la Compaiiia con fecha 23 de marzo del 2020 y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva.

BASES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros adjuntos se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES (NIIF para
PYMES} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - |z moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddiar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Bl valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de vaioracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion,
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Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al
fijar el precio del activo o pasivo a fa fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de
medicion y o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los

insumos para fa medicion del valor razonable en su fotalidad, ios cuales se describen a
continuacién:

Nivel 1. Sen precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en ei Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa ¢ indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas & jos estados financieros estadn expresados en U.S. dolares,
excepto cuando se especifique o contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Efectivo y eguivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, e menot.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las mercaderias en fransito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidn.

Medicion de actives Financieros - Los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar que fuerona medidos a su valor
razonable.

Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las pastidas de propiedades, planta v
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento vy retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.
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Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos fa
depreciacion acumulada y el importe acumulado de fas pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, 1os terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados,
menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en ef patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacién de propiedades, planta y equipo. Una disminucion det valor en libros de fa
revaluacion de los terrenos vy edificios es registrada en resultados.

E! saldo de revaluacion de terrencs y edificios incluide en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta,
se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles - Ei costo 0 valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, la vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v las
vidas Gtiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

’

Ite Vida atil (en afios)
Muebles y Enseres 10
Maquinaria y Equipo 10
Equipos de Computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro 0 venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y reconccida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de ia reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos intangibles - Son registrados al costo menos 13 amortizacidn acumulada
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida atil estimada, valor residual y
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método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo
sobre el cual se informe, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro de valor. En fal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por
deterioro de valor (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resuitados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2019, no se determind deterioro de los activos tangibles e
intangibles,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles ¢ deducibles en afios
futuros, v que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles, El
pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
safida de fondos hacia fa autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. la evaluacién se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compafiia soportado por
expertencia previa en situaciones simiares y, en ciertos casos, basado en la
opinidn de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias  temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivoe por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de fa combinacién de
negocios) de otros activos y pasives en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.
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El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gque el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y 1a
Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso 0 gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion 0 suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacién presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar
l]a obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

E! imperte reconocido como provision debe ser fa mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar fa obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta fos riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto dei valor del
dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente sequro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal vy bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado def aio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por 1a obligacion de
beneficio definido. Las nuevas mediciones, que comprenden [@s ganancias y
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pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.

El reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a
la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonabie de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 10s ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que Ja compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencidn
de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de
forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - 1.os activos y pasivos financieros se reconocen cuando
pasan a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al vaior razonable. Los costos de
transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y
pasivos financieros {distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en l0s resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial.  Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicidn de activos ©
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado det periodo.
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Activos financieros - 10s activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras 0 ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de Ia tasa de interés efectiva - E| método de la tasa de interés efectiva es
un método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar 0 por pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccin y otras primas o descuentos gque estén
incluidos en el calculo de 1a tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconacimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar -1 0s préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado
usando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resuite
inmaterial.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados ai valor razonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre ei cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una
caida significativa o projongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de su
costo es una evidencia objetiva de detericro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:
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- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; 0

- Es probable que el prestatario entre en quiebra © en otra forma de
reorganizacién financiera, o

- La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar,
un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por
deterioro scbre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de
cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada la
Compafila con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi
como cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumgplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es ia diferencia entre ef importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual
del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de vaior no
sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en fibros de fa cuenta de provision se reconocen en el
estado del resultado del periodo.

Cuando un active financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro
resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurride luege de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
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cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la
fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de
costo amortizado en ¢aso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por
deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a
través de los resuitados. Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una
pérdida por deterioro de valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado
bajo la partida reserva para revaluacion de inversiones. Con respecto a los titulos de
deuda disponibles para ia venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los
resultados si un incremento en € valor razonable de !a inversidn puede estar
objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del reconocimiento de
fa pérdida por deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros -3 Compaiia dara de baja en cuentas
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila
Compafila no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continlia reteniendo el control del activo transferido, la
Cormpafiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustanciatmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral vy
acumufados en ef patrimonio se reconoce en el resuitado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Combpafila retiene una opcidén para readquirir parte de un activo transferido), fa
Compafiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre fa parte
que continda reconociendo bajo una participacion continua, y la parte gue ya no
reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia, La diferencia entre el imporie en libros asignada a la parte que va no
continuara siendo reconocida y la suma de fa contraprestacion recibida por la parte
que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada
asignada que hubiese sido reconocida en otro resuftado integral se reconoce en el
resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida
en otro resultado integral es distribuida entre la parte gue continlia siendo reconocida
y la parte que ya no serd reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes,
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes 3 la actividad econdmica de la entidad, con ef propdsito de determinar la
valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue fa
administracion de fa Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan fiujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con e limite del

valor en libros que el activoe hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en varios supuestos,
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en 10s supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaftiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por
la administracion de la Compaiia. La tasa de descuento es Ia tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiia se descuentan a una lasa
establecida por referencia a las fasas de mercado censiderando los Bonos
Corporativos de Alta Calidad del Gobierno.
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Estimacion de vidas udtiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion
de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.

Valuacion de los instrumentos financieros - La Compaiiia utiliza las técnicas de
valuacion para la medicién del valor razonable de sus activos financieros y pasivos

financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado.

Mediciones del valor razonable y los procescs de valoracion - Algunos de los
activos y pasivos de la Compafia se valoran a sy valor razonable a efectos de
informacién financiera. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compafiia utiliza datos observables en el mercado en la medida en que esté disponible.
Dénde inputs del nivel 1 no estan disponibles, la Compafiia desarrofla sus tasadores
cualificados de terceros para llevar a cabo la valoracion. La comision de valoracion
trabaja en estrecha colaboracion con los tasadores externos calificados para establecer
las técnicas de valoracion adecuados y variables del modelo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la

siguiente manera:

Caja
Bancos

Total

... Diciembre 31, ...
2019 2018
(No auditado)
(en U.S. ddlares)

705 471
5.179 319.012
5.884 319.483

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar €s como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes Comerciales

Provision para cuentas dudosas

Subtotal

... Diciembre 31,..
2019 2018
(No auditado)
{en U.S. ddlares)

382.652 188,290
(72.390) . -
310.263 188,290




Qtras cuentas por cobrar:

Empleados - 4.085
Anticipos a Proveedores 653 3.130
Otros 4.537 4.000
Total 315453 199.505

Al 31 de diciembre del 2019, fa Compafia realiza un andlisis individual de las cuentas por

cobrar a clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provision a registrarse por este concepto.

Cambios en la provisidn para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para
cuentas dudosas fueron como sigue:

2019 2018
(No auditado)
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo dei afo -

Provisitn del afo (1) 72.390) -
Saides al fin del afio (72,390) -

{1) Al 31 de diciembre del 2019, se constituyé la provision para cuentas incobrables
considerando la perdida esperada de la cartera individual de clientes.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
{No auditado)
{en U.S. dolares)

Materia prima 38.453 -
Productos terminados y mercaderia 27.856 -
Mercaderias en transito 1.864 -
Total 68.173

It
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2019 2018
{No auditado)
(en U.S. ddlares)

Costo o valuacion 42.249 13.454

Depreciacién acumulada y deterioro {4.494) (1.81%
Total 37.755 11.635

Clasificacion:

Muebles y Enseres 5.255 272
Maquinaria y equipo 28.762 10.746
Equipo de computacion 3.738 617
Total 37.755 11,635

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Muebles y  Maguinaria y Equipo de

Enseres €quipo computacion Total
... {en U.S. ddlares) ...
Costo valuacion
Saldos al 31 de diciembre del 2018 (No
auditado) 320 12.225 909 13.454
Adguisiciones 5.100 19.900 3.795 28.795
Saldos al 31 de diciembre del 2019 5.420 32,125 4704  42.249
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Mueblesy Maquinarizy  Equipo de Total
Enseres equipo computacién —

... (en U.S. dotares) ...

Deprediacion Acumulads y Deterioro

Saldos al 31 de diciembre det 2018 (No

auditado) (48) {1.479) (292) (1.819)
Gasto Depreciacion (117) (1.884) (674) (2.675)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 {165) (3.363) (966) (4.494)

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
{No auditado)
{en U.5. dolares)

Cuentas por pagar comercigles y

otras cuentas por pagar:

Proveedores 151.335 109.776
Funcionarios y/o empleados (1) 52.209 -
Otras cuentas por pagar 8.300 4.109
Total 211.844 113.885

(1)Correspondiente a liquidaciones de haberes pendientes por pagar a Lorena Villaroel y
Alejandra Zapata.

9. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es ¢como sigue:
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... Diciembre 31,...
2019 2018
{No auditado)
{en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrfentes;

Retenciones IVA 265 2.714
Total _. 265 2.714
Fasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 50.588 74.930
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 8.761 3.333
Total 59.349 78.263

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre fa utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

2019 2018
{No auditado)
(en U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto 78.286 419.833
a la renta y participacidon trabajadores

Participacion a Trabajadores (11.743) (62.975)

Gastos no deducibles 192.136 7.000

Otras deducciones (Incentivo Ley de Solidaridad) - (2.918)

Utilidad gravable 258679 360.940

Impuesto a la renta causado 25% (1) 04.670 90,235

Anticipo calculado (2) - - -

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados _64.670 _90.235
(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a a renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las ufilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor de!  anticipo calculado, et cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en dispasiciones tributarias.
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Las declaraciones suceptibles de revision corresponden a los afios 2016, 2017, 2018 y
2019,

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.
Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre dei 2017, se emitid la Ley Organica para 'a reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de Ia dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v de
pensicnes jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en
ahos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la
renta en la misma proporcion gue hubieren sido deducibles ¢ no.

Adicionalimente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enerc del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que e contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitic la Ley Organica para el Fomento Productive,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quitc y Guayaquil ¢ dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.
Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro
de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.
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Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversién.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados
como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en ef que se
generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y se
ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades
que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto 8 ka renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, 0s dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiaric efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se eliming el Ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia o siguiente:
“En la determinacion y liguidacion del impuesto a la renta no se reconoceran
mds exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leves,
generaies o especiales, estapliezcan exciusiones o disperisas a favor de
cualgquier conttibuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios”,

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, taies como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccidn vy
desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia
energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionaies.

Gastos Deducibles
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- Se establece que Ia deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicion o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Gnico a fas utilidades gue perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas © extranjeras, residentes 0 no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionaimente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina e anticipo de impuesto a la renta, estableciéndose un regimen
voluntario de pago dei mismao.

Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de c¢réditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccidn de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan
a gravar 0% de IVA

- B uso del crédito tributario por el WA pagado en adquisiciones locaies e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 ahos
contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar at SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion det IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios
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Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

- Se incluye como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en  mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

- Se establece la devolucion I1SD a exportadores de servicios, por la importacién
de materias primas, insumaos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abrif del 2016

- lLas nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco
anos contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias
de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta
hasta por 15 afics, contados desde el primer aio en el que se generen
ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector
turistico, esta exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.

La Administracion de la Compafiia considera que las mencionadas reformas no
tendrdn un impacto significativo en los estados financieros del aro 2019.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el
afio 2019 no supera el importe acumulado mencionado.
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2019 2018
(No auditado)
{en U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores 11.743 62.975
Beneficios sociales 7.947 -
Sueldos por pagar 19.167 8.445
IESS por pagar 5.042 2.666
Otros 90.000 -
Total 133.899 74.086
Clasificacion:

Cortiente 133.899 74.086
No corriente -

Total 133.899 74.086

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable
a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue;

201 2018

(No auditado)
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 62.975 33,299
Provision del afio 11.743 62.975
Pagos efectuados {62.875) (33.299)
Saldos al fin del afio 11.743 62.975
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(No auditado)
(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 14.919 -
Bonificacidn por desahucio 5.568 -
Total 20.487 -

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(No auditado)
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afo -

Costo de servicios del periodo corriente 14.232
Costo por intereses 469
Pérdida actuarial 218 -
Saldos al fin del afio 14919 -

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Oitima remuneracion mensual por cada uno de
fos afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:
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... Diciembre 31, ...
2019 2018
(No auditado)
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio -

Costo de servicios del periodo corriente 5.213 -
Costo por intereses 172

Pérdida actuarial 183 -
Saldos al fin del afic 5.568 -

Los calculos actuariales de! valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 por un actuario independiente. El valor
presente de [as obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual
y el costo dei servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en ia férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a traves del
tiempo, el incremento salarial y las prohabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfogue de la banda de
fluctuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. Ef
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se bha desarroliado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
Supuestos.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de 10s calculos actuariales son las siguientes:

31/Dic/19 31/Dic/18

Ch %
Tasa(s) de descuento 4.21% 4,21%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa(s) de rotacion 16.98% 16.98%

£l andlisis de sensibilidad se ha desarrollade en base a los cambios razonablemente
pasibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

El analisis de sensibilidad puede no ser representativo de la variacion real en la obligacidn
por beneficios definidos, ya que es poco probable gque el cambio en las hipotesis se
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produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de credito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por
la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de ias medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte
de la Compafiia, si es el caso.

Analisis del valor en riesgo (VAR)

La medicidn del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos
sobre un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodologia del
VAR es un enfoque con base en probabilidad estadisticamente definido que toma en
consideracion las volatilidades del mercado, asi como la diversificacién de riesgo
reconociendo las posiciones de compensacién y correlacion entre los productos y el
mercado.

Los riesgos se pueden medir de manera consistente a través de todos los mercados y
productos, v se pueden agregar mediciones de riesgo para asi llegar a un nimero de riesgo
simple.

Mientras que el VAR captura la exposicion diaria de la Compafiia al riesgo cambiario v de las
tasas de interés, los andlisis de sensibilidad evalian el impacto de un posible cambio
razonable en las tasas de cambio v de intereés por un afio. Ei marco de tiempo mas largo del
anadlisis de sensibilidad complementa al VAR y ayuda a la Compaiia a evaluar sus
exposiciones de riesgo del mercado.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que la Compaitia toma dinero en préstamo de instituciones financieras.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para ia
Compafifa.
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Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de credito continua
se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea apropiado,
se adquiere una pdliza de seguros como garantia de crédito.

Riesgo de liguidez - La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la
gestién de liquidez. La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano vy largo plazo, asi como la gestidn de liquider de la
Compafila. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales y conciliando ios perfiles de vencimiento de los actives y pasivas
financieros.

Riesgo Cambiario ~ La Compafila no realiza transacciones denominadas en moneda
extranjera; en consecuencia, no se generan exposiciones a fluctuaciones en & tasa de
cambio.

Riesgo de mercado - i as actividades de ta Compafiia la exponen principalmente a riesgos
financieros de cambios en las tasas de interés. lLas exposiciones del riesgo del mercado se
miden usando el Valor de riesgo (VAR) complementado con un analisis de sensibilidad.

No ha habido cambios en ia exposicidn de la Compafiia a los riesgos de mercado o la forma
en la cual dichos riesgos son manejados y medidos.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asequrar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a
sus Socios a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia General revisa la estructura de capitai sobre una base mensual, como parte de
esta revision, la Gerencia General considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

Categorias de instrumentos financieros - £ detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafifa es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2019 2018
(No auditado)
{en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 4) 5.884 319.483
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
nor cobrar {(Nota 5) 315.453 192,505
Total 321.337 218.988
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 8) 211.844 113.885
Total 211.844 113.885

14. PATRIMONIO
Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
{No auditado)
(en U.S. ddlares)

Capital social 400 400
Total 400 400

Capital Social - E! capital social suscritoc consiste de 400 acciones de US$1 de valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Acciones ordinarias
Namero de
acciones Capital en acciones
Saldo al 31 de diciembre del 2018 400 400
Saldo al 31 de diciembre del 2019 400 400
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Reserva Legal - La Ley de Compaitias requiere que por 10 menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

..Diciembre 31,...
2019 2018
{No auditado)
{en U.S. dolares)
Utilidades retenidas - distribuibles 1471 266.623
Total 1471 266,623
. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

...Diciembre 31,...

2019 2018
(No auditado)
{en U.S. dolares)
Ingresos provenientes de la venta 1.398.503  1.529.362
Otros ingresos 15.463 627
Total 1.413.96 1.529.989

. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos reportados en fos estados financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2018
{No auditado)
(en U.S. ddlares)

Costo de veitas 366.797 374.040
Gastos de administracion y ventas 969.031 785.022
Gastos financieros 11.595 _.10.069
Totat 1.347.423 1173131

\
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17.

18‘

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de los estados financieros (marzo
23 det 2020} no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adiuntos, a excepcién del impacto
globalizado que puede generar tanto a nivel econdmico como sanitario la pandemia en
relacion al Covid-19 (Coronavirus).

El Covid-19 es una enfermedad causada por un virus especifico (SARS-CoV-2) vy conacido
como "coronavirus" 0 "nuevo coronavirus”. Los estragos econdmicos del coronavirus ya se
sienten y Ecuador, causando una fuerte caida de la demanda y limitacion importante de
suministros, asi como ciertas restricciones en la oferta.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 23 del 2020 y seran presentados a los
Socios para su aprobacidn.  En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por los Socios sin modificaciones.
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