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informe sobre L3 auditona de os estados finanoesos
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Opinian

Hemos suditado kos estados finandieros de b Empress PROMOTORAPTT 5.4, gue commpwenden of eilado
de sEusciin financlefa & 31 de diciembre de 2018, & estado del resultado mtegral, of estado de cambios
on o patrimonin neto y o estado de fuies de slective corresponiientss al ajercicla [erminads en dicka
fecha, aal como kas notas explicativas de los estados inancenos que inciypen un Mewemen de Loy podtice
conbsties sigrfeativas.

En nusstrs oplaidn lod estados financders adjuntos presentan fialmente, en todod os Gspection
materiales, la sikuscén financiera do PROMOTORAPYT S.A4,, al 31 de diclembre de J008, & comis e
s iedas y Faajos de &f sctive corres pondbentes & ejercicla terminado en dicha lecha, de conformidad
cor las Mormas internacionales de Informacion Financiera NIIF para Fymes,

Fundamanto de la opinidn

Hemos Fevada & cabin nuestra auditoria de conformédad con las Mormas Inferpaclanales de Auditorla §
Asegurarmionts NIAS, Nuestras responsabdidades de acuerde con dichas normas se describen mis
milelanle en [0 sacclon Responsabifidades del auditor an relacian con la suditora de o4 estodos
linancheros de meestro informe. Sormos ndependientes de |3 Socledad de conformidad con los
reguetimienios de dtcs aplicables & muestra auditora de los estados financleros en Ecuacdor y hamad
cumphido las domds responsabilidades de &tfca de conformidad conesos requerimipntos, Conskleramas
guie la evldencls de auditorls gue hemes obleride proporciona una base pdliclents v adecusds pora
isgsten opinkdn,

Entasis

Lo estados financieros al 31 de dickembre de 2017 gue so Incluyen con fines comparatives ne fueron
somietidos 2l proceso de suditcris debids 3 que los estados Biantleras ol 31 de diclembre di 2016 bo
tenlah regusiialentn kegal de acuerdo conm el reglamento v los momtod edablecldiey poe s
Supedintendoscia de Compafiias, Vsiores y Sepuras.

incertidumbre material relaclonada con la empress en fundonamiento

Coeriy s desvueaire &n los ectzdos finsnoems, la empress ha incumido en wune pdndida ol 31 de dciembee
de 2018 ea ULS J30 973,80 debido & Ib cusl & patrimonio que presenta le compehils & uh saldo neto
megative de LSS -140.173,B0, por ol iaip, s DRrsos comentes supsran tut botivo totsles an LIS
1ELITLE0. Lo cusl rica b esirencis e sha eertidewbie materksl gue puede pererar dudn
spnilficativn sobee 12 capacidad de b entidad pars contier como empeemia on funcionemiesio. Lo
planin detarmeilsdos por 13 sdministreidn de i compsils pars remedia BSLM SALBCDOES 10 e i
N ba nota 12 # b0t estades financleps. Lot estades financicron no prescntan RSl gue padaran juigh
dabido & eita ncersdumbre. Musstra opinidn no ha sao modilficads en reladdn con FEfa tuesvidn




7.

Otros mformes

La Administracién es responsable de otra Informacién, que comprende el Informe de §a
Gerencia General de la empresa, dicha otra informaddn incluyen los estados Fnancieros que
sirwigron de bage para @l examen de auditoria

Huestra opinidn wobrg los eiiados fimanceros no cubee b otra informadidn y no expresamds
ninguna forma o8 conciusion e aseEE=miento de et

En relacidn con nuestra suditoriz de los estados financleros, nuestra responsabilidad es leor la
atre Informacién y, al hacerlo, considerar sl esta contiens 0 no inconsistenclas materales &n
relacian con los éstadas Nnanckenas o nuestro conocimlento obténlde durante la auditorfa. 5,
basados en ¢l trabajo que hemos efectuado de dar lectura a la otra informacidn oblenida antes
de la fecha de nuestro Informe de auditorfa, conclulmes que existen inconsistenclas materiales
de esta Informactdn, nosotros debemaos reportar este hecho, No tenemes nads gue informar al

respecto,
Responsabilidades de la direccion en refacidn con los estados financieros.

La dirercidn of responsable de i@ preparsdbdn ¥ preantacdn el do kol egtedos ineacieros sduntos da
onformigisd con ke NI parp Pymies, v ded control Interno gue b diredrion oonsiders necewsiio para
penmtl B preparsciin g8 ettades fnendens Bbres de ncorfeccion material, debida & frewde o efror,

En Iz peeparacitn de ot ectados finpnderos, la direccbn 23 responsable de ln valoracitn de ks capacidad
de fa Compalis de continuar coma empresa on funcionambanto, sevelando, segin comesponda, las
cuestiones mlacionsdas con s Ermpress en fundonamiento y utliizands & princpio contable de empresa
erl funcionamilanto ecepio & W direcckdn tiene intencidn de Bguldor |a socledad o de cesar sus
cperaciones, o blen no exlsta odra alternative reallsti,

La adrminlstrackin de la Compaila as la respensebie de In supervisian del proceso y control de informacidn
firtanciorg.

Responsabilidades del auditor en relackin con la auditorfa de los estados financieros

Nusstrog obijetivos 1on obloner una seguridsd ratonsble do quar los estedos financieros en wr confunte
estdn Fbees de wodtedtidn meleril, debida a fraude o eror, y emiltly un nforme de auditords gue
COWthera Mast e ofinsdn. Seguridad rezonable o un 2o prade de uegurtdsd, pao n garentiss b une
muditoris resfirads de conformidad con [=s MIAT sempre detects uns incorreccitn materisl ouando
existe. Las incoovectiongs puecen deberse 3 fravde o ervor y e contlderen matenised sl individusiments
o de formp agrogads, pusde preverse rampnablisments que influvan 8n las declsiones econdmitg que o
wsiiariys toman batdndose en loy estados financieros,

Como parte de una nuditors de conformidad con las NIA, aphcamas nvestro juico profesional
y mantenemos una actitud de escepticksmo profesional durante toda la auditorfa, También:

. Ientificanios y waloramos koS rieigos de mcormeceldn matarial én (98 astaded fnancieros, debida
& fravde o #rror, diefiames y splicames procedimisntos de sudioris pars responder a dichos
Fesgad y obtonemos evidencls de suditors sficents v sdecusds pare proporcionar una base
pafa muestra opinion, 1 resgo de mo detectar una Incomeccidn materlal debids & freuds es mids
elevado que an ol caso de na ncorrecchin material dobids a emor, e que & freude pusde
implicar colshtn, fehficicidn, omitonss delberadat, mandeiiations ntendonasdaseme
errineat o s ehaidn dol control intems.,



# Feddiinmng B aderuacion de lay politicas contables splicadas v b raceaabilided dee |8 esbimaciones contibles
il mﬂpﬂﬂ-ﬂlm infarmacidn revelada par ta direceidn,

] Conduimos pobie lo afegusdn de iz wilitacion, por la Goyencia, del pencpio copabile de srpome en
funicionaemasts y, baskndonat &n iy eddsncla de auditons ptterids, conclulmoes sk @ sdile 6 n8 unae
nperduribes matadal reladonada, Con heches o con condicienes que pusden gener dudey senificetivad
wobiie la chpacsdad de ks Compania para contingar toena empresas on funconsmierig,

# S ponchulmios ipie odits wha indertdumbes msteral, s reguieng gue Bememal le sluaddn en nueitio
iefisrreee e @edtcrla wobo la correspondierts infommacian revelads en o estados linencesey g, @ Mo
retvrlinaney ai wm BAACUAGA., JUB CEDTELNTI W03 SREnite moricads. MU conckiur 6 Bunsn en
Is etilwncia de sudite chbesidy hexts s fechs de nusstro infgnms de sudtorls. Sn embaegs, Bbthos o
s orni futiams uarden wr e de que b Compadiin deje de s une sepree en fuaioaameesie

" Cushapreny e presestecain ghobal sibvuctwm y ol (mntesidy 00 oy soades Pasncienst, mohedy
il drmanidn nevr s, ¥ o o estados feencieros, fepreseston by tanasscones i bichon, Lelepecentes do wn
W) fpuae K En L e acEn fiml

Comunicamen 8 len resposialiles de la Adminkstracdn de iz Compaiia on rofackin ton, enine ot cumtionm,
ol alcandn y o momenio de realiracidn de b suditards placiBeado y los hallargod sgnificaibvos de le suditonia,
sl coen eus’auiber deliclend la shgnificetva del tontrol intermo que ident ficamos en o tranourss de ls audibon s

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarias

Aditirg b hesoids $.4

Auditory & Accountis 5.4,
SC-RNAE OGT7

Chsito - Ecupdor
Septiembre 12, 2019

Informe de cumplimiento tributarko ICT

En obsarvancla con la Administracion tributaris ios Aughtores. Extermes presanticdn un informe de
Curnplimiento Tributars por parte de la Empress PROMOTORAPYT 5.4, ol 31 de diciembre de 2040,
este infarme requerido par disposiclones ligales so emitivh por separado.

Informe sobre Procedimlentos Acordados para la Revisidn por parte del Auditor Extorna do
las Mormas do Provencidn de Lavado de Activos, Financiamianto dol Terrorismo y Otros
Dalitos,

En observancia con fa disposicidn emitida por 1a Unidad de Miﬁlw condmica
UAFL Ia compafiia PROMOTORAPYT 5.A., 3l 31 Mdltumhm e 20TH, ostd obliglds b presentar
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LAS MOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADODS FINAMCIEROS

PROMOTORAPYT 5.4,

ESTADOS DE RESULTADD INTEGRALES
Far los afios tarminivdos ol 31 de diciembre de 2008 ¢ 2017
[Exprosados en dokires armerkcanog}
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LAS NOTAS ADILINTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADDS FINAMCIEROS

PROMOTO 5.4,

ESTADDS DE CAMBIOS EN EL PATIIMOMIO
Por los afias terminadlos al 31 de dictembrs do 2008 v 2017
(Fxpresadas en ddlares amerdcanos)
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LAS MOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

PROMOTORAPYT 5.4,

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO POR FL METODO DIRECTO
Par los afios terminados al 31 de diciémbro do 2008 v 2017
[Expresades an ddlares amerlcanes)
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LAS MOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

PROMOTORAPYT 5.,
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Por los shos terminados 2 31 de dicembre de 2018 v 2017

|Exprecadas en dolares smencanos)

L INFORMACIOMN GENERAL

PROMOTORAPYT CIA. LTDA,, 5 una compafila constitudda en &f Ecuador & 15 de noviembre de
2016 coma una Compafis de responsshilidad Limitadz. La Compafila tendrd por objeto dedicane
a las operaciones comprendidas dentro del nivel 2 ded CIU: Actividades inmobiliarias; & como
también podrd comprender las etapas o fases de produccidn de blenes [ servicios,
comercialitacidn, almaceramiento, eic. £l domiclio principal & & Distrito Metropoltans de
Duilta pudiendo establecer sucursales en territorto nacional y del extranjero; el plazo de duracidn
de la compafia serd de cen sfos @ contarse desde la fecha de inscripcidn de la esenituna de
constitucidn gn gl registro mercantl que fue en noviembre 15 de 2016

Mediante escritura piblica No. 20131701003F03444 del 14 de mayo de 2018, con fecha de
Inseripeién en o Registro Mercanti] del Cantén Quito e 14 de mayo de 2018 se reforman los
pskatutos, aumento de capltal y se cambia de razon social de PROMOTORAPYT CLA. LTDA por
la cle PROMOTORAPYT S.A.

2,  DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los Estados y reportes Financieros han sido preparadas, registrados y presentados con sujecldn
a las Normas Internacionales de Informacién Fingnclera NIF para Pymes, emitidas en |a versldn
vigente, traducida oflcialmente al Idioma espafiol por ef Consejo de Mormas Internadonalas de
Contabilidad (IASB) para Pequefias v Medianas Entidades (NIF pars [as PYRMES) emitides por el
Consejo de Mormas Internacionales de Contabliidad (IASB). Estdn presentados en ddlores
mmericenas, Sigulendo el cronograma de implementacién fijado en la Resaluclon Mo
04.G.05C.010 de 20 de noviembre de 2008, publicada en ef Registro Oficlal Mo, 498 de 31 de
diciembre del 2008, para & afie 2011 come afio de implemantacidn de s NIIF para Pymes.

La préparacidn de loz presentes estados financieros en conformidad con NIF requlens que la
Administracién realice diertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes 2 la
actividad econdmice de s entidad, con el propdsito de déterminar la valuscidn y presentacion
de slgunas partidas que forman parte de log estados financleros. En opinidn de s
Administracian, tales estimationes y supuestos estuvieron basades en la mejor utilizacién de s
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferlr de s efectos finales,

3.  BASES DE PRESENTACION Y POUTICAS CONTABLES

Estos Estados Fnancleros se han elsborado de acuerdo con ko eslablecido por las Mormas
Internacionales de Informacion Fnancers para Pequefiai y Medianas Entidades (NIF para
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Adern ks, ie
kan considerado ks disposicones espediicas de aplicacidn de NIF establecidas por la
Superinlendencia de Compatias. Las ofras incluldas &n los estedos financenos adjuntos sitdn
exprasadas en la moneda funcional, es decr, Délares Americanos (5).

1]



Adopcion de las Normas internationales de informacidn Financlera “NIF* para Pymes.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financeros los siguientes pronunclamientos
comtables han sdo emitidos por ¢ IASE, ias cusies son de aplicacdsn abligatoria a a fecha de
emisidn de los estadas financieros:
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Efectivo ¥ squivalentes de efectivo

El efacthes y cquivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos en
banco y efective en caja pendiente de depasitar y los fandos asignados como caja chica, que we
pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferlor a tres meses y sobregiros
bancarics. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacidn financiera.

Cuentas comerdiales por cobrar y otras cusntas por cobrar
La mayoria de las ventas se realizan con condicones de cridito normsles, y los importes de las

cuentas por cobrar no enen intereses. Cuando & orédito se ampia maés alli de lag condiciones
de cridito normales, las cuentas por cobrar te miden al co0 amortizads utiizando o método

de interds efective.

n



Al final de cada periodo sobre el que se Informa, los Importes en libros de los deudores
comerelales y otras cuamntas por cobrac s& fevisan para determinar sl exlste alguna evidencia
objetiva do que no wayan & Ser recuperables, S| es si, se reconoce Inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro dal valor. El perlodo de crédito promedip sobre [a venta
de blenes et de 30 dias y con acuerdos especificos el plaze fisvible

Las cuentas comerciales por cobri y ofras cointas por cobrar se clasifican en activos cormientes,
excepto [os vencimientos superiores a 12 mases desde la fecha del estado de situacién
fimanciarn, oue se clasifican como actives no corrientes.

Cuentas comerclales por pagar y ofras cuentas par pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentm pot pagar son pasivos financioros, no
derivadon con pages fifos o determinabibes, gue no cotizan en un mercada activo.

Después dol reconodmiento Inicial, a valer razenable, se miden al costo amortizado wilizando
€l método de la tasa de interds ofectiva, menos cualguler deteriora, £ gasto por Interpses
fincluyende los intereses Implichos) se reconoce como costos finencleros v s caloudan
utiitzando la tasa de intérés efectiva, excepto pars lad cuentas por pagar & corto plazo cuando
&l reconocimiento del interés resuftare inmatérial. €l pericdo de crédito promedio para lo
compera de chirtos blenes es de 30 dias.

La Compafia tiene Implementadas politicas de manejo de riesgo linanciero para aseguisr las
compras de materia prima y materlales gue se realizan efectuando un andlisls por proveador,
en cuaite 3 |3 diversidad de precio, plaro ¥ calidad.

Las cuentas comerclales por pagar y otras cusntas por pagar se clasifican en pasivos cormientes,
excepto o8 vencimientes superiores o 11 meses desde la fecha del estado de altuackdn
flnanciera, que se dasifican como pasivos no corrluntas,

Impuesios corientes
impuesto s la renta

El impuasto por pagar corrlénte se basa en [ utllidsd gravable [tributaria) reglstrada dursnie o
aflp, La utilidad gravable difiere de la utiidad contable, debido o Ing partidas de Ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca sen gravables o deducibles. Fl pacivo de
ia Compalla por concepte dél impuesto cormiente e caloula uillzando las tasss fiscales
aprobadas al final de cada periodo etondmico por parie ded Servicio de Rentas Internas SAL

impuesto ol valor agregado IVA y retendiones en la fuente del impuesto a la renta y del VA

El VA &5 un impuesto que &0 ganera por las vantas o mismo que #s compensado con al IVA
pagado en compras, este tipo de impuesto se liguide mensualmente v Lo Lasa al 31 de didembre
del 2008 fue del 12% tanlo para COMPras COMO Para ventas:

Las retanciones e [a fuente por renta & IVA son impuestos gue 58 generan por [as relenclanes
gui la compafiia de manera obligatoria debe efectuar por iz adquisicidn de bienes y servicios,
cuyo page es mensual, los percentajes de retencldn en |a fuente y dol IVA son establecldos por
el Servioo de Rentas internas de acusrde con e tipo de transaccidn,
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Reconocimiente de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ¢ originan por venta de departamentos y locales comercales estos son
reconocidos como Ingresos una vez gue se firma la escritura de compraventa.

Utilidad nwels por accidn

L2 vtHidad neta por accidn se caloulz comsiderando o promedio de acciones ordinarias en
chreulacidn durante ¢ afio.

Reglstros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafia se llevan en Dalares de £.0LA., que et la moneda de
cursa legsl del Ecusdior.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen deé 16§ activos linanclencs es como shgu:

EEcirwiew §i,
Ll Lam!

s e piales 8B, 08 00

CLSTIRS Por Cobrwe Ationisias 100 o

LorEsmie Lotipr send 1130000 a0

i e —rR AN
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADDS
El detalle do esta cuenta @s 0omo sigue:

RinE Doemire 11,
idllx LL17

Anbicipa |8 retsnlda o corr enle 41680 (18
Crédito Tributsria 233036 oo
ArticipTs 3 provesdore LEER A 005
ol . m—
SOBREGIRD BANCARIO

El cetalle de ota Coeniaz &5 COMmo Sigoe:

Dicsembire 31,
Lois ik
Rascn Fickinchs |Cueata Cordeste ETIO0NT2234) 101684 57 €00
Deodaion na (e ificadon 51 0,00

oo . R .
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CUENTAS POR PAGAR PROVEEDDRES

H detalle de g5ta cusnta es coma iigue:

Diembre AL,
2048 2017
P swmbrores M conaben 16E1AM 2,00
Total 7T —

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS £ IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de estas cusntas e como slgue;

Poezbe I
o L
Lzm | pdministracian Libutarg [RH L o
S5 pov g iR b
Sueklo por pager LM g,
Benticl ot sochales por paga L1955 000
el 21 -
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Este rulwo estd cOMpPUEsTe por
Diglemiry 31,
1.018 L.017
Comorcie TPE §99905 000
Total 5393.04 000

CAMTAL SOCIAL

El capital social de PROMOTORAPYT 5.4, @ 31 de dicembee de 2018 v 2017 fue de USS B00y
U5 5 400 dhddide en ochociontas acciones de un ddlar cada una. El detalle de los Acclonistas ai
31 de diciembre de 2018 v su parilcipacidn en el caplial social, &3 como ElgLe!

Capial de de
feconipie Social Actlongy  Panicloackdn
Wi Caimile Toeres TG TED G5, D,
[Hagb Dreme s Pabon Daca &0 & 500%

1]
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APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Mediante af prts de junis colebrada ol 78 de diciembee de 2018, se aprobd 5 las BCConivies (jue reabzen
wn aporte i Tutiras copilafilaciones por un monto de USS 50000, 00 para quae sos trasdadasio a ka empress
pars efecton del balance 2018,

EMPRESA EN PARCHA
A continsaidn, pe resuman los planes de fx gerencla para superar ef problema de empresa en manchar

La gerencla de PROMOTORAPYT 5.4, ha decidido que se amortizard la pérdide generade en el sfio 2914
000 ol ingresn de e comisiones de Les vintas de las cisas y voutes de membreddis en of CLUB » peccin
i e2getal poe parte de los scelonlste dartro de ke cinoo aMhos pesterores, B detalle dol prowecin, de ki
ipresas pod wantas g8 membresias v do aportes g acclonistas 58 raseman @ continuacion

COMIUNTD HABITACHNNAL VALLERMOSO 1

PRAGMOTORARYT 5.4, nn et dueefia o este proyecio, se encargs de comercializar y comiiona par fas
vimtas de #stis,

il conunts allgrmono [ feents con 760 vivienades de 94, 83 y 84 metros, eld vhicedo en Conoooto es
el sector de sante Monikcn, sctualmants contamos con casas de M y B2 metros dsponibiles para b vents
do USS 51500y LSS 76 000 respectivaments, las viviendas construbdas a0 15 viviendas de 53 metras
pusiiiedion, 30 vhdendas de 82 metroy cusdradng.

L casas de 54 metnos cusdrados cusntan con fala comedor, cocina con moebles sltos § Sajos, masonas
un granito, bafo social ton curamica ¥ grifedn Edesa, en |2 segunda plants cuents con dos dormitarios
cion piso flotards y un balo compartide can cerdmich piso fechn,

Lis casas de B metnos cusdrados cueitien con sals comedod, ol de exta, oodka en estilo amescana
muehles altos y bajos mesones en grento en ln segunda plants cuents con des darmitocios gue
compartan un bafio con cardmica plan techoy griferla Edesa adicional cuernia cor un dorrdiorno master
o baflo privedo de laa mismey carachericticss,

Lioh flupd gjue e esperan recbir por bis comigionsd de las vendas de lay cedas dal presjecto artes
mancionade 4 rasumen i cortinuacki |
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MARCLUE 5.4,

Este Club se encuentra ublcado en Punta Blanca provincio da Santa Elena én la entrada 5 por la
ruta del spondylus v cuents con las sigulentes instalaclasnos plicinng, toboganes, 2 restaurantos,
3 jacuzzis, sala di televisidn, bar, canchas maltiples, kirsoka,

PROMOTORAPYT S.A. (Promotora PYT), es 3 encargada de comerciallzar una membresis
ejecutiva o un costo de USS 4.500 v Promotors PYT recibird uno comigidn de LSS 2000 més iva,
esta mambresia la podemos finenciar con orédito directo con una entrada de LSS 450 v 24
cuotas de USS 216, por tal motiva si vendemos & membrosias mensuales se incrementard mes
& mes i3 comisitn y (a8 cuolas mensuakes.

Adicional 85 Importante menclonar que [enemos varios 1ocios estratégicos que nos ayudan con
la publicidad vy recbirdn un valor correspondiente al 32.5% del total de la comisidn por
miembresis cerrada,

APORATES DE ACCIOMISTAS

L sndin aportaran gl caplisd con wn chegue al final de cada periods pars cumplie con lo establecida an
el flujo para cubrir I8 pérdida. Cuye valor serd de USS 51.000 distribuidos de acuerdo coms $& muesirs
on ol citada 8 INgresod y gaitn properiaco

CONTINGENCIAS
Situacidn Tributarig

kas declaraciones de impussio & la Rentz, Ratendonis an la Fusnte del mpuesto o la renia,
retenciones dol VA, por ¢l 3o terminade & 31 de diclembre de 2018 no han sido sometidas a
rewisién fiscal, En caso de preduticse reconsideraclones dé impuestos, estas serfan aplicables

contra las cuentas de patrimonio de la Compadila,
EVENTDS SUBSECUENTES

Entre ¢ 31 de diclembre del 2018 vy & Ia fecha de emisidn del dictamen de auditonia 12 do
septiembre de 2019; no se conocen hechos que en la opinicn de fa administracidn de la
Compaitia pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financierns, objeto de opinidn
de ios amdtores caler nos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financleros por el aflo terminade el 31 de diclembre del 2018 han sido emitidas y
aprobados por ln Gerencdla de |a compafia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobackon, En opinkon da le Gerencia de la Compafiia, los estados Nnancieras seran
aprobados sin modificaciones.

POLITICA DE GESTION DE RIESGO

16.1 Factores de rieigo
La Gerencia 04 I responsable de monitones condtantemente kox factones de resgos més
relovantes para la compafifa, en base a una metodologla de evaluacion continua se

administran una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminulr su
exposicidn al resgo frente a variaciones de Inflacidn y varlaclones de mercada.

)



16.1.1

16.1.2

Riesgos proplos v especificos
Riesgo de tipo de cambio

La compafia no se ve expuests a este 1ipo de riesgo, debido 3 que tanto WH
ECMpEaE BOMG SUs veniass son on dolares de los Estades Unidos de Améraca

[moneda funcional),
Riesgo slstemitico de mercado
rlasgo do interés

La compafila se ve expuesta o un riesgo normal, debide a que las
operaciones finsnhcierss han sido realizedas a una tass de interds variable, o
cual enpong o la compafiss de posibles pérdidas por variacones on la (e de
interds, sin embargo, debe anotarie que las tasas de interds no han variado
significathvamente en el tlempo v al tener varios créditos no se evidencla
posibles volatilidades de los costos financieras que causen pérdidas,

Riesgo de inflackon

El Aesgo de inflacidn proviens del process de 1a elevadon continuasda &e los
procios con un descenso discontinuado del valor del dinero, Bl dinero prerds
vElor cuando con & no 22 puede comprar fa misma cantidad de inventarios
que anteriormente 52 compraba,

La determinacidn de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion

de los diessmbolsos gue serd nachearlo pagar por fa corredpondlents

obligackan, tomando en consideracion toda la informacidn disponible a la

fecha dol periodo, inctuyenda la opinlén de expertos independientes tales
como asesores legales v consultores. En el caso gue izs estimaclonss deban

sof modificadas por cambios del entorna econdmico y financien de fas

ralsmas, dichas modificaciones afectardn 2 pericdo contable en o gue s
EEneren, y su registro contable se lo realizaria de forma prospective.




