GRES LINE IMPORTS E&AP C.L.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucién y Objeto Social.
GRES LINE IMPORTS E AP C.L.., se constituyd en la ciudad de Quito-Ecuador mediante Escritura Publica el 19

de DICIEMBRE del 2016.

OBJETO SOCIAL., el Objeto social de la empresa GRES LINE IMPORTS E AP C.L., es brindar y ofrecer
A personas naturales, juridicas, instituciones privadas y/o publicas la venta de Papel tapiz, revestimiento de
pisos. Equipo sanitario, fontaneria y todo tipo de acabados para la construccion.

Para efectos tributarios, el Registro Unico de Contribuyentes es N° 1792724414001

1.2 Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos con la autorizacion
de la Gerencia General con fecha (28 de marzo de 2016) y posteriormente seran puestos, a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacidn Financiera, estas politicas han sido
disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos
los ejercicios presentados en estados financieros.

2.1 Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros de la Compariia GRES LINE IMPORTS E AP C.L., al 31 de diciembre del
2016 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas
en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia GRES LINE IMPORTS E AP C.L., han sido preparados de acuerdo
con el principio del costo historico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente.
A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones

a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:



Aplic scion_obligatoria para
ejerc icios inic isdos a partir

Norma Tipo de cambio de:

MEC 22 Clarific: a los requerimientos de netes y de los criterios “derec ho exigible legalmente
a compensar los valores rec onoc idos” v Uintenc ion de liguidar por 2l importa neto, o 1de ensro del 2014
de realizar el ac tivo y liguidar el pasive simultaneamenta”.

NIC 26 Enmiznda. Requiere revelar sobre el valor rec uperable de los actives deteriorados, de enero del 2014
siesa cantidad sebasa en elvalor razonable menos bos costos de disposic ion. [

NIC 29 Enmienda. Permite continmar con la ¢ ontabilidad de coberwra en caso de fds enarn del 2094
novac ion de un contrato de derivados siempre gue secumplan ciertos critenios. [

NIF 0 Enmiznda. Inc luye la definicion de una entidad de inversién e introduc & wna
=xC epc ion para consolidsr cienss subsidiarizs perenec ientes = entidades de fde enero del 2064

inversion. Ademis, reguisre gue esas subsidiarias deban ser medidss 3 valr
razonable con cambicos en resultados, de acwerdo a NIIF 5.

IFRIC 21 Musva interpretac ion denominads  “"Gravamenss”. Es una interpretac idn de laNIC
37, Iz cusl considers como contabilizar los gravamenss  estsblec idos por los 1
gobiemos, gque no son impuestos 3 la renta.

€1

= enero del 2094

NIZ 13 Enmienda. Referente 3 la aplic acidn de a5 contribuc iones 3 los empleados, por 1de iuio del 2054
prestac iones definidss, gue son independientes del nimero de afos de servicio. 5E el ol s

WIC 2T Enmiends. Permite gue las entidades ufilc en =l método del valor patrimonial para
lzs contabilzac ones de las inversiones en subsidiarias, negoc ios Conjuntos v ide encro del 2096
Fsoc iadas en sus estados financ ieros separades, de acuwerdo a MIC Z8.

”:Ezg _EEmE_rf_ E-:ulf:ra la_ venta a_apanas de actives entre wn inversionista y sus 1de enero del 2016
350C 13035 ¥ NSgOC 105 CONJUNTDS.

NIF 14 Mejora. Describe bos saldos de las cuentss de diferimientos de  ac tividades

regulsdas como los montos de gastos o© ingreso gue no 52 ISC ONOC EMEN Como
ac tivos o pasives de acuerdo 3 ofras Momas, pero gque ¢ umplen los requisitos para

ser diferidos.

ide ensro del 2018

m:g EEE'. _Ermiar-fa. Aclarscion sobre los metodos aceptables de  deprec izcion v 1de iulio del 2016
SMortEac won.
NIIF 17 Enmienda. Sobre la contsbilzac ion de adguisic iones de  participscionss  en 1de julio del 2076
Operst iones Conjuntss. - -
NIC 16 Enmiendas. Flantas de oroduc cion. lss cusles deben  contsbilzarse como . .
MIC 41 propiedad, planta v equipd, vadque su func ionamiente es similar al de fabric 3¢ idn. g2 Julic g2 ZU
NIF 15 Mejora. Reguerimientos para rec onos imiento de ingrescs gue aplic an atodos bs
contrates con ¢ lientes (exc epto por c ontratos de leasing, contratos de segums e ide ensro del 2017
instrumentos financ ieros).
NIIF 9 Msejora. Rec onoc imiento y medic ion de ac tives financ izros ide ensro del 2018
NIIF & Enmienda. Se ha revisado de forma sustanc ial la contabilidad de cobertwras para
permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados 1de encro del 2018

financ ieros; ademas, permite lbos cambios de los llamados “creditos propios”.

La Administracion de la Compafiia GRES LINE IMPORTS E AP C.L. ha revisado las normas vigentes desde el 1
de enero del 2016, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los
presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion, los impactos de la
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacién:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado del 1
de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde
se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicion de la
contraprestacién contingente en una combinacion de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacién del total de activos de los
segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el
tratamiento de

las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades,
planta y equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacidon, en relacion al
ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes
relacionadas”, donde clarifica que una compafiia que preste servicios de gestion o direccion, es una
parte relacionada.

Mejoras _anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado del 1
de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF”,




donde se clarifica la adopcién anticipada de las NIIF; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se
aclara el alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”,
donde se modifica el alcance de la excepcidn de valoracidn de portafolios”; vy, iv) “NIC 40 - Propiedades
de inversién”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado del 1
de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos
para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacion de planes de venta y distribucidn; ii) “NIF 7 — “Instrumentos financieros:
Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros
implican continuidad, y sobre la divulgacidn adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii)
“NIC 19 — Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; vy, iv)
“NIC 34 — Informacién financiera interina”, donde aclara sobre la revelacién de informacidn financiera en
otras partes del informe intermedio.

La Administracién de la Compafia GRES LINE IMPORTS E AP C.L. ha revisado las enmiendas que estdn
vigentes desde el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de acuerdo
a su naturaleza, no han generado ni generardn un impacto significativo en los presentes estados financieros.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia GRES LINE IMPORTS E AP C.L., se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacién de la Compaifiia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Comparfiia GRES LINE IMPORTS E AP C.L. clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracidon determina la clasificacién de
sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior.

Reconocimiento.

La Companiia GRES LINE IMPORTS E AP C.L. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo
o pagar el pasivo.



Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos
como se describe a continuacidn:

Medicion posterior.
(a) Préstamosy cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.
En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afno o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30
dias, menos la provisidn por deterioro correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.
La Compaiiia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacidn. Los intereses devengados
en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacidn financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

(ii)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia GRES LINE IMPORTS E AP C.L., establece una provisidon para pérdidas por deterioro de cuentas
por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la
pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se



reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si La
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversiéon fluyan hacia la
Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
gue posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida util
no es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Numero de aiios
Edificios 30-40
Maquinaria y equipo 10-15
Mueblesy Enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipos de computacion 5-7
Equipo 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administraciéon ha definido como mayor a un afio.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacion acumulada.
La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el
término de su vida util estimada (3 anos).



2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del
valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en
los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evaluara anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2016 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del aifio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia no ha determinado la existencia de diferencias temporales
entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden



principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de
los gastos administrativos en funcidn de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos_tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionany pagan
de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(b)Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidon patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determinara anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a
los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacién actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipodtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de

rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

2.12 Provisiones corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:
(i) la Compaiiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

2.13 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio en el periodo en el
gue los dividendos sean sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia.



2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los bienes vy
servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compainiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos servicios
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.15 Costos y Gastos

3.1

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconoceran a medida en que se incurran,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacidn de Estados Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican, evalian y cubren los riesgos
financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Compafiia.

(a) Riesgos de mercado

(b)

Riesgo de precio y concentracidn:

(i) Riesgo de precio:

La exposicion a la variacion de precios de la Compafiia estd relacionada con el componente de
gravamenes de oferta y demanda vy la politica de gobierno central que incrementa gradualmente
los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de
los productos para la venta para aquellos productos. Esta circunstancia es medida constantemente por
el departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin
embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracidon considera que el riesgo de precio es
bajo.

(ii)  Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en
cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores. La
Compania ha suscrito, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores
locales.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por gerencia. El riesgo de



(c)

3.2

crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de efectivo y en las cuentas por cobrar
comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de
riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en
general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja:

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales. La
administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes de
efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la Compaiiia no esta
expuesta a riesgos significativos de

liguidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la liquidez tomando en
consideracion los siguientes puntos:

Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que permitan un mejor
seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestiéon en determinados procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas

Administracion del riesgo de capital.

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaifiia realice estimaciones y utilice supuestos que
afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios
en el mercado e informacidon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, con base en la
evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién
de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos
vencidos por mas de 360 dias. La provisidbn para cuentas dudosas se carga a los resultados
integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.



(b)

(c)

(d)

Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas utiles se evalua al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evallia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.9.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.



