COMPANIA DE INVERSIONES COMINVER CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1.980. Su actividad
principal es la Produccién Agroindustrial. Con fecha 27 de enero del 2009 presentan la
disolucién anticipada de la compafiia COMINVER CIA. LTDA.

Con fecha 13 de julio del 2011 se aprueba la reactivacién de la compaiiia, siendo su
principal actividad la produccidn agroindustrial y la ejecucién de proyectos turisticos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (Véase Nota 12), las cuales requieren
que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar
la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son ilevados en délares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (“IASB™).

Esta presentacién exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y Equivalentes

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.



NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
(Continuacion)

¢. Cuentas por cobrar Comerciales

La politica contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

d. Inmovilizado Material

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacién se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucién sisteméatica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida atil.

e. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracién del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

f.  Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacién de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el afio 2012 es del 23% sobre la utilidad gravable.

g. Participacién a trabajadores

La compafiia reconocio un como participacion trabajadores una cifra equivalente al
15% de la utilidad anual. Se efectia la provisién para este pago con cargo a los
resultados del ejercicio, sin que existan trabajadores en la compaiiia, basiandose en
el Articulo 97 del Codigo Laboral que establece en el literal i) si la empresa no
tuviese trabajadores, la misma estd obligada a declarar ¢l informe empresarial sobre
la participacion de utilidades para su respectivo registro y legalizacion, sefialando
que no tuvo trabajadores en la ndomina durante el gjercicio fiscal respectivo.



NOTA 2 -
(Continuacién)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

h.  Nuevos pronunciamientos contables recientemente emitidos

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion aiin no esta vigente:

Nuevas NIIF

NIIF 9. Instrumentos financieros

Fecha de aplicacién obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2015.

NIIF 10. Estados financieros consolidados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

NIIF 11. Acuerdos conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013,

NIIF 12, Revelaciones de participaciones en otras
entidades.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

NIC 27. (2011) Estados financieros separados.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013,

NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

NIIF 13, Mediciones de valor razonable

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1. Presentacion de estados financieros -
Presentacién de componentes de otros resultados
integrales.

Pericdos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2012.

NIC 19. Beneficios a los empleados (2011)

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2013.

NIC 32. Instrumentos financieros: Prestacion -
Aclaracién de requerimientos para el neteo de activos
y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2014,

NIIF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de
activos y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2013.

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 Estados financieros
consolidados. Acuerdos, conjuntos y revelaciones de
participaciones en otras entidades - Guias para la
transicién

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2013.

Entidades de Inversion - Modificaciéon a NIIF 10,
Estados financieros  consolidados; NIIF  12.
Revelaciones de participaciones en otras entidades y
NIC 27 Estados financieros separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2014.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Administracién de la Compaiifa estima que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los
estados financieros de COMINVER CIA. LTDA.

NOTA3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:
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Cajas;
Caja 550 630
Bancos - 14.548

NOTA 4- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiias
relacionadas (en términos y condiciones similares a las realizadas con terceros) durante los
afios 2012 y 2011.

2012 2011
USS LUss
Préstamos otorgados - 4,577.042
Prestamos recibidos 500.000 1.477.229
Honorarios por servicios 57.200 -
Intereses ganados 93.227 -
Cuentas por cobrar
Marcimex S.A. 1.592.055 (1) -
Cuentas por pagar
Girasol Group - 1.151.570
Cybersur S.A. 57.200 (2) -
Induglob S.A. 500.000 (3) 325.659

557.200 1.477.229



NOTA 4- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compafiias relacionadas, al 31 de
diciembre del 2012 y 2011:

1) Valores entregados como préstamos para capital de trabajo con una tasa de interés
del 8% con vencimientos de 60 y 90 dias.

2) Corresponde a facturacion por servicios de asesorfa en proyectos

3) Corresponde al anticipo otorgado para la compra de un terreno cuya escritura y
legalizacion se la culminara durante los primeros meses del afio 2013

NOTAS - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre,

comprenden:

2012 2011

us S$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado IVA 9.123 -
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en fuente 1.090 -
Retenciones de [VA 36 36
Impuesto a la renta 654 -

1.780 36

NOTA 6 - INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios

2011y 2012:
Saldo al I de Salde al 1 de Saldo at 31 de Salde al 31 de
energ det 2011 enero del 2011 diciembre del diciembre del
(NEC) Efectos NIIF (NILE) Adiciones 2011 Adiciones 2012
Terrenos 509,546 509.546 1415370 1924916 264,346 2.189.262
Edificios 44,265 (44.265) - - - - -
553811 (44 265) 509.546 1.415.370 1.924.916 264.346 2.189.262
Menos: Depreciacion
Acumutada (23.935) 23935
529.876 (20.330) 509.546 1.415.370 1.924.916 264.346 2.189.262
Construcciones en
curso - - 17.868 17.868 500 18.368

529.876 (20.330) 509.546 1.433.238 1.942.784 264.846 2.207.630




NOTA 7 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafifa al 31 de diciembre del 2012, estd representado por
1.000 participaciones de valor nominal de US$ 1 cada una.

La utilidad neta por participacion es calculada dividiendo el resultado integral del
gjercicio de la compafiia sobre el nimero de participaciones ordinarias.

NOTA 8 - APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Segun Junta General de Accionistas celebrada el 27 de febrero del 2012, se aprueba el

aporte para futura capitalizacion recibida por los accionistas en la suma de US$
2.742.547.

NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el
5% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 20% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

NOTA10- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de ias cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio 2012:

2012
Participacién Impuesto a
Trabajadores la Renta

Utilidad antes de participacion de

trabajadores 9.517 9.517
Mis-Gastos no deducibles - 1.871
Amortizacién de pérdidas anteriores - (2.022)
Base para participacion a trabajadores 9.517 -
15% en participacion (1) 1.428 (1.428)
Base para impuesto a la renta 7.938
23% Impuesto a la renta 1.826

(1) Célculo efectuado de acuerdo al Articulo 97 del Cddigo Laboral que establece
en el literal i) si la empresa no tuviese trabajadores, la misma esta obligada a
declarar el informe empresarial sobre la participacién de utilidades para su
respectivo registro y legalizacion, sefialando que no tuvo trabajadores en la
nomina durante el ejercicio fiscal respectivo



NOTA 1i- REFORMAS TRIBUTARIAS

1.

En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econémico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo gjercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrd retencion ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencién en la fuente por parte de quien los distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cédigo Orgéanico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacién varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

El 30 de diciembre de 2010 se publica en el Registro Oficial Suplemento 352 la
Ley de Prevencién, Deteccion y Erradicacién del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delitos, entre los aspectos que menciona tenemos:

A mads de las instituciones del sistema financiero y de seguros, seran sujetos
obligados a informar a la Unidad de Andlisis Financiero (UAF) a través de la
entrega de los reportes previstos en el Art. 3 de esta ley, de acuerdo a la normativa
que en cada caso se dicte: las filiales extranjeras bajo control de las instituciones del
sistema financiero ecuatoriano, las bolsas y casas de valores, as administradoras de
fondos y fideicomisos, las cooperativas, fundaciones y organismos no
gubernamentaies, las personas naturales y juridicas que se dediquen en forma
habitual a la comercializacion de vehiculos, embarcaciones, naves y aeronaves; las
empresas dedicadas al servicio de transferencia nacional o internacional de dinero o
valores, transporte nacional e internacional de encomiendas o paquetes postales,
correos y correos paralelos, incluyendo sus operadores, agentes y agencias,



NOTA 11- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

las agencias de turismo y operadores turisticos, las personas naturales v juridicas
que_se dediquen en forma habitual a la _inversién__e intermediacién
inmobiliaria_y_a la_ construccién; los casinos y las casas de juego, bingos,
mdquinas tragamonedas e hipédromos, los montes de piedad y las casas de empeiio;
los negociadores de joyas, metales y piedras preciosas; los comerciantes de
antigiledades y obras de arte; los notarios; y, los registradores de la propiedad y
mercantiles.

6. El 24 de noviembre del 2011, se publico la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
ccondmicas, el principal cambio constituye El incremento del Impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 5%.

7. El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectnado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de unt mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de dolares
debera presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

NOTA 12- ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF”

La Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, dispone que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, seran de aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias
y entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias y
establecié el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
[nformacion Financiera NIIF.

De acuerdo a dicho cronograma COMPANIA DE INVERSIONES COMINVER CIA.
LTDA. prepara sus estados financieros en base a NIIF a partir del 1 de enero del 2012y
se establece el afio 2011 como periodo de transicion.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2012 se han considerado como
los de primera aplicacion de NIIF, presentando los estados financieros al 31 de
diciembre del 2011 para efectos comparativos en la misma normativa.



NOTA 12- ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF”
(Continuacion)

La transicion de los estados financieros de la Compaiiia ha sido llevada a cabo mediante
la aplicacion de la NIIF 1: Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y considerando los ajustes de primera aplicacion
retroactivamente desde la fecha adoptada por COMPANIA DE INVERSIONES
COMINVER CIA. LTDA,, esto es al 1 de enero del 2011.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF, requirié de una serie de
modificaciones en presentacién y valuacién de las normas aplicadas por la Compaiiia
hasta el 31 de diciembre del 2012, ya que ciertos principios y requetimientos de NIIF
son substancialmente diferentes a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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NOTA 12- ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF”
(Continuacién)

(1) Reconciliacion del patrimonio bajo normativa anterior (NEC) y bajo NIIF al 1 de
enero del 2011 y al 31 de diciembre del 201 1;

31/12/2011 01/01/2011
Patrimonio de acuerdo a NEC 521.981 529.876
AjustesaNUF: T
Activos que no cumplen con NIIF (20.330) (a) {20.330)
Total Ajustes  0330)  20330)
Patrimonio de acuerdo a NIIF -_-_-S-(-)-I—.—f;;-l- ----;6-9-.-5-:1-(;

(a) Reconocimiento de actives:

Las NIIF, pide tener en cuenta lo siguiente: Los beneficios econdmicos futuros de
un activo son su potencial para contribuir directa o indirectamente, a los flujos de
efectivo y de equivalentes al efectivo de la entidad. Esos flujos de efectivo pueden
proceder de la utilizacién del activo o de su disposicién y por lo tanto una entidad
reconocerd un activo en el estado de situacion financiera cuando sea probable que
del mismo se obtengan beneficios econémicos futuros para la entidad y, ademads, el
activo tenga un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad. Un activo no se
reconocerd en el estado de situacién financiera cuando no se considere probable
que, del desembolso correspondiente, se vayan a obtener beneficios econémicos en
el futuro mas alla del periodo actual sobre el que se informa. En lugar de ello, esta
transaccion dard lugar al reconocimiento de un gasto en el estado del resultado
integral. De acuerdo a este criterio de reconocimiento se determiné que el valor de
Activos existian valores que no generan beneficios econémicos futuros y se
procedio a registrarlos en los resultados acumulados como gasto.

NOTA 13- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la Compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa en marzo 14 del 2013 y serédn presentados a los
Accionistas para su aprobacion.



