ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Hemos auditado ios estados financieros que se adjuntan de Importadora Pamerval Cia. Ltda.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultado, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas vy otras

notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Importadora Pamerval Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2019, el resultado de sus operacicnes y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros”. Somos Independientes de Importadora Pamerval Cia. Ltda., de acuerdo con el
Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Compafiias, Vailores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo, Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn,

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparaciéon de informacién adicional, la cual
comprende el Informe Anual de la Gerencia la Junta de Socios, de manera independiente al
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria, Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafifa no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacidon con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente

incorrecta.
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Una vez que leamos ef Informe Anual de la Gerencia a la Junta de Socios, si concluimos que

existe un error material en esta mformacron tenemos ia obllgacmn de reportar dicho asunto a
'_"s SOCios ¢ de Ia Compama : N e o

§ Responsabll:dad de Ia Admlmstracmn por fos estados _fmam:leros :

. presentac:on azonable de los estados

La Admm;straczon, _es responsabie de la preparacion

Internacionales de Contabilidad (1ASB), vy del control interno determinado por la Administracién
como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores

materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidén es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha vy el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencidn de liquidar la Compafila
o cesar sys operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

Lla Administracidn, es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de ia
Compafifa.

Responsabilidad del auditor.en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditorfa que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error vy son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos vy ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
as mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o vulneracién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, peroc no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compariia.

«  Evaluamos si las paoliticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
v la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

. _:_-_f:'_-fmanCieros de" conformidad - COn: Normas Internaceona!es de: Informac:on Fmanclera ‘para
“Pequefias 'y ‘Medianas Empresas (NIIF. para PYMES) emitidas ‘por el Consejo de Normas. -




»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base

si existeo no una mc?”rtidumbre :'rh '_terlaf_relae:onada o eventos o cond:c;o

o _modtf!cada Nuestras conclusxones se basan en la. evndencia de aud:tona obtemda hasta ta_ T
"“fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden

ocasionar que la Compafifa deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evailuamos la presentacidon general, la estructura y el contenido de ios estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable,

Comunicamoes a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada vy los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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IMPORTADORA PAMERVAL CiA LTDA

| AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA e

" ACTIVOS CORRIENTES:

_31 12/19"

531'12 18
(en u. S doiares) o

Efectivo y bancos 4 3,651 18,752
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 912,344 1,045,955
Inventarios 6 904,715 654,031
Activos por impuestos corrientes 10 53,886 35,979
Total activos corrientes 1,874,596 1,754,717
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y equipo vy total activos no corrientes 7 90,195 36,657
TOTAL 1,964,791 1,791,374
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 8 209,837 171,260
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 9 441,413 496,508
Pasivos por impuestos corrientes 10 111,207 185,674
Obligaciones acumuladas 11 321,506 211,178
Total pasives corrientes 1,083,963 1,064,620
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 8 169,187 115,081
Obligaciones por beneficios definidos 12 7,648 7,836
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar S 5,272 - -
Total pasivos no corrientes 182,107 122,917
Total pasivos 1,266,070 1,187,537
PATRIMONIO: i3
Capital social 1,000 1,000
Resultados acumulados 697,721 602,837
Total patrimonio 698,721 603,837
TOTAL 1,964,791 1,791,374
Ver notas a los estados financieros:

ipedifeitilin/© e T
Leydi Patricia-Merchan—\ Norma ‘fﬁfﬁz’el [ -4 -
Contadora General

Gerente General




IMPORTADORA PAMERVAL cfA LTDA.

ESTA%JO DE* RESULTADO INTEGRAL_;M R
| POR EL ANO-TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1[12[1

1[12[1_ L
(en U S dolares) :

ydi-Patricia-Merchdn———
Gerente General

INGRESQOS 14 2,658,929 3,077,650
COSTO DE VENTAS 15 {1,617,766) {1,891,912)
MARGEN BRUTO 1,041,163 1,185,738
Gastos de venta 15 {144,678) (101,671)
Gastos de administracion 15 {580,332) (481,298)
Gastos financieros 15 (199,992) {144,419)
Otros ingresos 14 5,092 676
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 121,253 459,026
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA (34,044) {116,728)
UTILIDAD INTEGRAL DEL ANO \: TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 87,209 _ 342,298
Ver notas a los estados financieros:
/ég’mzﬂaﬂww/ @ SR Noas \
A wméf\ﬁégaﬁar& -5-
Contadora} eneral




IMPORTADORA PAMERVAL CfA LTDA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO— = 47t ol
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

R Resultados acumulados
R Otros 7
Capital resultados

social integrales Distribuibles Total

Saldos al 31 de diciembre del 2017,

: no auditado 1,000 - 267,060 268,060
Utilidad del afio - 342,298 342,298
Otros resultados integrales - (6,521) - (6,521)
Saldos al 31 de diclembre del 2018 1,000 {6,521) 609,358 603,837
Utilidad del afto - 87,209 87,209
Otros resultados integrales - 7.675 - 7.675
Saldos al 31 de diciembre del 2019 1,000 1,154 696,567 698,721

Ver notas a los estados financieros:

Leydi Patricia Merchan___ . Nor frafigl -6 -
Gerente General Contadora General




Ny v \s 1+ B DEFLUJOS DE EFECTIVO == R
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE‘L 2019 i

IMPORTADORA PAMERVAL CIA LTDA.

(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 2,816,649 3,089,978
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (2,830,225) (3,049,841)
Impuesto a la renta (34,044) {116,728)
Otros ingrescs 5,092 676
Efective neto utilizado de actividades de eperacion (42,528) (75,915)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de muebles y equipo y efectivo neto

utilizado en actividades de inversion {65,256) {39,261)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aurnento de préstamos vy efectivo neto

proveniente de actividades de financiamiento 92,683 114,806
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio (15,101} (370)
Saldos al comienzo del afio 18,752 19,122
SALDO AL FINAL DEL ANO 3,651 18,752
Ver notas a los estados financieros

%;gj/gﬁ CEPLEs O L
- 7 -
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IMPORTADORA PAMERVAL CiA. LTDA.

i T—f--NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS“——m—“— i e
'-: POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

: _INFORMACION GENERAL___

. Importadora Pamervai Cia. Ltda fue constrtu;da en Ecuador eI 30 de nowembre de 2016
mediante escritura celebrada ante ia Notaria Trigésima Octava del Cantén Quito e inscrita
en el registro mercantil en diciembre 01, dei 2016,

9 Su domicilio principal es en la calle Jorge Drom N39-44 y Alfonso Pereira, cantén Quito,
provincia de Pichincha; sin embargo, la Compafifa para el desarroiio de sus actividades y
por acuerdo adoptado por la Junta General de Socios, podrd establecer sucursales,
agencias u oficinas y representaciones en cualquier lugar del pais o del exterior, conforme

ala ley,

Su objeto social es el comercio al por mayor, excepto de vehiculos automotores y
motocicletas; asl como también podrd comprender las etapas o fases de produccidn de
bienes/servicios, comercializacidén, almacenamiento, industrializacién, distribucion,
promocion, asesoramiento, intermediacidn, inversién, importacién de la actividad antes

mencionada,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compaiiia alcanza los 6 v 8
empleados respectivamente,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafifa.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas {NIIF para PYMES) emitidas par el Consejo de
Normas Internacionaies de Contabilidad (IASB).

2,2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
hases del costo histdrico. El costo historico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

Para los activos, el costo histérico es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo
pagado, o el valor razonable de la contraprestacion entregada para adaquirir el activo
en el momento de su adquisicién. Para fos pasivos, el costo histérico es el iImporte
de lo recibido en efectivo ¢ equivalentes al efectivo o el valor razonable de los activos
no monetarios recibidos a cambio de a obligacidn en el momento en gue se incurre
en ella, 0 en algunas circunstancias, los importes de efectivo o equivalentes al
efectivo que se espera pagar para liquidar el pasive en el curso normal de los

- 8-




. mas o menos la parte de su costo histor:co reconoc;do anter;ormente comao gasto 0.

negocios El costo histérico amortizado es el costo histdrico de un activo o pasive

2.4

2.5

o e, Q _
. E! valor razonable a efectos de medscmn y o de reveiaclon en los estados fmancueros,_-
se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen -

algunas similitudes con e} valor razenable, pero no son su valor razonable, tales
como el deterioro del valor de los inventarios de la Seccién 13 o el valor en uso de

la Seccién 27 de la NIIF para PYMES.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, de acuerdo a la Seccién 11 de
Instrumentos Financieros Basicos de NIIF para PYMES, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en tres jerarquias, las cuales se describen a

continuacién:

a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo
Idéntico {0 un activo similar) en un mercado activo.

b) Cuando no estén disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de venta
vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéntico (o activo similar)
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas proporciona evidencia del vaior razonabie,

¢) Si el mercado para el actlvo no estd activo y cualquier acuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico (o un activo similar)
por si solas no constituyen una buena estimacién del valor razonahle, una
entidad estimara el valor razonable utiHzando otra técnica de valoracién. El
objetivo de utilizar una técnica de vailoracidon es estimar el precio de transaccién
que se habria alcanzado en |a fecha de medicion en un intercambio entre partes
que actlien en condiciones de independencia mutua, motivado por
contraprestaciones normales del negocio,

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S, ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros,

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién ¢ valor neto realizable, el
menor. Son vailuados al costo promedio ponderado. FEl valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la

venta.




2.6

2.7

2.8

RN ._:_;jcondimones de funmonamlento

Muebles_ y equipo _

: '_'.ios costos d:rectamente relac:o_nacfos con ia _ub;cac:on y fa puesta en

2.6.2 Med.-c.-on postenor al reconoc:m.'ento - Después del reconocimiento
inicial, los muebles vy equipe son registrados al costo menos la depreciacidn
acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas titiles - El costo de muebles y equipo se
deprecian de acuerdo con el método de finea recta. La vida (til estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una

base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y
las vidas (tiles usadas en el célculo de |la depreciacion:

ftem Vida Util {en afios)
Muebles y equipo 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

2,6.4 Retiro o venta de muebles y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de muebles vy equipo es calculada como la
diferencia entre el precico de venta vy el valor en libros del activo y reconocida

en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a a renta representa el impuesto a la renta por
pagar corriente. El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contabie, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables ¢ deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto de impuesto a la
renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién y puede hacerse una estimacion fiable del

importe de la obligacién.

Ei importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesaric para cancelar la obligacidn presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes,
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe en libros representa el valor actuatl de dicho flujo de
efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tlempo es material).

- 10 -




Cuando se espera la recuperacion de aigunos o todos los beneficios econdmicos
Lo ‘requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un. e
seoeemessee L activo-si-es-virtualmente“seguro=que-se-recibird el - des?embolso 1yuei monto‘ﬂe pLC e et
e cuenta por, cobrar puede ser.medido con fnabihdad : G e

"~ Beneficios = definidos - ‘Jubilacién . patronal y: bomflcamon ._:por B
" "desahucio - La Compama provee beneficios post-empleo de acuerdo con
la legislacién laboral. La jubilacién a cargo del patrono y los beneficios por
desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por ia Ley.
En ellos, la Compafifa asume la obligacién de entregar un determinado
importe de beneficios en las condiciones establecidas peor la normativa al q
finalizar la reiacion laborai, No existen otros planes de beneficios
obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones definidas o

de beneficios definidos.

El Cddigo del Trabajo de la Reptiblica del Ecuador establece {a obiigacién
por parte de los empleadores de conceder el beneficio de jubilacidn patronal
a todos aquellos empleados que lo soliciten vy gue hayan cumplido 25 afios
en una misma empresa. Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece
que en aquelios casos en que la relacién {aboral termine por desahucio ante
el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del
empleador, éste deberd reconocer al trabajador una indemnizacidn
equivalente al 25% de su Gltimo salario multiplicado por el ndimero de afios

de servicio.

El costo de los heneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacidn por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como &} interés financiere generado por

la obligacion de beneficio definido.

No se mantiene ningln fondo separado para financiar el plan o activos
segregados, para cumplir la obligacidn. La propia Compafiia asume el riesgo
" de asegurar la cancelacidn del beneficio con la rentabilidad de sus recursos

propios,

2,9,.2 Participacién a trabajadores - La Compafifa reconoce un pasivo y un
gasto por fa participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones legaies.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se «calculan al wvalor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando {a Compafiia transfiere los riesgos

v beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de tos ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion

-11 -




con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la

Compama rec:ba los benef;cuos econom:cos asoc:ados con la transaccuon. _

2,13

2.14

financieros no se compensan 10s activos v paswos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aqueflos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacidn sea el refiejo de |a esencia de |a transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resuitados.

Instrumentos financieros - Los activos vy pasivos financieros se reconocen cuando
la Compafila pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resuitados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicion de activos ¢ pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo,

Activos financieros - La Compailia clasifica sus actives financieros en la siguiente
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina {a clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Tadas fas compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccién, Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacidn o acuerdo en el mercado.

2.14.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de ia tasa de interés
efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero v de imputacién del ingreso financiera a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala
exactamente ios flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisidn, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cdiculo de 1a tasa de interés efectiva) a lo largo de fa vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un perfodo més corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial,
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. Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
.-para “los Instrumentos de deuda distintos a los activos finanCIeros .
-c!asifrcados aI&vanr razonable’con?‘cambm en los resu!tados— : S :

2. Cuentas por c"_brar comerc:ales v _
* activos financleros no derivados con ; 5 ¢ determmables, que: no
2 :'-_"cot!zan enun mercado actlvo. : i : ;

Despues de! reconoc;mzento inlccai a valor razonabie, se mtden ai costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deteriorc de valor,

2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos 1
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro “
al final del periodo sobre el que se informa.

£l valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado de resuitados,

2.14.4 Baja de un activo financiero - La Compaiifa dara de baja en cuentas un
activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconocerd su participacién en et active y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafifa da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelfan o las cumpien obligaciones de la
Compariifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja v la contraprestacién pagados y por pagos se reconoce en el
resultado del perfodo.
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2.16 Aplicacién de las Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las
_ conclusiones de la NIIF para PYMES - En mayo de 2015, el IASB emitié
e — *"-“modlﬁeacmnes aijas Normaminternacsona! deﬂnfcrmacmnﬂFmancxeramparﬁa».m_laqwL;"'
o :'-’péquenas y: medranas entldades (NIIF para PYMES) que: son. mandatonamente :

: Modlf:cacmnes a las'NIIF para PYMES como consecuenc:a de la rev:smn
‘integral inicial

El IASB realizé 56 cambios en [a NIIF para PYMES durante la revisidn integral inicial.
Estos son de los tipos siguientes:

{a) Tres cambios significativos,

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF nuevas
y revisadas.

{c) Siete exenciones nuevas de ios requerimientos de la NIIF para PYMES que se
permiten solo en casos especiales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion,

(e} Seis cambios mds en los requerimientos de presentacidn y medicidn.

(f) Aclaraciones menores o gufas de aclaracién que no se espera que cambien la

practica actual,

Cambios significativos en la NIIF para PYMES
El IASB realizé tres cambios significativos durante la revisidn integral inicial:

{a) Incorporacién de una opcién para usar el modelo de revaluacidn para
propiedades, planta y equipo.
(b) Alineacidn de los requerimientas principales de reconocimiento y medicién para

impuestos diferidos con la NIC 12,
{c} Alineacidén de los requerimientos principales de reconocimiento y medicidon de
activos de exploracién y evaluacion con la NIIF 6.

Otros cambios en la NIIF para PYMES

NIIF huevas y revisadas

El IASB realizd doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de
tas NIIF nuevas y revisadas durante la revisidn integral iniclal.
Exenciones nuevas.

El IASB afiadié siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que se

permiten en casos especiales;

{a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionade (véanse ios
parrafos FC239 a FC241),

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo FC242
y FC243).

{¢) La exencidn en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de la pieza de repuesto como un indicador del cudl fue el costo de la pieza
repuesta en el momento en gue se adquirié o construyd, si no fuera practicable
determinar el importe en libros de los Gltimos, Esta exencidn se afiadid en
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respuesta a las preocupacmnes planteadas en el PN de 2013 de que Ias NIIF
para PYMES no debe ser mas onerosa que Jas NIIF completas o

S e S BT AT T S

:.___Exencmnes por esfuerzo '-costo desproporcmnado T

' '(a) Medimon de'mversmnes en instrumentos de patnmomo a valor razonabie AT

de las Secciones 11y 12,
{b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma separada
en una combinacion de negocios.
{c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucién distinta
al efectivo a valor razonable de los activos distintos al efectivo a
distribuir.
{d) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las
ganancias.
La aplicacidén de estas modificaciones no ha tenido ningin efecto en los estados
financieros de la Compafifa,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracién de la Compafifa realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con ef propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieran basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidén, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios

contables,

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o
en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicie de que dichos activos hubieran sufride una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anterlores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros gue el activo hublera tenido de no haberse reconocido fa pérdida

por deterioro.

Al 31 de diciembre def 2019 v 2018, fa Compaiiia no identificé activos con indicios de
deterioro que requieran una provisidn.
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3 2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Ei vaior presente de
~las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores

que son.determinados en funcién-de-un- célculo: actuarfakbasadoyen -varios supuestos:=

! . Estos. supuestos utHizados . para. determmar el .valor: presente de estas’ obllgaC|0nes
L mcluyen una :tasa de descuento Cualqu:er camblo en fos supuestos |mpacta en el

" de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por

la Administracién de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos
beneficios, la cual se determina utilizando como referencia a los rendimientos dei
mercado, al cierre del afio, correspandiente a bonos empresariales de alta calidad en
la moneda en la gue se pagard los beneficios.

3.3 Estimacidén de vidas ttiles de vehiculo, muebles y equipo - La estimacion de la
vida 4til y valor residual se efectlian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.6.3.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/19 31/12/18
Caja 2,281 10,377
Bancos (1) 1,370 8,375
Total 3,651 18,752

{1) Corresponde a depdésitos de disponibilidad inmediata que se mantiene principalmente
en Instituciones financieras locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/i2/18
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 195,150 352,870
Provisidn cuentas incobrables ) {4,125) {3,529}
Subtotal 191,025 349,341
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores ' 265,610 173,375
Tarjetas de crédito 199,891 217,553
Relacionadas 132,114 39,735
Seguros 8,141 4,733
Otras 115,563 261,218
Total 912,344 1,045,955

La concentracién de riesgo de crédito es limitada debido a que su cartera se encuentra
diversificada en varios clientes.
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Antigliedad de las cuentas por cobrar: Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018, el 85% y 70%
de la cartera respectivamente, es corriente, y con una anhg_uedad menor a 120 dxas ‘ba

.C_ompan@ COﬂS!dEI‘a que dgbosmvzaLores on recuoerabies

Ia_fecha de. autonzac:on__del credtto _hast el

INVENTARIOS

Inventario de mercaderias (1)

Total

(1) Corresponde principalmente a mercaderia importada como son blusas, pantalones,

chaguetas, vestidos para mujer entre otros.

(2) Durante los afios 2019 v 2018, los costos de los inventarios reconocidos en el estado
de resultados fueron de US4$1,6 millones y USD $1,9 millones, respectivamente.

MUEBLES Y EQUIPO

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacidn:

Vehiculo

Muebles y equipo de oficina
Equipo de computacidn
Total

Los movimientos de muebles y equipo fueron como sigue:

Costo 31/12/18
Vehiculos 27,223
Muebles y equipo de oficina 11,807
Equipos de computacion 1,941
Subtotal 40,971
Depreciacion acumulada {4,314)
Tatal 36,657

fmal def penodo de referenaa

31/12/19

904,715

904,715

31/12/18
654,031 :

654,031

31/12/19 31/12/18
106,227 40,971
{16,032) {4,314)
-90,195 36,657
74,762 24,501
13,558 11,115
1,875 1,041
90,195 36652 L 3
Adiciones 31/12/19
59,367 86,590
3,892 15,699
1,997 3,938
65,256 108,227
(131,718) (16,032)
23,538 90,195
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PRESTAMOS

~Instituciones financleras (1) =

10

‘Clasificacién: =~

Corriente 209,837 171,260
No corriente 169,187 115.081
Total 379,024 286,341

(1) Constituye tres obligaciones con un banco local con vencimientos mensuales hasta
Julio del 2022, a una tasa de interés anual del 9,76%

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 3i/12/18
Cuentas por pagar comerciales: .
Proveedores locales 223,613 175,733
Subtotal 223,613 175,733
" Otras cuentas por pagar:
Relacionadas 136,500 186,020
Sobregiro bancario 45,621 62,167
Tarjetas de crédito 30,511 22,560
Otras 10,440 50,028
Tota 446,685 496,508
Clasificacién:
Corriente 441,413 496,508
No corriente 5,272 -
Total 446,685 496,508
IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Activos por impueastos corrlentes:
Crédito tributario por retenciones en la fuente 10,878 -
Crédito tributario del impuesto al valor agregado 30,679 -
Anticipo del impuesto a la renta 12,329 35,979
Total 53,886 35,979
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Pasivos por impuestos corrientes:

: 10_2',855.

- - Impuesto a ia renta por pagar :
B ImpUestos porpagar -
R Contribuc;ones por pagar

impuesto a la renta corriente, es como sigue!

;274

185,674

3 078 S

- Conciliacién tributaria -:contable'del impuesto a la. renta corrrente" e
reconciliacién entre (a utilidad {pérdida) seglin estados financieros y el Qasto hor

Una

31/12/19 31/12/18

Utilidad del! Ejercicio 142,650 540,032
15% participacién a trabajadores (21,397) (81,006)

" Utilidad antes de Impuesto a la renta 121,253 459,026
Gastos no deducibles locales 14,922 7.887
Base imponible 136,175 466,913
Impuesto a la renta causado(1) 34,044 116,728

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacién.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revisidn por parte de la Administracion
Tributaria de los afios 2016 al 2019,

10.3 Aspectos tributarios:
El 31 de diciembre de 2019, se publicd en el Registro Oficial la “Ley de Simpiicidad
v Progresividad Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e
indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar fos ingresos
fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020.
Un detaile de los principales cambios es como sigue:

Contribucién onica y temporal

- Las sociedades que realicen actividades econdémicas y que hayan generado
ingresos gravados superiores a USD$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion Unica y temporal en los ejercicios fiscales 2020,2021 y
2022, en funcién de los porcentajes establecidos en la Ley Impuesto a la renta

- Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podré anticiparse
de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado
del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en
dicho ejercicio fiscal.
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- Los dividendos distribuidos a personas naturales o sociedades no residentes

fiscales en Ecuador, estan su1etos a retencidn apncando la tanfa general prewsta

Lo —f para no- res‘.ldentes

Deducciones

T “‘tm‘g:._m; e ;

omposrcion socnetana, apllca !a retenaon, sobre: ia parte correspond:ente con :
la maxema tarifa de |mpuesto a Ia renta aphcable a personas _'aturales (35%) g

L Se mctuye como mgresos de fuente ecuatonana a. fas prowsnones de ]Ubl|aCion
patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible ¥ que no
se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provisidn,

- Para sociedades, excepto bancos, compafifas aseguradoras y entidades del sector
financierc de la Economia Popular y Solidaria, la deducibilidad de intereses de
créditos externos se limita al 20% de la utilidad antes de la participacién a
trabajadores, intereses, depreciaciones y amortizaciones.

- A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago
de desahucio y de penslones jubilares patronaies, actuarialmente formuladas por
empresas especializadas o de profesionales en la materia. Dividendos y Utilidades

- Se apiicard una retencidn del 25% sobre el ingreso gravado que corresponderd
al 40% del dividendo distribuido para accionistas del exterior, se exime de ISD a

personas domiciliadas en parafsos fiscales,

- Para personas naturales residentes en Ecuador la retencidon por distribucion de
dividendos serd de hasta el 25% vy el impuesto pagado por la sociedad dejard de

considerarse crédito tributario.

11 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Sueldos por pagar
Participacién trabajadores
Beneficios sociales
Aportes IESS

Total

12 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal
Desahucio

Total

31/12/19 31/12/18
121,883 24,721
161,342 140,813

33,961 40,419
_.4.320 _ 5,225
1,506 211,178
31/12/19 31/12/18
1,789 1,315
9,859 6,521
2,648 -.7,836
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Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma. =
===contingada~o=interrumpida,- tendrdh~derecho=a-ser ]ubiladosrpnr'sus*empleadores R B
- perjuicio de la jubilacion que. ies corresponde en su. cond:cxon de aﬂhados ' o
Ecuatoriano de Seguridad Social. o S

_ fo:= De acuerdo con_- sposrceones del. Cod!go de Traba}o, 1

<11 os casos de’ termmamon dela refacmn jaboral por desahucio. sohatado por. el empleador

g por el trabajador, la Compafila entregard el 25% de la Gltima remuneracion ‘mensual -
por cada uno de los afios de servicio.

Los caiculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 por un actuario

independiente.

13 PATRIMONIO

13.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste en 1,000 acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accldn y un derecho a los

dividendos.

14 INGRESOS

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Venta de bienes (1) 2,658,929 3,077,650
Qtros ingresos 5,092 676
Total 2,664,021 3,078,326

{1) Corresponden principalmente a la comercializacién de ropa importada como son blusas,
pantalones, chagquetas, vestidos para mujer entre otres.

15 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ario terminado

31/12/19 31/12/18

Costo de venta ' 1,617,766 1,891,912
Gasto de venta 144,678 101,671
Gastos de administracion 580,332 481,298
Gastos financieros 199,992 144,419
Total 2.042,768 2.619,300
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371 566_._; 1 b
" Gastos financieros . e S 111,500 '.'-366 018 e
Impuestos y__c_on_tnbuc:ones BRSNS R 86,105 67702
Servicios de cobranza ' 81,630 76,449
Gasto seguros 22,920 16,889
Movilizacién y transporte 22,152 9,608
Gastoc mantenimiento 19,176 11,637
Gasto arriendos 12,300 9,000
Depreciaciones 11,718 4,055
Beneficios definidos 6,996 1,314
Gastos bancarios 6,762 1,952
Honorarios profesionales 6,200 1,744
Otros gastos 165,976 56,860
Total 2,042,768 2.619,300

16

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

e no termlnadﬂ e
E 31 12 19 31 2 18

i 1 617, 766.'...

{1) Un detalle de gastos por beneficios al personal, es como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Sueldos v salarios 147,071 156,951
Comisiones y bonificaciones 53,295 30,470
Beneficios sociales 55,914 109,170
Aporte IESS 17,835 19,862
Otros 97,351 87,707
Total 371,566 404,160

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

COVID-19 - Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su
rapida expansién alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial
de la Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandemia”, El Ecuador también
se ha visto afectado por esfa situacidn, por lo que en esa fecha se emitié un decreto
presidencial que establecia varias medidas de prevencidn y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el “estado de excepcion” que
implica la restriccidn de Ia circulacidn en el pais bajo ciertas condiciones,

En razdn de estas circunstancias, las operaciones de la Compafi{a se han visto afectadas
desde el 17 de marzo del 2020, lo que ha ocasionado que la Compafifa tome decisiones y
evalle de manera permanentemente esta situacién; definiendo como prioridades

principales las siguientes:
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- Cuidar de la salud de nuestros empieados mediante la suspensron de act:wdades
_ - Apertura de nuevos canales de venta y distribucidn, . -
o s it "”-mSuspensmn de.pagos-y: refmanc:amrento con: proveedores y chente.%%
G - Optimizacién en [a administracién del capltal de trabajo. - 5
L!neamientos de nuevas'pollt;cas de credtto y contratacmn de serwc;os [ogtstacos

_______ 2 Ia fec _E_de em;s:on__de’ los estados fznancneros (Abnl e
15, 2020) no se produjeroni eventos que.en opinién ‘dela Administracién de Ia Compama_...‘- '
pudteran tener un efecto importante sobre fos estados financieros adjuntos.” ' B

o Entre &l 31 de.dlc;embre del 2019

17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
_presentados y aprobados por la Administracién de la Compaiiia en Abril 15 del 2020 y
serdn presentados a ia Junta de Socios para su aprobacion, En opinidn de la Administracion
de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Sacios sin
modificaciones.
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