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1. INFORMA CION GENERAL DE LA COMPANIA

Synerassets S.A. en adelante “la Compania”, fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 28 de noviembre del 2016
en la ciudad de Quito, con una duracién de 100 afios, es una subsidiaria de Shemlon S.A.
(Sucursal Ecuador) con el 99% de participacion y el 1% restante lo mantiene Deli S.A.
(Sucursal Ecuador).

El objeto de la Compaiiia es dedicarse a actividades administrativas y de apoyo de oficina
y otras actividades de apoyo a empresas relacionadas del grupo KFC.

La actividad de la Compaiiia es el arrendamiento de bienes muebles e inmuebles a sus
Compafias relacionadas.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

En el afio en curso, la Compaiia implement6 ciertas NIIFS nuevas y
modificadas, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés) las cuales son obligatorias y
entraron en vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de
enero de 2019.

Impactos de la aplicacion inicial de la NIIF 16 Arrendamientos

La Compaiifa implement6 la NIIF 16 (emitida por el IASB en enero de 2016),
la cual establece requerimientos nuevos o modificados respecto a la
contabilidad de arrendamientos. Introduce cambios significativos a la
contabilidad del arrendatario, eliminando la distincién entre un arrendamiento
operativo y financiero y requiriendo el reconocimiento de un activo por
derechos de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo de
todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto
plazo o de activos de bajo valor.
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En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el
arrendador permanecen significativamente sin cambios. El impacto inicial de
la adopcidn de la NIIF 16 en los estados financieros de la Compaiiia se
describe a continuacion.

La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compafiia fue el 1 de
enero de 2019.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compaiiia ha determinado aplicar la solucién préctica disponible para la
transicion a NIIF 16 que establece que, para los contratos celebrados o
modificados previo al 1 de enero del 2019, no es necesario revalorar si
corresponden a contratos de arrendamiento. Por lo tanto, la definicion de
arrendamiento de NIC 17 y CINIIF 4 continda aplicdndose a dichos contratos.

El cambio en la definicién de un arrendamiento principalmente se refiere al
concepto de control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un
arrendamiento en funcion de si el cliente tiene derecho a controlar el uso de un
activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la
NIC 17 y de la CINIIF 4.

Para la adopcion inicial de NIIF 16, la Compaiiia llevé a cabo un proyecto de
implementacion, que reveld que la nueva definicion de arrendamiento bajo
NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de los contratos que
cumplen la definicion de arrendamiento para la Compafiia.

Impacto en la contabilidad como arrendador

La NIIF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador
contabiliza un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador continua clasificando
los arrendamientos como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos
y la contabilizacion para estos dos tipos de arrendamientos se lleva de manera
distinta.
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Por otro lado, la NIIF 16 cambié y ampli6 las revelaciones necesarias, en
particular aquellas referentes a como el arrendador administra los riesgos
resultantes del interés residual en activos arrendados.

La adopcion de NIIF 16 no gener6 impactos en los estados financieros de la
Compaiia.

Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF que son efectivas por los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2019

En el afio en curso, la Compaiia ha adoptado una serie de modificaciones a las
Normas e Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopcién no ha
tenido ningun impacto material en las revelaciones o en los valores informados en
estos estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017

La Compaiifa ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras
Anuales a las NIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual.
Las mejoras anuales incluyen modificaciones en dos normas.

NIC 12 Impuesto a las ganancias - Las modificaciones aclaran que se deben
reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias sobre dividendos en
el estado de resultados, en otros resultados integrales o en patrimonio
conforme originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las
ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas
tasas impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

NIC 23 Costos por préstamos - Las modificaciones aclaran que, si cualquier
préstamo especifico se mantiene pendiente después de que el activo
relacionado estd listo para su uso previsto o venta, el préstamo es parte de los
fondos tomados en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales.
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CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicidn fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La
interpretacion requiere:

. Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado
0 COmO grupo; y

. Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal
incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una compafiia en sus
declaraciones de impuestos a las ganancias:

- En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable de
manera consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las
declaraciones de impuesto a la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la
determinacion de la posicion fiscal contable utilizando el valor més
probable o el método del valor esperado.

La Administracion ha determinado que la implementacién de la CINIIF 23 no
ha tenido un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

2.3 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compatfifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero atin no son efectivas. Un detalle es
como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de
NIIF Titulo
Modificaciones ala NIC 1y Definicién de materialidad Enero 1, 2020
NIC 8
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas Enero 1, 2020
NIIF
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Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a NIC 1 e NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de
materialidad contenida en la NIC 1, haciéndola mas f4cil de entender y no
tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad en las
NIIFS. El concepto de oscurecer informacion material con informacion
inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una
referencia a la definicidn de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB
modificé otras normas y el Marco Conceptual que contenian una definicion de
materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacion se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacién
el 29 de marzo de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las
Referencias al Marco Conceptual de las NIIF. El documento contiene
modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14, NIC 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19,
20, 22 y SIC 32.
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Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos sélo se actualizan
para indicar a cudl version se refieren (al Marco adoptado por el IASB en
2001, 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones
en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el
Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlares), el cual es la moneda de circulacién
en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histdrico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordinaria, entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de
si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicion.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles
de U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.
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A continuacioén, se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros. Los importes de las notas a los
estados financieros estdn expresados en U.S. ddlares, excepto cuando se
especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos,
que se pueden transformar ridpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres

meses.

Magquinaria, equipos e instalaciones

3.4.1

3.4.2

3.4.3

Medicion en el momento del reconocimiento - La maquinaria,
equipos e instalaciones se mide inicialmente por su costo historico.

El costo de maquinaria, equipos e instalaciones comprende su precio
de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las partidas de maquinaria, equipos e
instalaciones son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor. Los gastos de mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Cabe mencionar que las mejoras que alargan la vida util o el
rendimiento de los bienes se activan como parte de las maquinarias,
equipos e instalaciones; y, se depreciardn durante la vida util restante
del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la
siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de maquinarias,
equipos e instalaciones se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacién, se presentan las principales partidas de maquinarias,
equipos e instalaciones y las vidas ttiles usadas en el célculo de la
depreciacion:

ftem Vida util (en
afios)
Edificios 20
Maquinaria 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Instalaciones 10

Retiro o venta de maquinaria, equipos e instalaciones - La utilidad
o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de maquinaria,
equipos e instalaciones es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en
resultados.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir
rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion. Las propiedades de la
Compaiifa mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo
para ganar renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de
inversion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de
inversion son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o
cuando la propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se
espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia
o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia
entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye
en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a

la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.
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3.5.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a que excluye partidas de ingresos y gastos que
seran imponibles o deducibles en afios futuros, y excluye partidas
que nunca serdn imponibles o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.6 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente

3.7

3.8

(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Arrendamientos - Los arrendamientos en los que la Compafiia funge como
arrendador son clasificados como arrendamientos financieros o
arrendamientos operativos. El contrato se clasifica como un arrendamiento
financiero cuando los plazos del contrato transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad al arrendatario. Todos los demds
contratos se clasifican como contratos operativos.

3.7.1  La Compaiiia como arrendador - El ingreso por rentas proveniente
de arrendamientos operativos se reconoce en linea recta durante el
plazo del arrendamiento relevante. Los costos iniciales directos
incurridos en la negociacién y arreglo del arrendamiento operativo
son agregados al valor en libros del activo arrendado y son
reconocidos en linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - La Compaiiia reconoce ingresos principalmente
de la siguiente fuente
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Ingresos por alquileres - Los ingresos por alquileres bajo
arrendamientos operativos, se reconocen empleando el método de
linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los
costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un
arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del activo
arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

Ingresos por servicios - La Compaiiia presta servicios de alquiler de
maquinaria y equipos a su relacionada INT Food Services Corp..
Dichos servicios se reconocen como una obligacion de desempefio
que se satisface a lo largo del tiempo. Los ingresos por estos
servicios se reconocen mensualmente por el valor acordado
previamente en el contrato. La Administracién de la Compaiiia
considera que este método de recursos es una medida adecuada del
avance hacia la satisfaccion completa de estas obligaciones de
desempefio segun la NIIF 15.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se

conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultidnea, se presentan netos en
resultados.

3.11 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de

10
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ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR)
se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

3.12 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable,
dependiendo de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado o a su valor razonable con cambios en otro
resultado integral (FVORI):

Activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos
de caja contractuales; y

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de principal e
intereses (SPPI) sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).

El costo amortizado vy método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado
de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

11
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Para los activos financieros distintos de los activos financieros comprados u
originados con deterioro (es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el
reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y
puntos pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo
las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento
de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mds corto, con el valor bruto en
libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. El costo
amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal,
menos la amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de
cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por
cualquier pérdida de crédito esperada. El valor bruto en libros de un activo
financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar para
cualquier asignacion de la pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
de los instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORL
Para los activos financieros que no sean comprados u originados con
deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés
efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcion de
los activos financieros que posteriormente se han deteriorado (véase més
adelante). Para los activos financieros que, posteriormente, se han
deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de
interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado
mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce
ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés efectivo al
importe en libros bruto del activo financiero.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre
las inversiones en instrumentos de deuda y cuentas por cobrar comerciales que
se miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

12
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La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida
de las cuentas por cobrar comerciales aplicando un modelo simplificado. Las
pérdidas de crédito esperadas son estimadas en base a la experiencia de
incumplimiento histoérica, ajustada por factores que son especificos de cada
deudor. La evaluacién no incluye el andlisis del valor del dinero en el tiempo,
debido a que la liquidacién de los instrumentos ocurre en un periodo corriente.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas

que podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la
vida esperada del instrumento financiero.

Aumento significativo de riesgo de crédito

La Compaiiia no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio de su
cartera comercial se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial, ya que las extinciones individuales de los créditos
registrados ocurren en un periodo corriente.

Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacién cuantitativa y
cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histérica y
la informacién prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado.

Definicion de incumplimiento

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de
incumplimiento para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya
que la experiencia histdrica indica que los activos financieros que cumplen
con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables:

Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudor o emisor;

Informacidén desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas
indica que es poco probable que el deudor o emisor pague a sus
acreedores, incluida La Compaiiia, en su totalidad (sin tener en cuenta
ningun tipo de garantia en poder de la Compafiia).
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Independientemente del andlisis anterior, la Compafiia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando la cartera comercial tiene mas de 60
dias de mora.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o
mas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero
tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes
eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver Definicion de incumplimiento);

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d) cada vez es mds probable que el prestatario entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

(e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica
que el deudor o emisor se encuentra en una dificultad financiera grave y no
existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el emisor
ha caido en causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra. Los
activos financieros dados de baja ain pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Compaiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.
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Medicion vy reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe
un incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa
en datos histdéricos como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para las cuentas por cobrar
comerciales, esto estd representado por el valor en libros bruto de los activos
en la fecha de reporte; la comprension de la Compania de las necesidades
financieras especificas de los deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiifa de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compaiiia espera recibir.

La Compaiifa reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
afio de sus cuentas por cobrar comerciales con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provision por pérdida crediticia
esperada.

Baja de activos financieros - L.a Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad. Si la Compaiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control
del activo transferido, la Compaiiia reconocera su participacién en el activo y
cualquier obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Si
la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion
recibida y por cobrar se reconoce en resultados del afio.
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Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, mantenidos para negociar, o designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular
el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo més
corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos
financieros si, y s6lo si, las obligaciones de la Compaiiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce
en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA
ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la
nota 3, la Administracion estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que
involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de
los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se
revisa la estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y los periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.
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4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las
cuales son presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha
efectuado en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiiia y que tienen un impacto significativo en los montos reconocidos en
los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicién de los
activos financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del
modelo de negocio. La Compaiia determina el modelo de negocio a un nivel
que refleja como los grupos de activos financieros se gestionan juntos para
lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio
que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cémo se evalia el
desempefio de los activos y como se mide el desempeiio, los riesgos que
afectan el desempeiio de los activos y como estos son administrados y como
se compensan los gestores de los activos.

La Compaiifa monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o
valor razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento
para entender la razén de su disposicion y si las razones son consistentes con
el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El
monitoreo es parte de la evaluacion continua de la Compafiia de si el modelo
de negocio para el cual los activos financieros remanentes continda siendo
apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de
negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos
activos. Ningun cambio fue requerido durante los periodos de reporte.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre
para las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:
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Calculo de la provision para pérdidas crediticias esperadas - Cuando se mide
la pérdida de crédito esperada PCE la Compaiiia utiliza informacién
prospectiva razonable y soportable, la cual estd basada en supuestos para el
movimiento futuro de diferentes indicadores econdmicos y cdmo estos se
afectardn entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge
dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicion de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la
probabilidad de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo célculo
incluye datos histdricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

S. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre un resumen de la cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo es el
siguiente:

2019
Bancos 801

Total 801
6. CUENTAS POR COBRAR Y OTROS

Al 31 de diciembre un resumen de la cuenta por cobrar y otros es el siguiente:

2019
Cuentas por cobrar comerciales 24.064
Otras cuentas y documentos por cobrar 54.269
Total 78.333
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7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO E INTANGIBLES

Al 31 de diciembre un resumen de la cuenta propiedad planta y equipo e intangibles es el

siguiente:

2019
Propiedad planta y equipo 4.907.275
Propiedades de inversion 4.997.867
Total 9.905.142

8. CUENTAS POR PAGAR Y OTROS

Al 31 de diciembre un resumen de la cuenta por pagar y otros es el siguiente:

2019
Cuentas por pagar comerciales 648
Otras Cuentas y documentos por pagar 1.466.467
Total 1.467.116

9. PRESTAMOS CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre un resumen de la cuenta préstamos corto y largo plazo es como sigue:

2019
Prestamos Corto Plazo 127.272
Prestamos Largo Plazo 150.273
Total 277.545

10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 el capital suscrito y pagado es de US $ 100.000 acciones
ordinarias de valor nominal de US $ 1 délar por accién.

11. INGRESOS

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas de Ingresos es el siguiente:

2019
Otros ingresos 0
Ingresos de actividades ordinarias 1.546.737
Total 1.546.737
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12. COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre de 2019 los gastos por operacion ascienden a US $ 921.699

13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacion de los estados financieros, no
se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia de la Compaifiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la administracién y autorizados para su
publicacion el 30 de Abril del 2020.
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