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TORREAVILES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2019

Operaciones

Torreaviles S.A. (Torreaviles o la Compafiia) fue constituida en Ecuador el 11 de
octubre del 2016, se inscribié en el Registro Mercantil el 18 de octubre del 2016.
Su actividad econémica principal es la operacién, mantenimiento o facilitacion del
acceso a servicios de transmision de voz, datos, texto, sonido y video utilizando
una infraestructura de telecomunicaciones inaldmbricas, incluye las actividades de
mantenimiento y explotacién de redes de radio busqueda y de telefonia movil y
otras redes de telecomunicaciones inaldmbricas.

La Compaiiia forma parte del grupo de empresas denominado “Innovattel” es un
grupo econdémico formado por personas Juridicas, |la actividad econémica principal
del Grupo Innovattell es el desarrollo, construccién y mantenimiento de
infraestructura de telecomunicacién movil a proveedores de servicios Wireless,
empresas de radiodifusion televisiva y proveedores de datos inaldmbricos; vy el
otorgamiento de facilidades financieras para el pago de obligaciones entre
Compaiiias relacionadas.

Bases de preparacion de los estados financieros

a) Base de presentacién

Los estados financieros de Torreaviles S.A., al 31 de diciembre del 2019, han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas
por el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en
inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

b) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El
costo historico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre
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participantes de mercado a la fecha de medicién, independientemente de si
dicho precio es directamente observable o estimado usando otras técnicas de
valoracion. En la estimacién del valor razonable de un activo o pasivo, la
Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que los
participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo
o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propdsitos de informes financieros, el valor razonable
esta categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos
de entrada para la medicidon del valor razonable son observables y la
importancia de los datos de entrada para la medicién del valor razonable en
su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se describen a continuacién:

1. Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia
puede acceder en la fecha de la medicion.

2. Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados
incluidos en el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos,

directa o indirectamente.

3. Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para
el activo o pasivo.

Moneda funcional y de presentacidn

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Informacién Financiera para PYMES Seccion 30 “Conversion de la Moneda
Extranjera”, ha determinado que la moneda funcional de una entidad es la
moneda del entorno econémico principal en el que opera dicha entidad. Para
determinar la moneda funcional de reporte, se considerd que sus operaciones
en Ecuador son realizadas en ddlares de Estados Unidos de América.

Los estados financieros estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Compaiiia, de curso legal y de unidad de

cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de estimados v juicios

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF para
Pymes requiere que la Administracion efectle las estimaciones, juicios y
supuestos necesarios que afectan la aplicacidon de politicas de contabilidad y
los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Especificamente, la informacidn respecto de juicios criticos en la aplicacién de
politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en las
siguientes notas:

e Propiedades y equipos: Al cierre de cada afio se evalla las vidas Utiles,
depreciacion y deterioro si hubiese (Nota 9).

Politicas contables significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros:

a)

b)

Clasificacidn de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion
financiera se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, o que se
esperan realizar, consumir o liquidar en el ciclo normal de la operacion de la
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Activos y pasivos financieros

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
seglin se midan posteriormente en: “activos financieros al costo amortizado”,
“activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” o “activos
financieros con cambios en otro resultado integral” segin el modelo de
negocio para gestionar los activos y de las caracteristicas de los flujos de
efectivos contractuales del activo financiero. Los pasivos financieros se
clasifican todos como medidos posteriormente al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo, excepto por los pasivos financieros que se
contabilicen al valor razonable con cambio en resultados. La clasificacién
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantuvo activos financieros
en las categorias de “efectivo y equivalentes al efectivo”, “cuentas por cobrar
comerciales y otras”, y solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“pasivos financieros al costo amortizado” cuyas caracteristicas se explican a

continuacion:



13

Efectivo y equivalentes al efectivo: El efectivo comprende el efectivo
disponible y depésitos a la vista en bancos.

Cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo.

Las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de
las cuentas por cobrar no tienen intereses. Se miden inicialmente a su precio
de transaccién que es el precio de la factura. Cuando el plazo de pago se
amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar (proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar
a compaiiias relacionadas). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

Las cuentas por pagar a proveedores, relacionadas y otras cuentas por pagar
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no generan
intereses. Se miden al importe no descontado del efectivo o de otra
contraprestacidon que se espera pagar, a menos que el acuerdo constituya,
efectivamente, una transaccién de financiacion. Si el acuerdo constituye una
transaccion de financiacion, la entidad medira el instrumento de deuda al
valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de
mercado para un instrumento de deuda similar determinado en el
reconocimiento inicial.

NYe

Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion que, de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos usando el método de interés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento.
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Deterioro de activos financieros:

Los activos son evaluados normalmente por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Si existe este indicio, la Compafiia estima el importe
recuperable del activo o el valor en uso del activo. Se considera que existe
evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después -del
reconocimiento inicial del activo, la cual presenta efectos negativos en los
flujos de efectivo futuros del activo y que pueden estimarse de manera fiable.

Las pérdidas, si hubiera, se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provisién. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reversa en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas Unicamente si el reverso
esta objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida en periodos anteriores.

Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere un activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato
se han liquidado.

Propiedades y equipos

i. Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacidn acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos
se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Las propiedades y equipos se presentan a su costo. Las pérdidas por deterioro,
si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los
componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la Compaiiia y si su costo puede ser
confiablemente estimado.
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Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y
equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de
una partida de propiedades y equipos poseen vidas utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores
en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o
se conocen.

ii. Depreciacion

La depreciacion de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo menos el valor residual, o
la depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando la vida util establecida para cada componente de
propiedades y equipos.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo al avalto efectuado o la politica corporativa de la Compaiiia, son las
siguientes:
Activos Aios %
Torres 10 10%

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacién, vida util o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Deterioro de Activos

En cada fecha sobre la que se informa, la Compafia evalla si existe algun
indicio de que algun activo (propiedad y equipo) pueda verse afectado. Si hay
algun indicio de posible deterioro, el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) se estima y se compara con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es menor, el importe en
libros se reduce a su importe recuperable estimado, y una pérdida por
deterioro se reconoce inmediatamente en el resultado del periodo.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en
libros del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la
estimacion revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de
terminacion y gastos de venta), sin superar el valor que habria sido
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determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados y
si proviene de inventarios se reconoce como menor valor del costo de ventas.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracién considera que, dadas las
caracteristicas de sus propiedades y equipos, no existen indicios de deterioro

en el valor en libros de éstos.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estda compuesto por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido
son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de correccién
de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las disposiciones
vigentes establecen que solo aplican si dicha correccién implica un ajuste de
mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas circunstancias
especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria también dicho
tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversidn de las diferencias temporarias de acuerdo
con la Ley de Régimen Tributario Interno promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido
son compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la
renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos
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tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen
con el mismo tipo de impuesto a compensar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 25%.

No obstante, la tarifa impositiva sera de 3 puntos porcentuales mas cuando la
sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, segin
lo establece la Ley; o si dentro de la cadena de propiedad exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor
imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente
fiscal del Ecuador.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccidn de bienes, que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, que reinviertan sus
utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de diez (10) puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido
en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de
maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo,
plantulas, y todo insumo vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva , asi
como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacién vy
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e
incremento de empleo; para ello deberdn efectuar el correspondiente
aumento de capital y cumplir con los requisitos que se establezcan en el
reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno. El aumento de capital se
perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron
las utilidades materia de la reinversion.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi
como los exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo,
tendrdn una rebaja de 3 puntos porcentuales (22%).

También se encuentra en vigor la norma que determina el pago del “anticipo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afo anterior sobre: el 0,2% del patrimonio; 0,2% de los costos y
gastos deducibles; 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos. La
referida norma establecia que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo (hasta 2018).

A partir del 2020, el calculo y pago del anticipo de impuesto a la renta sera
opcional.
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Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando existe una
obligaciéon legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que
sea necesario un desembolso para cancelar la obligacién referida y el monto
puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisién
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién
(no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia
0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por cobrar, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos en el
curso normal de los negocios, netos de descuentos, reembolsos por volumen
e impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segln sea el caso, cuando: a)
Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes; b) La Compafiia no retiene ninguna clase de
implicancia gerencial, en el grado generalmente asociado con la propiedad, ni
el control efectivo sobre los bienes vendidos; c¢) El importe de los ingresos
puede cuantificarse confiablemente; d) Es probable que los beneficios
econdmicos relacionados con la transaccién fluiran a la Compaiiia; vy, e) Los
costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccidon pueden cuantificarse
confiablemente.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mdas cercano en el que se conocen.
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Distribucidon de dividendos

La distribucidn de los dividendos a los accionistas se deduce del patrimonio y
se reconoce como pasivo corriente en los estados financieros en el periodo
en el que los dividendos se aprueban por la junta de accionistas de la
Compaiiia.

Administracion del riesgo

4.1 Factores de riesgo financiero

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el
modelo de negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo
no solo permite disminuir el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a
evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto
acompafado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por
cobrar y cuentas por pagar.

Durante el curso normal de las operaciones, la Compaiiia estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito

e Riesgo de liquidez

e Riesgo de mercado

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no

cumple con sus obligaciones contractuales.

Efectivo en bancos vy activos financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el
efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles
de solvencia y respaldo adecuados.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, e inversiones
en instituciones con las siguientes calificaciones:

Calificacion
2019 2018
Banco Produbanco AAA-/AAA- AAA-/AAA-
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b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. La
politica de manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

La Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestos y otros con antigliedad menor a un afio.

Durante el 2019, la Compaiiia concentré su apalancamiento netamente con
capital propio, lo cual no ha originado inconvenientes para la administracion.

¢) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos
futuros de un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios
de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden
dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de tasa de cambio.
Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen
los depdsitos, préstamos y obligaciones financieras.

- Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que
el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de instrumentos
financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de
mercado.

- Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que
el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero
fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, el riesgo
cambiado que asume la Compaiiia es bajo.

4.2 Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de ésta de continuar como empresa en marcha con el propdsito
de generar retornos a sus accionistas, beneficio a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital dptima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la
Compaiiia se administra el riesgo de capital tomando en consideracién, la
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rentabilidad que genera los costos de negociacion, lo cual permite cubrir los
costos asociados y generar resultados para los accionistas.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base de ratio de apalancamiento,
al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no mantiene pasivos significativos con

terceros.

5. Instrumento financiero por categoria

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de

instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio.

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a compainiias relacionadas
Total pasivos financieros

6. Relacionadas

uss$

2019 2018
20.558 1.515
273.639 7.903

2.990.956 -
3.285.153 9.418
26.893 7.656
1.919.568 1.021.486
1.946.461 1.029.142

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las principales transacciones con companias

relacionadas se resumen a continuacion:

uss
Saldos 2019 2018
Innovattel LLC
Cuentas por cobrar (1) 2.990.956 -
Torredevel
Cuentas por pagar (2) (1.918.755) (1.020.673)
Inmoaviles
Cuentas por pagar (813) (813)

(1) Corresponde a saldo pendiente por cobrar, originado por valores para futuras
capitalizaciones por parte de su relacionada Innovatel LLC. Ver Nota 12 y

10(d).
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uss
Transacciones 2019 2018
Torredevel

Gastos por construccién y
administracidon de sitios (Fee) y 1.918.755 1.561.242
mantenimiento

1.918.755 1.561.242

(2) Saldos pendientes por pagar, correspondiente a los gastos incurridos en la
construccion de los sitios — torres de Torreaviles S.A. y Desarrollos
Inmobiliarios Inmodviles S.A.

Efectivo

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a efectivo de disponibilidad inmediata
en el Banco Produbanco por US$20.588.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 mantenia una cuenta en el Banco
Internacional la cual cerrada en el afio 2019, el saldo registrado era US$1.515.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa de
la siguiente manera:

uss
2019 2018
Cuenta por cobrar CNT 21.123 -
Cuenta por cobrar Conecel 91.512 -
Anticipo a proveedores (1) 161.004 7.903
Total cuentas por cobrar comerciales 273.639 7.903

(1) Corresponde a anticipos entregados para la gestién de permisos ambientales,
legales y otros.

Propiedades y equipos

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es
como sigue:



Costo:

Terrenos

Torres

Construccidn en curso (1)
Total Costo

Depreciacion acumulada

Propiedades y equipos, neto

Costo:
Construccion en curso (2)
Total Costo

Propiedades y equipos, neto
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uUss
Sald?s al Adiciones Activacion Sald(')s al
31-dic-18 31-dic-19
- 59.087 - 59.087
- 140 2.925.557 2.925.697
1.679.272 3.548.311 (2.925.557) 2.302.026
1.679.272 3.607.538 - 5.286.810
- (148.091) - (148.091)
1.679.272 5.138.719
UssS
Saldf)s al Adiciones Activacion Saldf)s al
31-dic-17 31-dic-18
- 1.679.272 - 1.679.272
- 1.679.272 - 1.679.272
- 1.679.272

(1) Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia ha realizado la activacion de torres
para su funcionamiento y generacién de ingresos con los clientes que
mantiene suscritos contratos.

(2) Al 31 de diciembre del 2018, la Compafila comenzd su funcionamiento
operativo, las torres que se adicionaron como construcciéon en curso son
aquellas que se mantiene contrato con Torredevel Ecuador S.A.

Impuesto a la renta corriente

(a) Impuesto a la renta

La Compaiiia no harealizado el calculo del impuesto a la renta corriente debido
a que mantiene pérdida contable.

uss

2019 2018

Impuesto corriente

(b) Conciliacion contable tributaria

El gasto por 25% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018, difiere del calculo de la base
por la siguiente conciliacién tributaria efectuada:
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Utilidad contable antes de participacion a
trabajadores e impuesto a larenta

Menos: Participacién a trabajadores
Utilidad contable antes de impuesto a la renta

Mas: Gastos no deducibles
Base imponible total

Tasa de impuesto a larenta

Impuesto a la renta causado

(c) Activos y Pasivos por impuestos corrientes

uss
2019 2018
(347.771) (166.455)
(347.771) (166.455)
192.547 4.518
(155.224) (161.937)
25% 25%

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia presenta activos
impuestos corrientes, un desglose es como sigue:

Impuestos por recuperar:

IVA crédito tributario (1)
Retencion impuesto a la renta
Retencion de IVA

Total activo por impuesto corriente

Otros Impuestos por pagar:

IVA ventas
Retencion impuesto a la renta

Total pasivo por impuesto corriente

y pasivos por

uss
2019 2018
653.411 182.731
5.837 -
6.108 -
665.356 182.731
uss
2019 2018
1.537 -
20.926 1.360
22.463 1.360

(1) EI'lVA crédito tributario corresponde a los pagos por compras que realiza
la Compaiiia para el mantenimiento de las torres.

(d) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. El Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas

compaiiias que hayan tenido operaciones con partes

relacionadas

domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones)
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15.000.000 (anexo e informe) o US$3.000.000 solo presentar anexo.



(e)
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Las empresas domiciliadas en paraisos fiscales se las considera como
relacionadas. El estudio debe ser remitido hasta de junio del siguiente afio
conforme el noveno digito del RUC., en la declaracién de impuesto a la renta
anual se debe indicar las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas superan los US$3.000.000 (Nota 6), por consiguiente, tiene la
obligacion de presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas.

Actualizaciones de los principales Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto del 2018 mediante el Suplemento del Registro Oficial
No0.309 se expidid la Ley Orgdanica para el Fomento Productivo, dentro de la
cual se establecieron los siguientes beneficios, asi como cambios a la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Beneficios tributarios
Se establecen los siguientes beneficios:

e Exoneracion del impuesto a la renta para las inversiones nuevas y
productivas en sectores priorizados generadas por sociedades nuevas
o existentes que generen empleo neto, por un periodo de hasta 12
anos si se encontraren fuera de Quito o Guayaquil, 8 afios dentro de
las mencionadas ciudades; si la inversion fuere efectuada en el sector
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera 15 anos.

e Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para las inversiones
nuevas y productivas que suscriban contratos de inversién, en los
pagos por importacion de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto. Asi como en los pagos de
dividendos hasta el plazo establecido en el referido contrato siempre y
cuando los recursos provengan del extranjero.

e Las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de sus
utilidades, en nuevos activos productivos estaran exoneradas del
impuesto a la salida de divisas en la distribucién de dividendos siempre
gue se cumpla con informar su composicién societaria.

e Exoneracion del impuesto a la renta para las inversiones nuevas y
productivas en sectores de industrias basicas generadas por
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto, por un
periodo de hasta 15 afios; si la inversion fuere efectuada dentro de los
cantones de frontera la exoneracién se ampliard 5 afios mas.
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Estos incentivos tendran una vigencia de hasta 24 meses, contados a partir de
la publicacidn en el Registro Oficial de la Ley Organica para el Fomento
Productivo, plazo dentro del cual se deberan iniciar las nuevas inversiones
productivas.

Cambios a la Ley de Régimen Tributario y su Reglamento
Aplicables en el periodo fiscal 2019:

e Se establece que seran exentos los dividendos pagados a otras
sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador. No aplica la exoneracion si el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en Ecuador o cuando la
sociedad incumple el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos.

e Paraefectos de la distribucidn de dividendos se entendera a la decision
de la junta de accionistas o similar, que resuelva la obligacién de
pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de distribucion de dividendos
corresponderd a la fecha del acta o su equivalente.

e Los gastos de promocidn y publicidad seran deducibles hasta el 20% de
sus ingresos gravados.

e La tarifa general para sociedades sera del 25%, salvo cuando el
contribuyente haya incumplido su deber de informar su composicién
societaria o dentro de la cadena de propiedad exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador.

e Para efectos de determinar la utilidad en la enajenacién de acciones se
tomara el mayor valor, entre el VPP correspondiente al afio inmediato
anterior a aquel en que se efectia la enajenacién y el valor de
adquisicidn; en relacién con el valor real de la enajenacién. Para el
calculo del VPP no se considerard a las utilidades no distribuidas.

e Para el afio 2019 se encuentra vigente el impuesto a la renta Unico a la
utilidad en la enajenacién de acciones.

e Se establece que el plazo maximo para el uso de crédito tributario es
hasta dentro de cinco afos desde la fecha de pago. A su vez que el plazo
maximo para devolucién de retenciones de IVA también es de hasta
cinco anos.
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Para efectos del impuesto a la salida de divisas se clarifica que el hecho
generador de dicho impuesto excluye a las compensaciones e inclusive
establece que cuando existan compensaciones de crédito de saldos
deudoresy acreedores del exterior la base imponible sera el saldo neto
transferido.

Con fecha 31 de diciembre del 2019 mediante el Suplemento del Registro
Oficial No.111 se expidi6 la Ley Orgéanica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria, dentro de la cual se establecieron los siguientes beneficios, asi
como cambios a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Beneficios tributarios

Aplicables en el periodo fiscal 2020:

Se deduciran con el cincuenta por ciento adicional los seguros de
crédito contratados para la exportacién de conformidad con lo previsto
en el reglamento.

Las donaciones que se destinen en carreras de pregrado o postgrado
afines a las Ciencias de la Educacién, entregados a Instituciones de
Educacién Superior, legalmente reconocidas. Hasta el 1% del ingreso
gravado.

Cambios a la Ley de Régimen Tributario y su Reglamento

Aplicables en el periodo fiscal 2020:

Se establece que serdn exentos los dividendos pagados a otras
sociedades nacionales. Ademds, se indica que la capitalizacion de
utilidades no sera considerada como distribucién de dividendos.

Si el contribuyente que distribuye los dividendos incumple el deber de
informar sobre su composicién societaria se procedera a la retencién
del impuesto a la renta sobre dicho dividendo con la tarifa del 35%.

Se incluyen nuevos sectores econémicos considerados prioritarios
tales como, servicios de infraestructura hospitalaria, educativos,
culturales y artisticos.

Para efectos de determinar la deducibilidad de intereses cancelados a
relacionadas del exterior por sociedades locales, que no sean bancos,
aseguradoras y entidades del sector financiera de la Economia Popular
y Solidaria; el monto total de interés neto no debera ser mayor al veinte
por ciento de la utilidad antes de participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo
ejercicio fiscal.
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Se establece un impuesto a la renta Unico a los ingresos de actividades
agropecuarias de produccién, comercializaciéon y exportacién con un
impuesto a la fraccion bdsica de hasta $87,100 y un impuesto a la
fraccion excedente de hasta un 2%, tomando como base de calculo los
ingresos anuales del contribuyente.

El pago del anticipo del impuesto a la renta podra anticiparse de forma
voluntaria y sera equivalente al cincuenta por ciento del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se grava con el impuesto al valor agregado la importacién de servicios
digitales. Debiendo emitir la correspondiente liquidacidn de compra de
bienes y prestacidn de servicios.

Se establece un régimen para microempresas aplicable al impuesto a
la renta, al valor agregado y a los consumos especiales. Siendo la tarifa
del impuesto a la renta del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal.

Aplicable en el periodo fiscal 2021:

Seran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y
de jubilacion patronal, actuarialmente formuladas, siempre que para
las segundas se refieran al personal que haya cumplido por lo menos
diez afios de trabajo en la misma empresa y los aportes en efectivo de
estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos.

Cambios a la Ley de Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

Aplicables en el periodo fiscal 2020:

Se exonera del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior por
intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o no financieras especializadas que otorguen
financiamiento de 180 dias o mas.

Adicionalmente son exentos del impuesto a la salida de divisas los
pagos al exterior por dividendos. No se aplicara esta exoneracion
cuando los dividendos se distribuyan a sociedades de las cuales a su vez
dentro de su cadena de propiedad posean directa o indirectamente
derechos representativos de capital, sociedades o personas naturales
residentes en Ecuador, que sean accionistas de la sociedad que
distribuye los dividendos.
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e También estan exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos
efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior,
ingresadas al mercado de valores del Ecuador. Estas inversiones
podran efectuarse en valores de renta variable o en titulos de renta fija.
No aplica esta exencién cuando el pago se realice entre partes
relacionadas.

Otras consideraciones

e Se establece una contribucién Unica y temporal para sociedades que
realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de délares en el ejercicio
fiscal 2018. Por el afio 2020, 2021 y 2022. Con una tarifa que va del
0,10% al 0,20% tomando como referencia el total de ingresos gravados
contenidos en la declaracidn del impuesto a la renta del 2018.

e Sin embargo, esta contribucidn no serd superior al veinte y cinco por
ciento del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.

No serdn deducibles para efectos del impuesto a la renta los intereses pagados
a partir de enero de 2020, por créditos otorgados por instituciones financieras
o entidades no financieras especializadas entre septiembre y diciembre de
2019 cuyo capital haya sido o sea destinado para el pago de dividendos hasta
el 31 de diciembre de 2019. Dichos valores estardn también sujetos al
impuesto a la Salida de Divisas.

Capital social
2019y 2018
Numero de Valor por Valor
Accionistas Pais acciones accion nominal
ETD HlI LLC Puerto Rico 199.999 uss 1,00 USS 199.999
ETD IV LLC Puerto Rico 1 uss 1,00 USS 1
Total 200.000

Aportes para futuras capitalizaciones

Con fecha 31 de diciembre del 2019 mediante escrito de Cesidén de Derechos, la
Compaiiia puertorriquefia ETD Il LLC cede a favor de Torreaviles S.A. el valor de
USS$2.990.956, el cual mantiene por cobrar a INNOVATEL LLC, este valor se registré
en Aportes para futuras capitalizaciones.

Adicionalmente durante el 2019 la Compafiia registré aportes de sus accionistas
ETD Il LCy ETD por US$423.790 y US$3.229.590 respectivamente.
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Ingresos

La descomposicidon de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del
2019y 2018 es la siguiente:

uss
2019 2018
Alquiler de Estructura 109.548 -
Arriendo 72.908 -
Total ingresos 182.456 -

Costos y gastos por naturaleza

La descomposicion de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del
2019y 2018 es la siguiente:

uss

2019 2018
Costo de arriendo (1) 194.318 43.708
Otros costos 6.175 1.061
Gastos por mantenimiento de torres 30.883 13.771
FEE de administracion (2) 139.200 104.400
Gastos de personal 1.058 177
Depreciacién (3) 148.010 -
Otros gastos 3.998 2.624
Honorarios profesionales 6.950 750

530.592 166.491

(1) El costo de arriendo corresponde a los pagos que se realiza por el alquiler de
las torres en los diferentes puntos que se mantienen construidas las torres.

(2) ElI FEE de administracién corresponde a un contrato que mantiene con la
compafiia relacionada Torredevel Ecuador S.A. por un monto de US$11.600
mensuales por el concepto de administracién de busqueda, tramite de
permisos, manejo del ciclo contable, representacion comercial y tramites
legales.

(3) Ver Nota 9.

Eventos Subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de
este informe, no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizaciéon de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.



