INFORME DE COMESARIO REVISOR — ABRIL 2019

A los Sefores Accionistas de:
TORREAVILES S.A

En mi calidad de Comisatio de TORREAVILES 5.4, y an sumplimiento a [a funcibn qie me
asigna el A 270 ge la Ley de Compafitas, cimpleme iiformades gue e examinado of
bafance general de [a Conpafila al 31 de dicienibre del 2018 y los mnespﬂndlenfes Estados
de Resuliados, por & afie terminado en esa fecha.

La revision inchiyo, en base a pruchas seledlivas, la revisién de l evidencia que soparia las
ciftas y revelaciones en s estados finanderos; inclinyd tambiin 1 evaliragion de bos principios
de vontabilidad uiilizadns, las normas ntksnadonales de informacion firancdea, dispositiones
legales emitidas en la Repiblica del Eaador v las esfimaciones sigrificstivas efeciuadas por
fa Gerencia, asi como la evaluackin de la presentacidn de loé esfados financieros en genesal,
ceano di la opinidn de sus anditores extemps.

Alendiendo 1o dispuesto porla Resolncin No. 92-1-2-3-0014, en adicion, debo ndicar:

1. Cumplimiento de resolaciones

Gumpfiende las obfgaciones determinadss por ol Art. 279 de la Ley de Gompaiias y de
acurrda con b requeiido por ias narmas letakas vigentes, informe que:

Con respecks @ las esokiciones adopiadas por la Junia de Actionistas y Juntas de Directorio,
coitsidait que la Administracidn ha dada complmiento a las abligaciones [egales, estehifanas
¥ retilamenianas, asi como 183 rescluciones respestivas,

Los foros de actas de Junfag de Accionistas y ded Diractorio, han sido Sevados y se conseivan
e confarmidad con disposiclones legales.,

2, Procedimients de conlrol intemo

Como pare del eommen efectuado, realicé, un estidin general de! Sistema de Conindl Inkemo
e la Cocripafifa, dentro del cual, para evaluar dicha sistenm, fal comd b reguieren las nomees
de saftofa getemioents wosiiades; osle svaldarion penfit delenting A fehawless,
akance y oporiunidad de s procedimientos sustanitivos que son necesafios aplicar paia
expresar i Gpinfiin sobre 155 estados financierds examinadis.

Dicfix esfudia ¥ evaliezcion dsl sislems de confrol intemo contable, efechimda con el proposito
- aniles mencionado, nio presenio ninguna condickin que constiuya wia debfidad austsncEl de

decho sisbeime.

3. Registros legales v contlables

TORREAVILES S A e5 1ha Sodedad Andinima consiituida en ! Ecuador en o6tiabre de 2046
Sur domdcifio fiscal y legal esia ciudad de Quito. .




Entre sus sciividades econdmicas, 12 principat es la VINGCLEADA A PRESENTACION,
MERCADED, COMERGIALIZACION, DESARROLL O DE SITIOS DE INFRAESTRUCTURA
DE FELEGOMUNICACIONES.

En basa de los resultades eblenidos al aplicar sefectivamente loi procedimientos de revisiin,
cinsidero que la documentaciGn contable, finanidera, Wibutada y legal, de fa Compaiiia cumple
o Jos renuiciios: que deteriing Yo Subefnteidends de Gompailias, o Servigo de Renjes
lotermas, ef Municipio; entre oirds, sn cuanlo a su conservaciin ¥ proceso téonica,

A b fecha de entision del presgnte informe, vy de acvendo con biformaciin revisada de
TDHREA\HLEB S.A, ze encuentran log siguientes resultados:

Fl

a.- Los Estados Fnancleros de la Compafiia han sido preparados de acuirdo con las Nomas

Intemncinnales de 'mfommecin  Fansiera (NI vicemiss., segli ks yenpvenmienios
establecidos por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador,

La preparacion de estados financiercs de acuerdo con Mopmss Infemacionales de Mfonmacdidn
Firanciera {NIF) requiers gue la Adminstracion de la Compaiils realice juicios, estiimaciones y
supuesios que sfectan la aplicacidn da las polificas cantables ¥ los monioe de los adtivos,
pasivos, ingresos y gastos mformados.

Las eslimaciones ¥ supuestos elevantze son ravisados pot B Adminis=cdn de manera

requlay, 4k embarmgo, debido. a la subjelividad inherente il esle pmosso confable, Jos

resultados realss poeden diferr de los montos esfimadas per Ja Administracitn, s que efio

represente un ielevanfe despgo o contingente Inpocanits, ya que, ¥ 2obre todo por ser Lor

%ﬂmm précleamente nuesa constituida dedpuds de Ia obliatoriedad de lz aplicaciin de
-3

ias sshimaclones y supuesios relevanies son revisados por 1 Adminisbrcion de manera
equiar, 2in embamgo, debido s [a subjeividad Inbiereme en edle pincesn confable, bon
mesutados reales pueden difed de los montos estimados por (3 Administraekin, 5T que eBo
represente un reavants riesgo o contingents impartante.

b- Ensus actividades y operaciones de financiamiento, 2l indice da figuidez general del anio
en estudio, estd sobre la media det rango minmo (supedior & 1%), kb que sgnifica que
fnancieramenie esta compadtia puede responder el total de sus dewdas comenies en easo de
ST NeCEEA.

¢~ De conformidad <on disposicones bitiutaiias, el impuesio a [s renfa nonmalinenie se

-calciia a [a tarifa del 25% aplicable al periodn fiscal 2018 {debido a gue sus sccionistas eshan
en Puerte Rico, y piia la Administracitn Tibutark lncal es considerade un parsiso s, pera
el afic 2048, porel lema de Puerto Rico, 1a b de impoesto 2 la fenta serd del 289%).

Sin ambargo, 2 Compats en 6l pericdo 2018 presenfa pordide mntable en sus esiados
finarcisa y una péndida isuisiTa sn su dedascdn de impuesto a la renta.

Con respecio Al anticipo de! mpuesto a Ja renta, la compariia al Ser nueva y al nacer despuss
del Codigo de la Poduccion (29 dicembre 2000), tiene exonemaciin por e tapst ds 5 afos
ciitados e padlr de &6 pifnen ventd por B cosl, este 208 a0n dene vigeoos oali




consideracidn que ademds por la nuevi reforma bibokria, pam ] 2069 se alming € anticipo
minima del IR, que podria bepsidar 2n ¢ fluk a la compaiia fyhwos peyiodos fiscales,

Faicdonakmerita, ¥ por et nismo bema del anficipo; 1a nocma tibutars vigents  (LRTI, At 41)
seflala que en ol caso de companias. onsideradas microempresss §a cus! gplica a la
comnpafiia por fener menos de $300.000 de ingresos grewvables), si clicule corresponde al
80% dol impueste a fa renla causado del efercicio, metws las miengiones én ia fuente del
irpuesto a ta renta que ke hayan sido practicadas en el mismo, por ko gie, en el ejerckdo fiscat
20186 al no registrar un impuest: a la et causada, no apicana monks a caloalas y enos a
pebar para el eferciclo fiscal 2019, como antkdpo de [R-

Detalky ks base legal comespondieniz:
RECT AMENTO PARLA APLEACTON TLEY DE RECIMEN TRIBCFTARTY ST, ERTI
Art. 7é.- Forrnr de deterseinensf vetielpo.

£ ot Lo Joermusar wuriRnns b snocinze fnungrat a5 ol o S amarbibdad o gen ey sBipodar & teper
emmtabilided, mo b e crgieardal v edvdgdes maridonda) Ao g L eogimyty g Sngrg
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Se evidencl que la compifa tiene una perdida iiutasia por e ejerdiclo fiscal 2018 por un
monte equivalente a US§ 161937.63; b fual podiia apaiiizarse depto de los tinco (5)
pefiddas imposidvos siguienfes a agquel efl que se produjo la perdida, slempre que fal
amarfizacién no sohrepase del 26% de fa uilidad preiable realizada en el respectivo ejerdta,
En ¢l caso, que este saldo o $& amorticé dentro del indicado lapso, oo podi serdedustdo en
b5 gjerdcins seondmices posterornes,

2nie el as impariante que (@ covpadite, pava fos pitdmos 5 afios velure o ployecdie tener
previsto generar um bage imponible, es dadr, si va a tener ulilidfad gravalde, a fia de que la
wompariia pueda reconocer un activo par impuesio diferido por el concepio de smortizacion de
pérdidas iibufaiias; tenfendo en cuenta que, durante el ejercicio fiscal 2018, 13 compania m
ha considerado dicho registr cortable; y poidéin ser ohservado por mﬂftﬂﬁa exiema, cuande
tengan |a ohligaritn de conkar Son su revisibn ancders.

Avonfinuacion, la base legal:

RECE AMBENTORAR A AP K ACON L EY DERECIMEN THIBITARN INTEING, LRTT

Ar. 28 Godor gmerales dedveibler.- Bege fos eoediviomar deyirir o of antfacs prppufenie 3 sitifors, gag my Ennbibrn
i epdiaelin af rosin o prrveduiiin, o dediobd B gartds preduns for & Loy o Biganer Tribtucriy Imieres oo Ly
Sermpieran celinkilal o oy o g iF nepfaerein, Sager fer
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A .- Degpuedtor dijedids- Pare ofiter ibutpor y a2 savin ipliandt dv Jf 2indkn cotibd 0 perawité o
Ficobidmeniy o ifaeirer diferidat, drfarents en B dapban arm y amdima: ) '

8. Lar piditer daderdes Ay de lo oomdlinoide fibainis, de yenider auieos, &8 Ry nbminer ¥ amdicures
estirbluidor om dy &y ¥ en are Reabonesso, '

d_- La Compafia mantiefie cudntas con pares refacionadas, mismas que par Ios mmonios
revalades por ef 2018, no lkgaron al monto que establece la nomafiva fibutania para estar
sujefos a presentacidn formal -ante e S#E- de un anexo como de s1 respective infoimes sobe
precios de fmnsferoncia con respecto a lus opemciones con relacionadas,

La compaiiia en sus operaciones con riacibnEdas locales NO supend s $3 millones,

Ao este escinaiio, y bajo fa nonnativa espedisl para el taso de operaciones con
rdacionadas locales, kb compafiln eptaia NO obfigads & preseaizr Anewo de Pedos de
Transferencta en ol Ecusdor, a_pesar de tener accionistas en pariso fiseal, pevo no leger &
o minimo de kg $3,000.000.

Ahora bien, analizando las operacienss que mantiana con su relddonada local, su télalidad es
por fanssotiones de resmbolsoz de gastos nes gue por frmas de gresos, pastos,
prestamos u ol operacion cemercial presiada entre mlacknadas.

En fal vired, esta transaccién sderngs de o indicado, hace qua cop miayor razén MO se
deberia analizar i presentar formalmente al SR un Anexo al respecio, i menos dedarmr en’
oz casillems iformalives comespontientes a “Opemciones cmt Partes Relachoasdas”, del
formulario 151, ya que esta.opemcion dé reembolsos, la nommativa legal lx establece oo
unE “cperackdn no contempada® de scuerde con la Resoludén No. NAC-DIGERGGGIS-
00000455 del BRI, que dispone:

A 3 Opimendarer e oalangibik.- Par gows & mllar ef tputs aaoredvly ngirids en of arffk anferor
vt Sy furerenosidy St i st covn abd fafarms, re sepirniEn B aparchis O opwrasiners s Baries ik,
crgpio du s cprvesosdiy i

o) Rprses furtimoniode e cltave, v Sdlares g fos ooy Umighx o <dedrineg

B Conghennacionns & vl de ounier o ob antfre, foste o fotiionis, .ﬁ:'.’ﬁ!;ﬂqmmng'&fmzz
rernltedar” (. -.)

S ambargo, ¥ en el caso de que la compadia eladionada no pagare a 50 olra reladonada,
dentro de Ins plazos esfablecidos en zu. polifica de ciédito o en los tdiminos establécidos par
arbas parss, dicha ensacckin se considerana (conservadoraments) comd un préskans o
uma cuenta por cobrary para con U compaiia relEcknada,

Se aclam yue el R tiene facultad pars sofcitar el andlists de Precios de Transfersncia por
cualguier Spo de opsraciin entre redacichadis (acales yio det exderion) y por suslquisr monte;
de exisfir dicho reqierimiento ol pazo contedida poer ! SRI ne pusds sar mencr a 2 meses,
fismpo en & cust las compatiias que ne =& sujefaban a las eondicdones para envio de b
informacitn, pero que b deban hacer en compleiento @l requenmiento del. SR, deberdn
preparar el nforme ntegral de Precios de Transfesencia acortle a los nuevas lineamierdos
estblecidos por la Administracion Tributata a revés de la Ficha Técnica publicada en su
pigina web, )
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.~ Con respect al estado de balance de situacion y al de resultados, las respeciivos ragistnos
confables se manfienen dehidamente condifadas ¥ no he identficade dferencia signiicatia
gue deba =er revelada, excepio lo siguiente:

el.- Al 31 de diciembre de 2018, la compaiila mantiens en su patimonio una pérdida
por LUS§ 186455 20, misma que siperan el 60% dal capi‘ta]y resBrvas, por lo qua B
comipaiia se encuentra entre las causgles pam la disolucion, conforme a lo
estabiecido.en la Ley de Compariias {Art. 377);

LEY DR COMEAREAT

| At 377~ Lo a of Sportemdmre, am&:&gﬂ%_pﬂdﬁ &ﬁﬁm&wﬁrm&mﬂamm%mfm
asetrad § migilncia v

f.o} 5 L swvaporivicr truge findiolas qiee b o G0% v vafy O rafitad swent p of tatad d8 Lot vy o,
& ' .

La empresa podifa capitalizar 2 cuenla "ECO3-30000-00001 - Additicnal Paid in

Capital {Aporte fukras Caplalizaciones), a T dié que pueda cubrir las pémdiias
acurnuladas, y evitar inconvenientes con &l omanizmo de conlrol,

82 Al Y1 de dicizmbre 2018, Ja compaiia manfiene 2 ciere del gjercidio fiseal 2018,
un valor ds fntal de actives de USSE 1,922.783 78, v al astar eaulada y confrolada paor
Ia supsrintendencla de compaiias comoe sociedad andnima, a parlir del 2019 debe
eslar oblloada a confar con audiforia exterma.
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I.- Erira €] 31 de diciembre del 2018 y la fecha de peparatiin de esle infoane, no Se han
_produsido sventos que en 12 opinkon de 12 Geencls de fa Compaia pudieran t&net on efecto
importante sobm los estados finantiens, excepfo o indicado en el literd &).

He recibida toda Ia ayutla por pevte de ta Administacion de fa Gompaiia para ef desempaio
de esta imporient: fancidn,

Cangiders que o examren efeciuado furidamenks razonablements 1 opinidn que sxpresd a
wieviitacian:




£n mi opinidr, per fa informacion mwsanfaypmpm:funada por & compeiia, jos estbEdos
Frangiorns presenfan mzonabiemente e odps los aspscfos imporfanies Ja sivesion
financiera de fa TORREAVE ES 5.A al 51 de Diciembra e 2018, exieplo por fo sefalado en
af feval o), correspondicnie resuffado de sy operacianes nor of afia forminadio en ese focha,
de carformidad con fa Ley de Compalliss, principics corfables (NP3, nonmaliva tibutaiia y
spostciones kogales relativas a la infoanmacidn Branciera vigenies on fa Repiibfcs def
E¢uratior,

o5 pnm;lpms contables parfen de! supuesto de fa coptimigided de ks operacionss del ente
contgble “ampresa on marcha", 2 pesar de que por Iz s¥uacién econdiiice yup alraviess of
pals se wea dificl el escanario de crecimiento, 8 menos que se indique toda fo contrario
TORREAVILES S.A por el movimiento em:mni:n dr sus operaciones ¥ por el empa gque
diapoie pers Yegul fumdonends en of future de acueso 3 s consiiuciin,

Far kb expuesto anterfionmente quaeds a consideradon, ts agrobacion final del Balanca General
de [a TORREAVILES SA al 31 de diciembre del 2MB y el comespondlente Faladp de
Resultudos por ef afie terminado en £sa fecha para que sean aprobados de manata definifiva.
en junia de socios de mcuerdo oon lo dispuests por la. Superdntendercia de Compaiiias dal
Ecuador

Atentatamenite,

TRMCPA No 20243




