KAZE| ECUADDR KAZEC CIA LTDA

Motas a los Estedos Financieros
Por el afio terminado el 3 de diciembrea del 2019
{Expresado en dalares de los Estados Unidos de América - LIS$)

. Informacién General

Kazel Fcuador Kazec Cia Ltda. fue constituida en la cluded de [uito - Ecuador mediante escritura poblica del 07 de
octubre del 2016 e inscrita en el Registro Mercantil el 07 de octubre del 2016 Su domicilio principal es la £l Canelo Deg-
585y SN.

las principales actividades sz relacionan fundamentaimente con la produccion, comercializacion distribucidn
investigacion y desarrollo, capacitacion asesoramiento de servicios relacionados con la contabilidad.

| informacitn contenida en estos estados financieros es responsahilided de la administracion de la Compafia.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracitn de cumplimiento

| os Estados Financieres han sido preparados de conformidad con lag Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF).

Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en |os Estados Financieros se valoren utilizanda |2 moneda del entorno econdmico en que
la entidad opera (maneds funcional). La moneda funcional de la Compafiia e5 el dalar de los Estados Unidos de
América (USS) que constituye, ademés, la monedad de presentacion de los Estados Financieros,

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propi v en su luger se utiliza el délar de los Estados Unides de
América come mendad de curso oficlal,

Bases de preparacidn

los Estados Financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por ciertas
prapiedades e instrumentos financieres que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
naliticas contables incluidas més abajo. Fl costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacidn entregada a cambin de bignes y servicios.

£l valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagade para transferir un pasivo
gntre participantes de un mercado en la fecha de valoracién. independientements de si ese precio es
directamente observable o estimadn ufilizandn otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafia tiene an cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion,




A continuecidn. se describen las principsles politicas contables adoptadas en la preparacitn de estos estados

i Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financierss liquidos, depdsitos o inversiones financigras liquidas. que se pueden
transformar rapidemente en efectiva en un plazo inferior a tres meses y sobragiros bancarios. Los sobregiras
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacitn financiera,

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa ka suma del impuesto & la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

L Impuesto corriente

Se basa en |a utihdad gravable (tributaria) registrada durante el afa. La utihded graveble ditiers de ls
utilidad contable. debwda o las pertidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. £l pasivo de la Compatia par concepta del mpuesto corriente s2 calcula utilizanda
lzs tasas fiscales aprobadas al final de cada periode

i, Impuestos diferidos

Se reconace sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libras de los activos y pasivos
inclsidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferancias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
recanoce por todas |as diferencias temporarias deducibles. en la medida en que resulte probable gue
disponge de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tases fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en ef que el activo se realice o ol pasivo se cancele.

Se compensa activos por impuestos diferides can pasivos por impuestos diferides si y solo & fiene
reconacids legalmente el derecho de compensarios. frente & la misma autonided fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y ls Dompaia tiene la intencitn de liquidar sus activos y pasivos come retos.

fii. Impuestas corrientes y diferidas

Se reconacen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado. excepto en ls medida en que hayan
surgida de una transaccitn o suceso que se recanoce fuera del resultado ya sea en otra resultado integral
o directamente en el patrimanio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro iniclal de una combinaeidn de negocios.




Beneficios a empleados
I Participacidn & trabsjadores

Ls Compatia recanoce un pasivo y un gasta por la perticipacion de los trabajadores en las utilidades del
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Reconocimiento de ingresos

Se calculan sl valor razonsble de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuents el importe
estimada de cualquier descuenta. banificacitn o rebaja comercial que pueda otorgar.

Costos y Gastos

Se registran al costo historco.  los costos y gastos se recomocen @ medids que son incurridos,
independientements de la fecha en que s haya reslizado el paga. y se registran en el periodo més cercana en
el que se conocen,

Compensacitn de saldos y transacciones

Comao norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasives. tampoco los ingresas y
gastos. salvo aquellos casos en los que ls compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacian sea el reflejo de la esencia de |a transaccion

Los ingreses y gestos con arigen en transacciones que. contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y tiene la intencidn de liquider por su imparte neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forme simultanea. se presentan netos en resultadas.

Activas financieros

Todos los activos financieros s reconacen y dan de baja a la fecha de negociacion cuanda se realiza una compra
o venta de un activo financiern y son medidos micisimente al valor razonable. mas los costos de la transaccion,
ecepto por aquellos activos financieros clasificados &l valor razonable con cambios en resultados, los cuales
son inicialmente medidos al velor razanable y cuyos costos de la transaccion se recanacen en resultados.

Tadas los actives financieras reconacidos son posteriormente medides en su totalidad af costo amortizado o &l
valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos ariginales inferiores
a |7 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera. que se presentan como activos corrientes.

La Compania clasifica sus actives financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrer). La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieran los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentas financieros 2n el
momenta del reconocimients imcial




Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Son activos financieros no derivedos con pagos fijos o determinables, que no cotizen en un mercada activo.

Desputs del reconocimients inicial. a valor raronable. se miden &l costn smortizado utilizando el métoda de
In tasa de interés efectiva, menos cualquier deterora.

Deterioro de activos financierus al costo amortizado

Les actives financieras que se miden &l costo amortizado. incluyends los arrendamientos financierss por
cobrar, son probadas por deterioro af final de cada perioda

Fl importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido &l costo smortizade ex le
diferencia entre ¢l importe en libros v los flujos de efective estimados fulures descontados a |z tasa de
interts efectiva originel del active financiern.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detariorn directamente, excepta para
las cuentas camerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce & través de una cuents de
provision. Los cembies ea el importe en libros de la cuenta de provisién se reconacen en el estado de
resultados.

Baja de un active financiero

La Compaiz da de bajs un activa financiern Gnicamente cuandn expiren los derechos contractuales sabre
los fujos de efectivo del activo financiers, y transfiere de mamera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del active hnanciers. Si la Compafia na transhere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad v continga reteniendo el contral del active
transferido. la Compania recanoce su participacitn en el activo y [z obligacidn asociada por los valares que
tendria que pager.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuds san clasificados como pasivos financierss de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual

L os pasivos financieros se clasifican como pasiva corriente a menas que tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacion por lo menas 7 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

L

Pasivos financierss medidos al costa amartizado

Se reconocen inicinlmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion,
Posteriormente. se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre log fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencign) y el valor del reembalsa, se reconoce en el estado de resultados
durante la wda del acuerda con el métoda de |a tasa de interés efective




il. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Sion pasivos financieras. no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercadn activo.

Después del reconocimients inicial. 8 valor razonable. se miden &l costo amortizade utilizanda el método de
|a tasa de interés efectiva.

i, Baja de un pasivo financiero
|3 Compahia da de bajs un pasivo financiero si. y solo i expiran. cancelan o cumplen sus obligaciones.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacin de los presentes estados financieras en conformidad con MIIF requiere que la Administracidn realice
ciertas estimaciones y establezca slgunos supuestos inherentes a la actividad econtmica de la entidad. con el propésitn
de determinar |2 valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte dz los estados financieros. En opinidn
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciin de la informacitn
disponible al mamento. los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacin, se presentan las estimaciones y juicios contables criticas que la administracitn de la Compafia ha
utilizadn en el proceso de aplicacitn de los criterios contables:

3!  Deteriors de sctives

A |z fecha de clerre de cada periodo. o en aquells fecha que se considers necesario, se analiza ef valor de los
activos para determinar siexiste algin indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deteriora.
En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacion del imparte recupersble de dicho active. Si se
trata de activos identificables que no generan fluos de efectivo de forma independiente. se estima la
recupersbilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenese & activa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activa en perfodos anteriores son revertides cuando se produce
un cambio en las estimacianes sobre su imparte recuperable incrementando el valor del activa con abono &

fuhndu con el limite del valor en libros que el activa hubiers tenido de no haberse reconocido la pérdida par
terioro.

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La Compaia al finalizar el gjercicio econdmico tiene un saldo de cuentas por cobrar de 35033




5. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Las cuentas por pagar al finslizar el periodo son de 3607 58

B.  IMPUESTOS

(A

Aspectas Tributarios
Mo se geners impuestn a k2 renta del afo 2019

Lodigo Orgénica d la Produccién

Con fechs diciembre 29 de 2004 se promulgd en el Suplemento del Registra Dicial No. 35! el Codigo Organica
de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributanos los siguientes:

- la reduccitn progresiva en |a tarifa de impuesto a la renta para sociedades. ast tenemos: 73% para el aflo
204 y 22% o partir del afo 2015,

Con fecha noviembre 24 de 201 s& promulgd en =l Suplemento del Registro Oficial No. 583 Iz Ley de Fomento
Ambiental y ptimizacion de los Ingresos del Estado. la misma que incluye entre otros aspectes tributarios los
siguientes:

- latarita del Impuesto a la Salida de Divisas - IS0 se incrementd de! 2% al 5%. Por presuncitn se considera
hecho generador de este impuesto el uso de dingro en el exterior y ge establece como exento de este
impuesto el pago de dividendes a compafias o personas naturales que no estén domicikadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la impartacion de materias primas, insumes y biznes de capital.
que cansten en el listade que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos. pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a s renta.

Con fecha 9 de junio del 2015, se promulgd ! Decreto fjecutivo No. 18D, en ef que se reforma ef Reglamento
para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributaria interna. efiminanda el literal mediante el cual. se sefalaba
que la revaluacidn de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Sin embargo, decidit continuar tomanda como gasta no deducible de la base impanible sujeta al impuesta a lo
renta. el valor de la depreciacian de k2 revaluacitin de activos fijos efectuada & |z fecha de transician de las NIIF
y e las revalyaciones posteriores. consecusntemente. mantendss ol saldo del pasivo por impuestns diferidos
por este concepto.




B INSTRUMENTDS FINANCIERDS
B!  Bestitn de riesgos financieros

En &l curse normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compania estd expunsto a distintos
rigsgos de naturaleza financiera que pueden afectsr de maners més o menos significativa al valor econdmico
de sus Mujos y activas y. en consecuencia, sus resultadas.

L Compafia dispane de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrados por la Gerencia General,
que permiten identificar dichos riesgos. determinar su magnitud. propaner 8l Directoria medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuecitin, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compatia. una carscterizacitin y una
descripeion de las medidas de mitigacitin actualmente en uso por parta de la Compania. si es el caso.

811 Riesgo de cridita

El riesgo de crédito se refiere &l riesgo de que una de las partes incumpla com sus obigeciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compatia. Lz Compatia ha adoptado una
palitica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales. cuando sea
apropiade. como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. la Compafia dnicamente realiza trensacciones con Compaias que cuentan con ls
misma o mejor calificacion de riesgo.

las cuentas comercisles por cobrar estdn compuestss por un nimern importantz de chientes
distribuidos entre diversas industrias y reas geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza
sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

B12  Riesgo de liquidez

L& Gerencin Baneral es la que tiene 1a responsabilidad final por I gestion de liguidez. La Rerencia
General ho establecido un marco de trabajo apropiade para la gestion de liguidez de manera que Ia
gerencia pueda manejar |os requerimientos de financiamients a corto, mediano y largo plazo. asi como
Is gestion de iquidez de la Compatia. Ls Compafia maneja el rizsgo de hiquidez manteniends reserves.
facilidades financieras y de préstamo adecuadas. monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y resles y conciliendo las perfiles de vencimienta de los sctivos y pasives financieros,

13 Riesgo de capital

La Compaia gestiona su capital para asegurar que |a Compadia estars en capecided de continuar
como Empresa en marche mientras que maximizan el rendimignto a sug socios @ través de la
optimizscitn de los saldos de deuda y patrimonio.




8 PATRIMONID

Fl capital social autorizadn consiste de 400 participaciones de USS! valor nominal unitaria (400 sl 31 de diciembre de
2019). las cuales otorgan un vota por accitn y un derecha a log dividendos.

La Ley de Compahias requiere que por lo menos el 3% de la utilidad anual ses apropiade como reserva legal hasta que
¢sta como minimo slcance el 20% del capital social. Ests reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectiva. pero puede ser capitalizada en su totslidad

10 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SDBRE EL OUE SE INFORMA

Entre ef 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de los estados financieros (marzo 73 del 2020) no se produjeron
gventos gue en opinidn de ls Administracitn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

Il APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Los estados financieras por el aho terminada el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobades por la Gerencia de |a

Compania en marzo 23 del 2020 y serdn presentados a los Socios para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de |a
Compania. los estadas financieras seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones:
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