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Notas a los Estados Financierns
Par el afie terminado el 31 de diciembre del 2017
(Expresaduo en ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

L Infarmacidn General

Kazei Ecuador Kazee Cia. ltda. fue constituida en & ciudad de Quito - Ecuador mediante escritura pblica del 07 de
octubre del 2016 e inscrita en el Registro Mercantil el 07 de octubre del 2016 Su domicilio principal es la El Canelo De5-
5495 y SN

Las principales actividades se relscionan fundamentalmente con la produccidn, comercislizacidn distribucitn
investigacidn y desarrollo, capacitacidn asesoramiento de servicios relacionados con la contabilidad.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracidn de la Compafia.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a  Declaracidn de cumplimienta

los Estades Finaneieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF).

b Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los Estados financierns se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico en que
la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la Compafia es el ddlar de los Estados Unidos de
America (US$) que constituye ademas. la monedad de presentacidn de los Fstadas Financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propi v en su lugar se utiliza el dolar de los Estadas Unidos de
América como mendad de curso oficial

(3 Bases de preparacidn

los Estados Financierss han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por ciertss
propiedades e instrumentos financieros que son medidos 3 sus valores razonables, tal coma se explica en las
politicas cantables incluidas mds abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de
la cantraprestacitn entregada a cambio de bienss v servicios,

£l valor razonable es el precio que se recibinia por vender un activo o el valor pagado para transfenir un pasive
entre participantes de un mercado en |3 fecha de valoracidn, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizanda otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un




activo o un pasivo. la Compafia tiene en cuenta las caractenisticas del activo o pasivo gue los participantes del
mergadn tomarfan en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a ke fecha de medicidn,

A confinuacidn se describen las principales poltticas contables adoptadas en ls preparacidn de estos estados
financieros.

d  Efectivo y equivalentes de efective

Incluye aguelles activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras liguidas. que se pueden
transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Impuestos

El gastn por impuesto a |a renta representa |a suma del impuestn a |a renta por pagar corriente y el impuests
diferido

L Impuesto corriente

Se basa en la utilidad graveble (tributaria) registrada durante el afin. La utilidad gravable difiere de |2
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que o serdn
gravables o deducibles. £l pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se caleula utilizandn
|as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

i. Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto difendo se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
reconoce par todas las diterencias temporarias deducibles. en la medida en que resulte probable que
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en el perindo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Se compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos si y solo s tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos. frente 3 la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compania tiene Ia intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos

iii. Impuestos corrigntes y diferidos

Se reconocen coma ingreso o gasto, y son incluidos en el resultadn, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccitn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambign se reconoce fuera del resultado: o
cuandn surgen del registro inicial de una combinaciin de neqocios:
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Beneficios a empleados
Participacidn a trabajadores

la Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades del
ann. Fste beneficio se calcula @ la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con dispesiciones
|lagales.

Reconocimientn de ingresos

Se calculan &l valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimadn de cualquier descuento, bonificacian o rebaja comercial que pueda otorgar.

Costos y Gastos

Se registran &l costo histdrico. los costos y gastos se reconocen @ medida que son incurridos,
independientements de la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en el periodo méds cercann en
el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones

Cama norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivas. tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentaciin sea el reflajn de Ja esencia de la transaceidn.

Los ingresos y gastos con origen en transaccianes que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacidn y tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacin cuando se realiza una compra
o venta de un activa financiero y son medidos inicialmente al valor razonable. mas los costos de |a transaceidn,
exceptn par aquellos actives financieros clasificados al valor razanable con cambios en resultados. los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de fa transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al
valor razonable y se presentan en activos no cormientes, excepto aquells con vencimientos originales inferiores
a I7 meses a partir de |a fecha del estado de situacion financiers, que se presentan como activos comientes.

la Compafia clasifica sus actives financierss en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar). la clasificaciin depende del propdsito con el que se adquireron los
instrumentos financierns. L& administracidn determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el
moments del reconocimiento inicial
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Son activas financigros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercadn activo.

Despugs del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el métoda de
la tasa de interés efectiva, menos cualguier deteroro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado. incluyenda los arrendamientos financieros por
cobrar, san probados por deterioro al final de cada periodo,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstame medido &l costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros v los flujos de efectivo estimados futuros descontados & |s tasa de
interés efectiva original del activo financiern

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriors directamente, excepto pars
las cuentas comerciales por cobrar, donde gl importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisidn. los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activa financiero

la Compafifa da de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectiva del activo financiero, y transfiere de maners sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiern. Si la Compadifa no transfiere ni retiene sustancizimente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el contral del activo
transferido, Is Compafia reconoce su participacion en el activo y la obligacidn asaciada por los valores que
tendria que pagar.

Pasivos financieros

los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual

|os pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacidn por lo menos /7 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

Pasivos financieras medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente 2 su costo, netn de los costos que se hayan incurrido en |3 transaccidn.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos ohtenides (neto de
los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del reembolsn. se reconoce en el estado de resultados
durante fa vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva




. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Son pasivos financieres. no derwados con pagos fijps o determinables. gue no cotizan en un mercado activo

lespués del reconocimiento inicial, 2 valor razonable. se miden al costs amortizado utilizando el método de
|a tasa de interds efectiva.

i, Baja de un pasivo financiern

|a Compafiia da de baja un pasiva financiern s, y solo sf, expiren. cancelan o cumplen sus obligaciones.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que |3 Administracidn realice
ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciin de la infarmacién
disponible al momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracidn de s Compafia ha
utilizado en el procesa de aplicacidn de los criterios contables:

31  Deteriorn de actives
A la fecha de cerre de cada perioda. o en aguella fecha que se considere necesarin. se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicia de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriorn
En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacidn del imparte recuperable de dicho actve. Sise

trata de activos identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de |2 unidad generadora de efective a la que pertenece el activo.

las pérdidas por deterorg reconocidas en un activa en perfodos anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementands el valor del activo con abono a

resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La Compatia al finalizar el gjercicio econdmico tiene un saldo de cuetas por cobrar de 6330 62

5 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al finalizar el periodo son de GII2 B3




b.

IMPUESTOS

11

Aspectos Tributarios

Bl valor del impuesto a renta generada del ano 2017 es de 573 80,

Cddign Organico de la Produceidn

Con fecha diciembre 23 de 2014 se promulgd en el Suplemento del Registra Oficial No. 351 el Cadigo Organico
de la Produceidn, Comercio e Inversiones, el mismo gue incluye entre otros aspeetns tributarios los siquientes:

la reduccidn progresiva en ks tarifa de impuesto a la renta para sociedades. asf tenemos: 73% para el afio

2014 y 22% a partir del afo 2015

Aspectos Tributarios de la Ley de Famentn Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estadn

Can fecha noviembre 24 de 2014 se promulgd en el Suplemento del Registro Dficial No. 583 la Ley de Famento
Ambiental y Dptimizacidn de los Ingresos del Estadn, [a misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

| tarifa del Impuesto a Is Salida de Divisas - IS0 se incrementd del 2% al 5%. Por presuncidn se considera
hecho generador de este impuesto el uso de dinern en el exterior y se establece como exentn de este
impuesto el pago de dividendos a compafias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Lus pagos de este impuesto en la importacidn de materias primas. insumos y bienes de capital.
que cansten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivas, pueden ser utilizades como crédito tributario de impuesto a la renta.

Ffectos Tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejecutive No, G0

Con fecha 13 de junio del 2015, se promulgd el Decreto Ejgcutivo No. B0, en el que se reforma el Reglamento
para la Aplicacidn de la Ley de Regimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se senalsba
que la revaluacidn de activas fijos no tenfa efectos trbutarios.

Sin embargo, decidid continuar tomanda coma gasta na deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la
renta, el valor de la depreciacion de la revaluacion de actives fijos efectuada a fa fecha de transicidn de las NIIF
v de las revaluaciones posteriores. consecuentemente, mantendrd el salda del pasiva por impuestos diferidos
por este cancepto,




B INSTRUMENTOS ANANCIEROS

81  DBestidn de riesgos financieres

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamientn, Iz Compafia estd expuestn 2 distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa &l valor econdmico
de sus flujos y activas y. en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn. administrados por la Gerencia General
que permiten identificar dichas resges. determinar su magnitud, propaner al Directorio medidas de mitigacidn
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los nesgos que enfrenta la Compahia, una caracterizacidn y una
descripeidn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafia. si es el caso.

8.1

812

B3

Riesgo de crédito

£l resga de crédito se refiere 2l nesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia. la Compatia ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colatersles. cuanda sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiers ocasionada por los
incumplimientos. La Compahia inicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan con fa
misma o mejor calificacidn de riesgo.

las cuentss comercigles por cobrar estdn compuestas por un ndmero importante de clientes
distribuidas entre diversas indusirias y dreas geogrdficas. La evaluacion de crédito continua se realiza
sobre (2 condicidn financiera de fas cuentas por cobrar,

Riesge de liguidez

La Gerencia General s a que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Gerencia
beneral ha establecido un marca de trabajo apropiade para la gestion de liquidez de manera que s
gerencia pueda manejar los requenmientos de financiamients 2 cortn, mediana y largo plazo asi como
la gestidn de liquidez de la Compafi@. La Compafiia maneja el riesqo de liquidez manteniends reservas.
facilidades financieras y de préstamo adecuadas. monitoreandn continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasives financierus,

Riesgo de capital

L2 Compafia gestiona su capital para asegurar que |a Compadia estard en capacidad de continuar
COmo empresa en marcha mientras que maxmizan & rendimiento a sus socios 3 fravés de b
optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonia.

=7 =



9 PATRIMONIO

El capital social autorizado consiste de 400 participaciones de USE! valor nominal unitario (400 al 3| de diciembre de
Z017). las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

La ley de Campaias requiere que por lo menas el 5% de la utilidad anual sea apropiada comn reserva legal hasta que
gsta como minima alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

|0 HECHOS OCURRIDOS DESPLES DEL PERIDDO SOBRE EL OLE SE INFORMA

NI
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Entre el 3! de diciembre del Z0I6 y la techa de emisidn de los estados financieros (marzo 28 del 2018) no se produjeran
eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efectn importante sobre s estados financieros
atljuntos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierss por el afio terminado el 31 de diciembre del 207 han sido aprobados por ka Gerencia de
Compafifa en marzo 28 del 2018 y serén presentados a los Sacios para su aprobacion, En opinidn de la Gerencia de la
Compafia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

Gerencia




