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Avditeras & Consultores S A,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas: _
CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMXE JGCONSTRU 5.A.
24 de abril del 2019

Opinién del auditor

1.

Hemos auditads los estados financieres adjuntos de CONSTRUCCIONES GANCOTENA TAMA
IGCONSTRU 5.A {Guzayaquil - Ecuader), que somprenden el estado de gitnacién fnanciera al 31
de diciembre del 2018 y 2017, el estado de resultados y ofros resultades (ntegrales, el estado
de cambios en el parrimanio y el agtado de flujos de afective correspondientes al afio terminads
en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las peliticas contables significativas.

Er nuestra opinién, los estados financieros mencionades en el parraio 1 presentan
razonablements, an todos los aspectos materiales, la situacion financiera de CONSTRUCCIONES
GANGOTENA TAMA JGCONSTRU S.A& al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asi como los
resultados de su3 aoperaciones, los cambics en el patrimonic ¥ sus flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con la versidn complsta de
las Normas Internacicnales de Informacién Financiera — NIIF para Pymes v con disposiciones de
la Superimendencia de Comparilas, Valores v Seguros para la aplicacion de las provisiones por
beneficios a los empleados bajo la NIC 19, segun oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de facha
28 de diciembre del 2017..

Hemos llavado a eaho nuestra auditorla de conformidad con las Normas Internacionales ds
Auditoriz — NIA. Nueastras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la gsececidn “Responsabilidades del suditor en relacidén cen la zuditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Scmes independientss de CONSTRUCCIONES
GANGOTENA TAMSA JGCONSTRU S.A de conformidad cen los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditorla de los estades financiercs en el Ecnador y hemos complide las
demas responszbilidades de &tica de conformidad con escs requerimientos. Consideramos que
la evidencia de auditorla que hemos oblenido proporciona una base suficiente y adecuada para
eXpresar nueslta opinidn,

Responsabilidades de i3 Administracisn de CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA [CCONSTRU
S.A enrelaciédn 4 los est=dos fnancieros:

4. La Administracidn de CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA JGCONSTRU S.A. es

responsable por la preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para PYMES,
y del control interno gue la Administracion conaidere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccidn material, debida 2 fraude o error.

En la preparacion de los estades financierss, la Administracion es responsable de la valoracién
de la capacidad de CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA J[GCOHNSTEU S.& de continuar
como empresz en funcionamiento, revelands, segin corresponda, l=s crestiones relacionadas
con la empresa sn funciopamienie y utilizando el principio contable de empresa €n
funcionamiento excepts si la Adminisiracicn tiene intencidén de liguidar CONSTRUCCIONES
GANGOTENA TAMA JGCONSTRU S_A. o de cesar sus operaciones, o bien exista otra alternativa
realista,
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KAJ

A los Bccionistas de Auditaras & Consulfores 5.4,
CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA JGCONSTRU 5.A.
24 de abril del 2018

8.

La Adminisiracién de CONSTRUCCIONES CANGOTENA TAMA JGCONSTRU SA es la
rosponsable de la supervision del process de informacién financiera.

Responsabilidades de los auditores en relacicon a los estados financieras:

1,

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razenable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria qu= contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA siempre detecte una incerreccion material cuando existe. Las incorreccionss
pueden deberse a fraude ¢ error y se consideran materiales si, individualmente ¢ de forma
agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas gue los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

. Come parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria —~NIR,

aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticisme profesional
durante tcda la anditeria. Tambign:

Identificames y valeramaos los riesgos de incorreccién material en les estados financieres,
debido a frande o error, disefiamos y zplicamos procedimientos de auditoriz para responder
a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nusstra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecion material debido a
fraude es mis elevado que en el case de una incorrecién material debido a eryor, va que sl
fraude puede implicar colusién, falsificacidn, omusiones deliberadas, manifestaciones
intencionalment= erradas ¢ la elusién del control interne.

Obtenemeos conccimiento del contrel interrno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimienics de auditoria que sean adecuados en funcién de lzs cireunstancias y nocon la
finalidad de expresar unz opinion scbre la eficacia del conirol interno da CONSTRUCCIONES
CANCOTENA TAMA J[GCONSTRU 5.2,

Evaluamos la sdecuscién de las politicas contable aplicadas ¥ la razcnabilidad de las
estimaciones contable ¥ la correspondiente informacidn rewslads por l= Administracién de
CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAME JGCONSTRU S.A.

Concluimos sobre lo adecuado de la wtilizacion, por la Administracion de CONSTRUCCIONES
GANGOTENA TAMEA JGCONSTRU S/ del principio contable de empresa en funcicnamienta y,
basandoncs en lz avidencia de auditeria obtenida, concluimas schre ai existe ¢ no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas scbre 1z capacidad de CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA [GCCONSTRUS.A,
para contlinuar como empresa en funcionamiento. St concluimos gue existe una incertidumbre
material, se reguiere que llamemes 1= atencidn en neestre inferme de auditoria sobre la
correspondients informacién revelada en los estados financiercs o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, qua exprosemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan enla
evidencia de auditoria hasta la fecha de mi=stro informe de auditeria. Sin embarge, hecheos o
condiciones futuros pueden ser causza de gue la CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA
JGCONSTRU 8.A. deje de ser una empresa en fluncionamiento,

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estades financieros,
incluidz la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hachos subyacentes de un mode que logran la presentacion razcnable.
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& les Accionistas de Auditores & Consultares 5.A.
CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA JGCONSTRU S.A.
24 de abril del 2018

s Comunicamos con los responsables de la Administracién de CONSTRUCCIONES GANGOTENA
TAMA [GCONSTRU §,A. en relacitn con, enire otras cuestiones, el alcance y ol momento de la
realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la anditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del contral interne gue identificamcs en el transcurse de la
auditoria.

« También propcrcicnamos a los respensables de la Administracién de CONSTRUCCIONES
GANGOTENA TAMA JGCONSTRU SA urma declaracidn de que hemos cumplido los
Taguerimientos de etica aplicables en relacidn con la independencia y comunicads eon ella
agerca de todzs lasrelaciones y demds cuestiones de las que ze puede esperar razonablemeante
gue puedan afectar nuestra independencia ¥, en su caso, las correspondientes salvaquardias.

« Entre las cuestiones gue han sido chijeto d= comunicagidn con los responsables de la
Administracidén de CONSTRUCCIONES GENGOTENA TAMA J[GCONSTRU S.A., determinamos
lag gue han sido de 1= mayer significatividad en la anditoria de log estades financieros del
periodo actual y que son, &n consecuencia, las cuestiones elave de la auditoria. Describimos
esas cuestiones en nuesiro informe de auditorfz salve gue las disposiciones legales ©
reglamentarize  prehibas  revelsr poblicamente la  cuestidn o, en coounstancias
extremadamente poco frecuentes, determinames que una cuestion no se deberia comunicar en
nuestro informe porgue cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
nacerlo superarian las beneficics de mnterés publico de la misma,

i/ | _ 7
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CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA JGCONSTRU 5.5,
ESTADO SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO 2018 2017
CORRIENTE:
Instrumentos linancieres
Efective y equivalentas de efecuve Mota 6} 23868 10,674
Cuentas por cobrar compafias y partes
relacionadas (Nota I} 491 220 -
Inventarics - 25,583
Otras cuentas por cobrar (Mata &) 79,808 -
Active por impuestos cocriente (Nota 3) 53,108 i
Total actvo corsiente 549,895 38,357
NO CORRIENTE:
Muebles y equipo, neto Motz 10) 28,852 27,233
Total actsve no comiente 28,9562 27,433
Total zetive 63B 24T 64,230

=====T = ========

2 / if;f?f 75"""‘

fairé David Leén Cande " fosé Gapablendlierejola
Contador General rante Ganezal

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMSE JGCONSTRU S.A.
ESTADO SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

(Exprezada en dalares esadounidens=s)

2018 2017
PASIVO
COREIENTE:
Ingtrumenios financieres
Cuentas per pagar comerciales
¥ oiras cuentas por pagar Neta 11) 95,8838 3,384
Anticipc de clientes 250,013 -
Impuestes por pagar 1,074 -
Total pasivo corriente 346,974 3,524
NO CORRIENTE:
Cuensas por pagar no corrientas 129,117
Total pasivo no corriests 128,117 -
Total pagive 476,001 3,824
PATRIMONIO
Cagpital secial
Moz 13) = %00
Aporie para fururas capitaiizaciones 138 485 25,822
Feosrira Legal 2,929 )
Pasuitades acumulados:
Utilidades/Pardidas acumuladas (Mata 14) 20,642 33444
Totzl parimoario 162,856 £0,766
Total pasive y patrirnonie 536,047 54 200

Las notas adjuntas son parte integrante do estos estados financieros



CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA JGCONSTRU 5.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Exprosado en dalsres estadounidenses)

INGRESOS
Prostacion de seracios de consirucdion

COSTOS
Costo de venta

GASTOS
De admunistragian ¥ generales

{(FERDIDX) neta antes de impuesto a la renta

IMPUESTOS Y OTROS
15% Participacion Tragajadores
Impuesic a la renta comiente

Rezarva Legal

UTILIDAD NETA
OTROS RESULTADOS INTECRALES

TUTILIDAD NETA ¥ RESULTADO INTEGRAL

)Qfﬁﬁe David Leén Cando

Cantader General

2018 2017
831,058 678,123
(611.510) (833,788)
(178,276} .
(41,212) (44,935)
1,278 44,853
(8,181) )
{1,5963)
(2,829)
32,182 -
32,162 43,392
32,182 43,392

/ {”Mfm—\

/ erente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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CONSTREUCCIONES GANGOTENA TAMA [GCONSTRU 5.5,

ESTADD DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017
{Expresado en didlares esradounidensag)

2018 2017

FLUTO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Elpctive recibida de slientes, campartiias relacionadas ¥ otres 880,853 873,723

Elective pagado a proveedores ¥ emplaados (T44,08T) (24E.375)

Efectrre neste (uttlizado) provisto en actoadades de operacign (E54.214) 36,348
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Hective pagada par campra de activos fijos (81.710 (26,474)

Efactivo neto Mutiiizade en) actividadas de inversidn (81,710 (28,474
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectiva rectbhide por Lnanciaruenios de agoionistas 128,117 -

Efnctivo neto proviste por actividades de financiamisnes 120,117 -

Disminucidn nea del efectivo v eguivalentss de afectivs 13,194 Q.a74
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afe L0674 =[]

Baldo al final dal afie 53,856 10,674

il

Las natas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA JGCONSTRU 5.4,
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2011
(Expresade en dalares sstadournidenses)

2nie 2011
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 28,504 44,933
PEARTIDAS QUE NQ SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Deprec:acién mobiliario y equipo v amertizacidén 6490 5,041
185 Trabajadazes 6,181 =
Impuesto 2 larenta 6,578 =
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Disminucién) es cuesntis por cobrar comercidles ¥ otras
cuentas por cobrar {330,429) (14,172
Aumento en Cuenias por pagar cormerciales, atras cuentas por
Dadgar, provisiones ¥ pasive por impuestes corrienta 154 833 3.524
Elective neto (uiilizade) provisto per actividades d= operacion (54.214) 36 328

-
44170 iagas

gatera Urrejola
rente General

Jaime David Ledn Cando
Carntadeor General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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1.2

1.3

1.4,

2.1

CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA [GCONSTRU 5.5,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTRADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Establecimiento y iltimas reformas importantes a sy estatute social,

Con fecha 3 de cctubre del 2018 (fecha de inscripeién en el Registre Mercaatil), la Compatia
Construcciones Gangotsna Tama JGCONSTRU S.A, fue autorizada por la Supernntendencia de
Compaiiias para efectuar operaciones en Ecuadsrt, con arregle a sus propios estatutos en cuanto no s=
ppongan a las leyes ecuatorianas, La Compafia imicid sus opersciones con un capital asignado de
US5800.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de diciembre del 2018,
se aprucha el aporte para futuras capitalizaciones por US$I38,485.49 mediante préstamos de
accionistas ¥ utilidades acumuladas de afioz anteriores.

El objeta 2acial de |la Compafiia dedicarse a Ia construceidn de todo tipo de edificios residenciales
casas familisres individuszles, edificios multifamiliares, incluso edificios de zlturas slevadas, vivieadas

para anciasnatos, casas para beneficencia, orfanatos, carceles, cuareles, conventos, casas religicsas,
incluye remodelacién y renovacion,

Domicilio principal.

La direccisn de la Compafiiz de su domicilia prineipal es Ciudadelz Albaratos av. Plaza Datlin y av. 8 de
la ciudad de Guayaquil - Ecuador.

Al 31 de diciembre del 3018 y 2017 los sstados Bnancieros adjuntos presentan pérdidas del ejercicio v
acumuladas negativa de USS 32,152 y US$ (11,510) respectivamente. Esla situacidn puede afectar &l
desarrello future de la Compadiia,

RESUMEN DE L&S POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

£ continuacion, se describen las principales peliticas contables adoptadas por la Administracidn de la
Compaiia en lz elaboracién de estos estades financierns.

Pronuneiamientos contables
Las siguientes normas han sido adoptadas en estes estados financisras:

La Narma Intermacional de Infermacién Financiera para Pequefias v Medianas Entidades EYMES 2002 as
el primer conjunto de requerimientos contables desarrollando especificamente para las PYMES,

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB} s= ha basado en las NIIF para su
elaboracién, pero es un producto independiente y separadc de las Normas Internacionales de
[nformacién Financiera NIIF completas.

Pigina 1



CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA JGCONSTRU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS £ LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

La NUF para las FYMES incluye simplificacienes que reflejan las necesidades de los usuarios de los
estados financieros de laz PYMES y consideraciones sobre cestos y beneficios. En comparamon con las
NIIF completas en menos compleja en varios aspectos:

¥ Se han emutide los temas gue no afectan a las PYMES,

¥ Wlientras que las NIIF comgpletas permiten la eleccién de politica contable, la NIIF para PYMES sclo
permite la cpeidn mas sencilla.

¥ Se han simplificado la mayoriz de los principics para el reconocimiento y medicion de lea activos,
pasivos, ingresos ¥ gastos de las NTIF completas,

¥ Se requiere un numero signifizative inferior de informacion a revelar.

*" ¥ la norma = ha redactago en un lenguaje claro y de fécil raduceidn,

Es apta para lodas las entidades excepto aguellas cuyos titulos cotizan en bolsa e insttuciones
financieras como bancos y compafiias de seguros,

Normas Internacionales de Informacion Financiera

El 1ASE consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrelle y publicacidn de las NIIF, asi
como premoviendo el use de izsles normas en los eatados financierss con proposites de informacidn
general vy en ofra, informacién financiera, Ofra informacion financiera comprende la informacion,
suministrada fuers de los estados financieros, que ayudz en l= interpretacidn de un conjunio complste
de estados financieros ¢ mejora la capacidad de los usuaries para {omar decisiones =conomicas
eficientes. El término “informacién financiera" abarca les estados financieros con propasiwes de
informacién general y otra informacién financiara.

Las NIF establecen los recuerimientes de reconocimientos, medicion, presentacidon ¢ informacion a
revelar que se refieran a las transscciones y oires sucesos y condiciones gue son importantes en los
estados fnancieras con propésito de informacién general. También pueden establecer estos
requerimienios para transacciones, suceses ¥ condiciones que surgen principalmente en sectores
industrizles especifices. Las WIF so basan en =1 Marco Conceptual, que se zefiere a los conceplos
subyacentes en lz informacién presentada dentro de les estados financiercs con propdsite de
informacidn general, El objetive dal Marco Conceptual es facilitar 1a formulacién uniforme y lagica de
las NIIF. También suministra uns base para el use del juicio para resolver cuastionas cantables,

Estados Financieros con propdsitos de informacién general

Las NIIF estin disefiadas para ser aplicadasz en los estados financieros con progésitos de informacidn
general, asi como en cofra infermacién financierz, de todas Ias entidades con animo de luzrs. Los
estados financieros con propcésitcs de informacién general se dirigen a la satisfaccion de las
necesidades comunes de informacién de un amplio espectro de usuarios, por ejemplo, accionistas,
acreedorns, empleados y plklico en general. El objetive de los estados financieros &3 suminisirar
informacion sobre la situgeidn financiera, el rendimiento ¥ leg flujos do efectivo de una entidad, que sea
atil para esos usuarios al tomar decisiones econdmicas.

Los estades financieros con propésite de informacion generzl son los gque pretenden atender las
necasidades gaznerales de informacidon financiera de un amplic espectro de usuarios gue no @stén en
condiciones de axigir informes a la medida de sus necesidades especificas de informacion. Leos estados
finaneieros con propdsite de informasidn genaral compranden los gue $¢ presantan en forma 2aparada
o dentro de otro documento de caracter piblico, como un tnforme anual o un propdsite de informacicn
bursatil

Pigina 2



CONSTRUCCIONES GANGOTENK TAMA [GCONSTRU 5.4,
NOTXS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DPE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlaves estadounidenses)

La NIIF para lss PYMES

El LASE también desarrolla v puklica una norma separada que pretende gue s2 aplique a los estados
financieros con propdsito de informacidn general y otro tipe de informacion financiera de entidades que
en muchos paises son condiciones por diferestes nombres como pequenas y medianas enfidades
(PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacion publica de rendir cuentss. Esa nocrmaes lz
Norma Internacionzl de Informacidn Financiera para Pequefias ¥ Medianss Entidades (WIIF para las
PYMES).

E! término pegueiias y medianas entidades, 12l como lo usa «l [ASB, se define y explica en la Seccidn |
Pegueiias y Mediadas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas paries del mundo han desarrollade
sus propias definiciones de FYMES para un amgplic rango de propésites, incluyendo el establecimiento
de obligaciones de informacién financiera,

A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados en los
ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleades u otros factores, Frecuentemente, el
terming PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican estados
financieros con propdsitos de informacion general para usuarios extermos.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiecidn, y los objetives de la informacién financiera con
propésito de informacién general difieren de los objetivas de informacién sobre ganancias fiscales.
Bsi, es improbable gque los estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leves fizcales y regulaciones de
una jurisdiecidn. Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir 1s "doble carga de informacion” para las
FYMES mediante la estructuracidn de los indormes fiscales como conciliacianes con los resultades
determinados segnin la MIIF para las PYMES y por ofros medics.

Las decisiones sobre a qué entidades s2 les requiere o permite utilizar las Normas del 1ASE recaen en
las auteridades leqisiativas y reguladoras v en los emisares de normas en cada jurisdiccion, en el case
del Ecuador en la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, Esto se cumple para lag NiIF
completas y para la NIIF para las PYMES.

Sinembarge, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige la NIIF para las
PYMES, tal como se establece en la Seccion I da la NITF, de forma que (a) €l IASE puede decidir sobre
los requerimientos cantables y de informacidn a yevelsr gue son apropiadas para esa clase de
entidades v (b) las autoridades legislativas y reguladoras, los emisorss de norma, s2i como las
entidades que informan vy sus suditores estén infermados del alcance pretendido de aplicabilidad de la
NIF para las PYMES. Una definicién clara es fambién esencial para que las entidades gue ne son
peguefias y medianas entidades y, por tanto, no cumplen los requisitos para utilizar la NIF pars las
PYMES, ne afizmen gue 2atin cumpliendo con ella.

Para =l cago de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resclucion $C.Q.ICLCRAIFRS. 1 1,01,
la Superintendencia de Compafias considerando entre otros, que el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASE) en Septiembre del 2008 edito en espafiol la Norma Internacional
de Informacién Financiera parz las Pequetlas y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, reaalvid para
efectos del regisire y preparzcion de estados financieros, calificar como FYMES a las personas que
cumplas las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a US$4,000.000,

b. Registren un valor brute de ventas anvales mmferior a USS5,000.600;

c. Tenga menos de 200 empleades.

Estos pardmetros se considerardn como base a log estados financiercs, del ejercicio econdmics antenor
del pericdo de ransicion, es decir 8010. Aguelias compafiiaz que cumplan con todas las condiciones
antes sefialadas aplicaran NIF para lag PYMES a partir del ado 2012 y como tales estas deberdn
elaborar y presentsar sus estados financiercs comparativos cen base a dichas normas.
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CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA JGCONSTRUS.A.
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AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 20117

(Expresado en dslares estadounidenses)

De acuerdo con estas resolucicnas, la Compaiiia aplica NIIF para las PYMES.

Orgarnizacio 3 NIIF para las PYMES:

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una secgion numerada por
separado, estd contenida en lag secciones | al 35 y en el glosario.

Todss los parrafos de la NIIF flenen la misma autoridad. Algunag secciones incluyen apéndices de guia
de implementacién que no forman parte de la Norma y son, mas bien, guias parz su aplicacidn

Mantenimienio de Ia NIIF para al PYMES

El IESB tene previsto realizar una revigidn exhaustiva de la experiencia de lag PYMES al aplicar la NIIF
para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicads estados fhinancieros gue
cumplan con la Norma durante des aftes. El IASE espera propener modificasiones a fin de abordar los
problemas de implamentacidn gue se hayan identificado en dicha revision. También considerava las
nuevas NIIF y modificaciones que hayan sido adoptadas desde gue ¢ emitic Ja NIIIF, se espera cambios
en esta norma a partir del 2018.

Detalle de la norma vigente NIIF pars las PYMES
Intraducai

1. Peguesias y medi=nas entidades
2. Concepto y principios generales
3. Prezentacion de estados financisres
4. Estado de situacidn financiera
8, Estado de resultades intogra y estade de resultados
6. Estado de cambios en el patrimenio ¥ estado de resultades ¥ ganancias acumuladas
7. Estado de fiujo de afactive
8, Notwas a los estades financieros
9, Estados financierss consolidades y separados
10.Politicas contabiles, estimaciones y srrores
I Linstrumentos financiaros bisicos
12.0tros temas relaciosados con los ingtrumentos financieros
13.lnventarios
[&.Inversiones ¢n ascciadas
18. Inversiones en negocio conjuntos
L8, Prepiedad ds inversidn
|7, Propiedad, planta ¥ equipo
1B.Activos intangibles distintos da 1a plusvalia
18.Combinacicnes de negocio y plusvalia
20.Arrendamientos
21.Provigiones y contingencias
FApéndice - Guia para el reconocimients v la medicidn de provisiones
22 Pazivos y patrimonio
Apéndice - Ejemplo de la contabilizacion de deuda convertible por parte del emisor,
23.Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice - Ejemplos de reconscimiento de ingresos de actividades ordinarias segin los principios
de la seccion 23
24 Subwenciones de=l gobiemeo
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AL 31 DE DICIEMIBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en délares estzdounidenses)

25.Cos108 por prestamaos

28.Pagos basados en acciones

27 Deterioro del valor de los activos

28 Beneficios a los empleados

22.Impuestos 2 las ganancias

30.Canversion de la moneda extranjesa
31.Hiperinflacion

32.Hechos oowrridos después dal periode sobre el que se informa
33 Informaciones a revalar schre partes relacionadas
34.Actindades especiales

3&.Transicien a la MIUIF para las PYIMER

Glasario de términos

Tabls de fuentes

Aprobacion de la NIIF pars las PYMES por parte del consejo

Fundamentos de las conclusienes (informacion por separadal

Esitados Financieros ilustmatives y lsta de comprobasidn de informacién a revelar y preseatar
{informacion por separada)l.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y eguivalentes de sfective incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras, gue sé pueden transformar ripidaments en efective en un plazo inferior a tres
meses ¥ sobregiros bancarios no recurrentes,

Los sobregiros bancarios recmrrentes son presentados coma pasivos corrientes en el estado de
sitnacién financiers,

Hctivoes financieros

Los actvos finascieros son instrumeniss financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no colizan &nun mercado aclivo,

Reconocimientc v deg-reconocimisnte

Todes les activos financiezes se reconcoen v dan de baja on la fecha d= negoclacién, »s decir, cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero baje un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un pefiodo que generalmente esta regulada por el
mercado correspondisnias.

La Compafiia da de baja un activo financiero unicamente cuands: i) expiren los deraches contractuales
sobre los flujos de efectivo del active financiers, y, i) tranzfieran de manera sustancial los riesgos ¥
wentzajas inherentes 2 [a propiedad del activo financiere.

Clazificacidn de activos financiercs

La Compaifiiz clasifica sus activos financieros en las siguientes categerias: i) a valor razensble con
cambioz en resultados. I) actives financiercs mantanidos hasta su vencimiento, iil) préstamos y cuentas
por cokrar, ¥, iv) actives financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsitc
con el gue g2 adguineron loe instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de
sus instrumentes financieros en ¢l memento dal reconocimiento inicial.
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CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA JGCONSTRU 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

A1 3] DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadouvnidenses)

£ la fecha de los estados financieres adjuntes, la Compafiia mantiene bamcaments préstames ¥ cuentas
por cabrar, asi come actiwos financieros mantanidos hasta sy vencimiento. Estos actives se clasifican
came ashivos corrienias.

Medicidn inizijal ¥ posterior

Los activos linanciercs son medidos inicialmente a su valor razonable més los costos relacienados con
su adquisicidn, excepis ai €l acuerds consttuye una transaccidn financiada en cuyo caso la Compafia
mide el activo financiero al valer presente de les flujos futuros esperados descontados a una tasa de
interés de mercado.

Despuée del reconocimiento inicial, estos activos se miden 21 costo amortizado utifizando el método de
1z tasa de interés afectiva, menos cualguier posible deterforo. Log ingresos por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) s= reconccen y se czaleulan utilizancdo la tzsa de imterés efectiva, excepto
cuando el reconccimiants del interss resultare inmaterial,

Los activos financierss se clasifican en actives corrientes, excepto log vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estade de situacion financiera, que se clasifican come activos no corrientes

Préstamas v cusgias oor cobrar:

Son actives financiercs no derivades con pagoes fijes ¢ determinables. que ne ¢otizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobray incluyen;

{iy Efectiva y pguivalentes de efeative; Muestran el dinere disponible en efectivo y los depésites a la
vistz efectuados en entdades del sistema financiero scuatariana.

(iiy Deudorss gomerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados per clicnies por la
prestacion d= ssrvicios en el curso normal de los negocios, El periodo pramedio de cobro de la
prestacion de servicics es inferior 2 90 dias.

relacionadas y otras cuentas per cokirar menores,

(i) Ouas cuentas por cobrar Representadas principalmente por cuentas por cobrar a partes

Sctives financieros mantenidas hasta el vencimiento

Son actives financieros no derivades con pagos [lijos o determinables y vencimiento fije, que la
Administracién de la Compaiiia tiene la intencicn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. 5i
la compafila vendiese un importe significative de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimients, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Los activas
financieres mantenidos hasta el vencimiente incluyen:

{13 Efective ¥ equivslemas de efectivs: Muesira las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuateriano cuyo vencimienta sea menor a 30 dias contados desde 1a fecha de contratacion inicial
de estos msoumentos.

{1  Inversicnes a gorto plaza: Muestra las inversiones en entfidades del sistema financiers ecuatorians
cuye vencimiento sea superior & 90 dias y menor a | afie, contados desde la fecha de contratacidn
inicial de estos instrumentos.

Detarioro de actives financieros al costo amortizado

Al finzl del periede sobre 2l que ge informa, los actives financiercs qus se miden al costo amortizado
son evaluzdos para detersunar s existe evideacia objetdva de deteriors, Si existen evidencias, la
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Compafiia determina el impeorte de cualquier pérdida por detenore considezando si existe evidencia
ohjstiva individual de deteriore del valor para activos financieros gue sean individualmente
significativos, e, individus! v celactivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objeliva de gue los activos financiercs medides al costc amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Comgafia, it} dificultades financieras de los clientes,
1} un entornmo econdmico desfaverable, iv) incrementos en el namero de pagos alzasados, v}, asi como
carebios observables 2n las condiciones econdmicas locales y nacionales gue se relacionen con el
imcumplimiento en los pagos.

Para los actives Linancieros registrados al costo amertizade, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre 2l imperte on Lbres ¥ el valor presente de los flujos futuros estimadaos del
activo, descontados & la tasa de interés efectiva original del acuve financiers.

Baja en cuents de los activos Snancieros

La Compafiia dz de baja activos financiercs unicamenta cuando: i) expiren los derechos contractuales
sehre los flujos de efective del activo financiern, o, i) se ransfiera de manera sustancial los riesgos ¥
wentzjas inherenies 2 la propiedad del activo financiero a otra entidad,

S transfiere u=n active financiers si ¥ s0lo s ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efactive de un activo financiers, o, xetiene los derechos contractuales a recibir los flujos de electivo
del active finsnciero, pero asume la obligacidn contraciual de pagarlos a uns o mids perceptoses, deniro
de un scuerdo gue cumpla ¢on las eondicionas.

El importe en Lbras de los actives financisros sa reduce directamente por cualquisr pérdida par
detsrioro, exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde el impone en libros ze reduce a
través de una £uenta de active demominada provisidn por detercro de deudores comerciales gue se
constifuye en [uncidn de un andlisia de la probakilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que
Ze encueniran vencidas,

Cuande la Cempafiia considera gue una cusnta pot cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
alectando la cuenta provizidn paza cusntas incocbrables.

Pasives financieros

Loz instrumentos de dewda san clasificados como pasivos finencieros no desivados con pagos fijos o
determinables. gue no gotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo coniraciual,

Reconacimiento igigial v des-recanacimienis

La Compafila reconnece sus pasivos financiercs en el estado de situacion financiara cuande, ¥ sélo
cuando ge convierta ¢n pare obligada, seqin las clausulas coniractnales del instrumento financiero.

La Compafiia da de baja un pasivo fnanciero tnicamente guando: 1) expiren los dereches contractuales
sobre los flujes de efectivo del pasive financiers, i) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiifa, v, i) se transfieran de manera sustanoial los riesgos vy
ventajas inherentes a la propiedad del pasivo Enanciexo.

Clasificacion de pasives financieros

Lz Compailia clasifice sus pasives financieros en las siguisntss eategorias: 1) a valor razaonable con
cambios en reseliados, ¥, 1)) medidos al costo amaortizacdo, La clasificacion depende del propdsito con el

Pagina 7



e)

@)

2.5

2.6

CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAME JGCONSTRU 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

gue se adguinercn los instrumentos financierca. La Administracidn determina la clasificacidn de sus
instrumentos fnanciercs en el momento del reconocimisnto inieial.

A la fecha de los estades financisros adjontos, la Compadia mantiene basicamente pasivos medidos al
costo amertizado gue se clasifican comeo pasivos corrientes. La Compafiia no hz reportado pasivos
financieros medidos =1 valor razonable con cambios en resultados.

Medicion inizizl v posteriar

Los pagives financierss son medides iniclalmente al costo histérice, nete de los costos relacicnados con
su adquizicion, excepto i &l acverde consfiluye una transacaion financiada en cuyo casc la Compaiia
rmide el pasive lnanciers al valor presonts de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a
1na fasza de interés de mercado.

Despuss del reconocimisnto inicial, estos activos se miden al ccsto amortizada utilizando el método de
la tasa de interés efective. Los gastos per intereses {incluyende los intereses imiplicitos) se reconocen y
se calculan vilizande la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interss regultare
inmatexial.

Los pasivos financieros so clasifican en pasivos cordientes, exceplo los vencimuentos superiores a 12
meses desde |a fecha del estado de situacidn Snanciera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financierce identificados:

Bon pasivos financisres ne dervados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado
activo. Les pasives financieros incluyen:

(i} Acreedores comerciales; Corresponden a montas adevdados por 1a Compsafia por la compra de
bienes y servicios gue son adguirides en el curso normal de sus operacicnes. El pericdo
promedio de pago = sus acreedores camersiales es inferior a 90 dias.

() Otfras cyemtas por pzgar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relacionadas 2 corto ¥ largo plaze gue devengan intereses explicitos a fasas similares a las
vigentias en =l mercads financiero internacional. En este rubro se incluye ademas otras cuentas
DOT pagar mensres

La Compatiia tiene implemontadas paliticas de manejo de riesgo financiaro para sgsgqurar gque todas las
cuenfas por pagar s2 paguan de confarnudad con los términos craditicios acordados,

Inventarios

Estin registrados inicialments al costo de adguisicién, el misme que incluye todos los costos da compra
¥ otros costos Incurtidos para dar 2 la existencia su condicion y ubicacion acreal. Su medicién ¥
Teconocimients posterior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los imventarios cuyo
ocosto de adquisicion sea mavor al valor neto de realizacien.

cios agos anticipa

En esta cuenta se regisran principalmente el valor de lag primas de los sequros v otros gue ain no han
sido devengaduas al cierre del ejercicio econdmico.
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Proyectos en ejecucidn

Un contrate de congiruccidn es un conlzals, especificamente negooiado para la fabricacion de un active
o un conjunto des actives, gue estin intimamente relacionado enire si o son interdependieates en
términcs de su disefie, tecnolagia y funcidn, o bien en relacidn con su dliime destino © utilizacds,

La Compafila regisra los costos y gastes incurrides en la ejecucién de proyectos paza la cual fue
contratada, es deciz de forma individual cada provecto de acverdo con la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 11 “Caoniratos de construcsidn®”, en la cual se determuna que los costos del contrato
comprenden los cogios quée se relacionen con la actividad de contratacion en genezal, ¥ pusden sexr
imputades al conwmais especifico, oltos costos que se puedan cargar al clienmte, bajo los términos
pactados en el contrato, los cuales se liquiden de acuerdo con las planillzs de avance de cbra.

Activos fijos
Medicién inicial

Los activos fijos se miden inicialmenie por su costo. El ¢osto de los activos fijos comprende su precic de
adguisicidn mds todos los costos directamente relacionados con 1z ubicacién de los activos, su puesta
en condiciones de funcicnamiento segun ko previsto por la gerencia ¥ la estimacidn inicial de cualguier
casto de desmantelamisnio v/o retro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacidn de los activos,

Los costos por préstamos directamente airibuibles a la adquisicion de activos aptes [aguellos gue
requisren de un perisdo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son consideradas coma
parte del coato de dishos activos,

Medicién posterior al reconogimiento inicial

Después del reconooimienic inicial, los muebles y equipos, se muestran al coslo menos su deprecizcidén
acumulada y el imporis scumelada de las pérdidag de deterioro de valor, en caso de existr. Los gastos
de reparacionss y mantenimientos se impuatan a rasultados en el periodo en que se praducen.

Dapreciacion

El costo de los activos Zjos se deprecia de acverdo con sus vidas fifiles estimadas mediants el métado
de linea recta, la vida 4tll estimada, valor resideal ¥ método de depreciacidn son revisados al final de
cada afio, siendo &l efecto de cuzlquier cambin en el estimado regisirado sobrs una base prospectiva.

A continuacién, s= prasenian las principales partidas de muebles ¥ equipos ¥ las vidas (tiles usadas en
el calculo de la deprecizcion:

Agtive Afios
Muebles y ensezes 10%
Equipas de oficina 10%
Equipe de computacién 33%

Pagina §



=y

2.9

CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA JGCQONSTRU S.A.
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AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolzres estadounidanses)

Disposgicién de muertles v aquipas

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venla de una parlida de muebles ¥ equipos es reconocida en
les resultades del pericdo gue 32 informa y &8 ealeulada coma la diferancia eqtre o] precio de venta y el
valor en libros del active a la fechs de la transaccion.

Propiedad de inversién

Son propiedades [terrsnos o edificios, considerados en su totalidad o en parte, o ambas) que se isnen
{per parte del duefic o parte del arrendatario que haya acordado un arrendamientc financiers) pama
obtener rentas, plusvalia o ambas en lugar para: i) su uso en la produccidn o suministro de bienes ¢
servicios, ¢ bien para fnes administrativoes, i) 3u venta en el curso ordinazic de sus operaciones,

2.10 Deterioro del valor de los actives no financieres

2.11

Al final de cada peziodo scbra el que ge informa, la Compania evalis informacidn interna y extemna del
negacio con &l fin de establecer la existencia de indicios de detericro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indiciog de deteriste se calcula el importe recaperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no ez posible estimar ¢l importe
recuperable de un actdwvo individual, la Compafiia calcula el importe recupersble de la unidad
generadora de efestive a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable =z 2l mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionades a sy potencial vents ¥ el valor en uso. Al egtimar el valor en wso, los fujos de efectiva
futures estimados san descontados utilizando unz tasa de desoueento antes de impuesto que refllejs las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero ¥ los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una
perdida por detericro an los resultados del afio cuando el importe recuperable de un active o unidad
generadara de ofectivo 2s menor que su impome en libres al final de cada periodo sobre el gue z=
inferma.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pusden ser reversadas en caso de que mejore el
impoerte recuperabls en el futurp.  En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deteriocro
aumentan el valer en libros del activo de tal manera gue no exceda al importe en libros gue habria
=nido 81 no e hubiersn regiswado tales pérdidas en afios anteriores. El raverso de una pérdida per
deteriore es reconocido en los resultades del afie.

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagsr comerciales ¥ otra3 cusnias po pagar son pasivos Snancieros, no derivads con
pagos fijos o determinablas, gue 0o ¢otizan en mercado activo.

Estos pasivos inicizimente e veconocen al valor razonable mas cualguier cosio de fransaccion
directamente atribuibls. Posterior al reconocimiente inicial, se miden al =oste amortizado utilizando el
método de la tasa de inlerés ofectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce come coste financiere ¥ se caleula utilizando el método de interéds efectivo, excepto para las
cuentas por pagar cormenie cuando sl reconccimiento del interés resultz inmatarial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desds la fecha del estado de situacion financiera, gue se
clasifican como pasiva ns corriente.
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CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA [GCONSTRUS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2017

{(Expresado en délares estadcunidenses)

La Compafia tiens implementadas politicas de manejo de riesgo inanciero para asagurar que todas las
cuentas por pagar 22 paguen de conformidad con log términos pre acordades.

Obligacianes labarales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones gue la Compailla proporciona a sus
empleadss a sambio de sus servicios, Los principales beneficics laborales proporcionados por la
Compaifiia comprenden:

Beneficics a carlo plazo

Son beneficics a corto plazo aguellos que se Hguidan en el términc de 12 meses siguientes al cierre del
periode en el que los empleados prestaron sus servicios. Los benaficios corte plaze son reconocidos en
los resultados del afio an 12 medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigenie establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 18% de las
utilidades liguidas o contables de la Compafia. La participacidén laboral se registrs con cargo a les
resultados del ejercicic zon has= en las sumas por pagar exigibles por log trabajadares y se clasifics de
acuerda con la funeidn gue desempeda el personal que recibirs este beneficio.

Beneficios post-amplec

Son beneficio post-emplec aquellos que se ligquidan después de gue el empleado ha concluide su
relacion laboral con la Compafia, diferente de los beneficios por terminacion. Los bensficios posi-
empleo que posean o8 empleados de la Compahia son:

I. Planes de aportaciones definidas (apories al Instituto Ecnatoriano de Sequridad Social - [ESS): El
coste de estos planes fuoron determinados con base en la legislacidn laboral vigents que establece
qua loz emplesdores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones
percibidas por los emplaados.

2. Planes de bensficics definidos (no fondeades): La Compafia tiene un plan de beneficio definda
para jubilacién pawonal, normado ¥y zaquerido por la  legislacidn laboral ecuatoriana.
Adicionzlmente, la legislacion laboral establece que, en los cases de terminacién laborzl por
desahucic solicitado por el empleador o rabajador, el empieador bonificara al trahajador con &l
veinticince por cienio de! eqguivalente a la iltima remuneracidon mensual por cada uno de los afics
de servicics prestasoes a la misma Compaiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia no ha consttuido provisiones para el page de estos beneficios considerando gue al
cierre del pericdo gue so informa mantiens mencs de 8 empleados con una antigiedad que no
superz los 3 afas,

Beneficios poy teaminacion

Son beneZcics gor lerminacion agquellos que s= lguidan cuands wna de las partes da por terminada el

contrato de rabajo. Los beneficios por terminacion son reconocides en los resultados del periodo qua

S2 pagan.

Impuestes corrienies

Los impusestes comrientes corresponden a aguellos que la Compatiia espera recuperar ¢ pagar al

liguidar el impuesio 2 la renta corriente del paricdo gue se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacion financiera como activos ¥ pasives por impuestos corsientes.
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CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA [GCONSTRUS.K.
NOTAS EXPLICETIVES 5 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlsres estadounidenses)

VoS poY imnuest 3 i

Los activea por impuesios sorrientes incluyen las eetenciones en la fuente gue le han sido efecmadas a
la Compatifa v los pages efestuados en calidad de anticipos minimes del impuesto a la renta.

1) Retencionesan la fuenta:

2

Las retencionss en la fuente que le han sido efectuadas 2 la Compafiia durante el pericdo gue se
informa y 2a persiodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo gue s2 informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los rasultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperade mediante reclamos de pago
en excesc ¢ pago indabido antes de gue se cumplsn los plazos de prescripcion de ese derecho
legal, es decir, 3 afios contados desde 1a fecha de presentacidn da la declaracion del impuesto a la
renta del ano corraspondianta.

Anticipo minims sel impuasto a la rents:

La legislacian tminutariz vigente establece gue los contribuyentes deben pagar un anticipo minime
del impuesto = la rentz gue s2rd determinado mediante la suma azitmética de los siguientes rubros:

E10.4% dzl activo total, menes ciertas deducsiones

El 0.4% del wotal de ingresos gravables para el cdleulo del impuesto s la tenta

El 0.2% dal semimonio, sin incluir pérdidas dal aflo y de afios anteriores,

El 0.2% del totz]l de ceetos ¥ gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyends las deducciones por incremento neio de emplesdos ¥ pagos al personal
discapacitads.

El wvalor determinade come anticipo minimo del impuesto a la renia serd cancelado por les
contribuyeni=s de la sigulente maners:

" 5 8 a

Primara cugts: Ern julic del alic siguienle, z& pagara el equivalente al 50% da la diferencia
establecida entre =l valor determinado ¢oma anticipo minimo del impuesto a la renta v la fotalidad
de las retenciones =n lz fusnte que le hayan sido efectuadas a la Compefiia 2n el afie antarior.

Segunda guota: En septiembre del aflo siguiente, se pagara un valor igual al determinade en la
primera custs.

Tercera ¢ugts: En abril del afio subsiguiente, s¢ pagard la diferencia establacida entze el valor
determinado como anticips minimo del impuesto a la renta y les pagos efectuados en la primera ¥
segundza cuotzs. Esie remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuonte gque le hayan
sido efectadas a ls Compafiia durante el periodo gue se informa,

b} Fasivos por impuesics sorusntes

El pasivo por impueste cornente se caloula estzbleciende el mayor valor entre el impuesto a la renla
cauzado y el anticico minimo del impuesto a la renta.

n

Impuesio a la ranis causada:

El céleulo del impuesto 2 la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesta) regusiradas durante el afie, ez dacir, sobre los ingresos gravados del periode fiscal
menos 06 gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por iz existencia de: |} Ingzesos exentos, ingresos no gravados o ingresos gue sevan
gravables en 2 [ulura, Z) Gaswos no deducibles, gasios sin efectos Sscales o gastos que serdn
deducibles en i farurc, 3) amortizasiones de pérdidas fributariag que e hayan cbtenido ¢n los
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresado an délares estadcunidenses)

dltimes 2 elersizios iributarios anteriores, y, 4) ofras pasticdas deduciblos ostablecidas en la
legislacién tributaria vigenta,

Para las afies 2018 v 2017, ol impuesto 2 la ranta causads fue caleulade con base en la tarifa vigente
del 25% y 22% ce la base imponble; esta tarifa se reduce en 10 puntes porcentuales para la base
imponible que se capitalice hasta l 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o
bases impomibles negativas otorgan al coniribuyente sl derecho de amortizar esas pérdidas
durznte los 3 pericdos fisgales siguientes, sin que scbrepase en cada afio el 25% de las respectivas
bases imponiniss,

2} Calculp del pasivo por imousato corrients:

Cuando el Impuesio causado sea superior al anficipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuysnie seterd cancelar la diferencia vtilizando las retenciones en la fuente que le hayan side
afectuadas durznie el pericdo fiscal gue no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercers cuota del pago del valor determinade como anticipe minimo del impuesto a Ia xrenta.

Cuando el valor determinade come anticipo minime del impuesto a la renta sea supertior al
impuesto & ls senia causado. =l contribuyente podrd solicitar 3 la Administracién fiscal 1a devolucidn
del anticipe pagada, cuands por &iaso fortuito o fuerza mayoer, se haya visto afectade gravemente la
actividad eccnémica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible para los contribuyentes cada
trienio. En cas0 de gue lz Administracion de la Comparila decida no solicitar la devolucidn del
anticipo, este valor se constituird en un pago definitive del impuesto a la renta

Para los afios 2018 v 2017, el impussto reconcaido como pasivo por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor daterminadso como impuesto 2 la renta causado

Impuestos difericos

El impuesto difexids fue seconacde con base en las diferencias temporarias entre cl importe en libroa
de log activos ¥ pasives de la Compafiia v las bases [iseales correspondientes weilizadas para determinar
la ganancia fiscal, <2 lz sigmente manera:

s Loz pasives por impuesios diferideos feeron reconocides para todas las diferencias temporarias
impenibles

s  Los activoa par mpuesios diferidos fuercm reconadidos para todas las diferencias femparariss
deducibles, sn la madida en gue resulte probable gque la entidad dispottiga de ganancias fiscales
futuras que permitan su ntilizzcion

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las
consccuencias fiscales gue se derivardn de la forma en gue la entidad espera, al final del pericdo sobre
@l gque ge inforrms, recuperar o lguidar el importe en libros de sus activos ¥ pasives, Los sctivos v
pasivos por impuescs diferidss s miden empleando las tasas del impuesto a la renta gue s= espera
zean wtilizadas en sl pexiode en gue ¢ activo se rezlice y el pasivo se cancele,

estado de simzcidn financiera de |z Compafiia presenta sus aclives ¥ pasivos por impuestos diferidos
por separade, sxcapte cuando: ) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y. 1) se derivan de partidas con la misma sutoridad fiscal y, iif} la Compafia tiena la
intencidn de lguidar sne golives v pasivos por impuestos diferides como netos.

Ajustes por cambics on la taza del impuests a la rents ¥ ofros ajustes

El impuests diferds, comraspondients 4 cambios en la fasa del imguesto a la renta, 1a zeestimacion de la
recuperabilidad dz los aclivos por impuestos difarides o en ls forma esperada de recuperar ol walor an
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NOTAS EXPLICATIVES L LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2017

{Expresado en délaras estadcunidenses)

librag de un activo, =2 reconcoe 2n los resultados del periodo que se informa, exeepto en la madida en
gue se relacionen con partidas previzmente reconocidas fuera de los resultados del periods gue se
informa.

Ragistro de los impuasics comientes ¥ diferides

Loz impuestas corrientes v diferides fueron reconocidos come ingrescs o gastos e incluidos en 2] estado
de resultados del periads gue se informa, excepie en la medida en gue hayan surgide de una
fransaccion ¢ sucesos gue se reconace fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral ©
dizectamenie en &l palrimonia, en ouys caso el impuesto también se recanccee fuera del resuitado.

Provisiones (excento jubilacién patronal y desahucio)

La Adminisiracidn <2 la Compaiiiz reconoce una prowvision cuando: i la Compatiia tene una cbligacién
presente, yva sea legz! o implicita, como resultade de eventos pasados, i) es probable vaya a ser
necesaria uns salids da recurses parz liguidar 1= obligacida, v, i) el monto puede estimarse de forma
fiable.

Los menies reconocidos como provision son lz mejor eatimacidn de la Administracion, a la fecha de
clerze de los ssiados hnanserss, de los dessmbolses necesarios para liguidar la obligacion. R
continuacién, on resumaen de las provisiones reconocidas por la Administracidn:

Prowigion para el pasa fel (mpussie 3 1z Sslida de Divisas: La Compafiis registra uns provision para el
pago del Impuesto a [z Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al exterior. Esta
provigidn fue determinada considerando la marifa del §% del impuesto a la Salida de Divisas que se
encuentra vigente a la lecha de ermision de los estades financieros adjuntos.

Reconogimienio d2 ingresos - anticipo de contratos

Cuande el resuliads de urn conale de construccion pueds estimazse en forma fisble v es probable que
el contrate vays a ez rextable, los ingresos ordinarios del centrate (¥ sus costos relacionados) se
reconacen durants =1 pezinde del mismo por referencia al grado de realizacién dencminado método de
porcentaje de terminacidn, con base a inspecciones fisicas, mediante este métedo se mide la
preporeicn ds los coaios del senizato incurridos en el trabajo realizado hasta la fecha de medicion, en
relacion con los sostos totales estinmados para el contrato. Generalmente los proyactos para o3 cuales
$& requieren los servicios do la Compafifa, especifican la entrega de un anticipe inicial, el cual se
liquida conforme s¢ establscs 2l avance de obra en cada planilla.

Cuando el deserizes da un sonirato de constmccidn no pueda ser estimade con suficiente fiabilidad log
ingresos d= actividades sedinarize daben ser resonccidas solo en la medida en que sea recuperar los
costos incurrides del conr=ate.

Costlos v gusigs dal provects
Los costos del sontrate comprenden jos cosws que se relacionen directamente con el costrato

especifice; lcs cosioz gque g€ relacionan con Ia actividad de contratacion en general y pueden ser
imputades al conirzic sspecifico y cualquier ofzo ¢osto que se puedan cargar al cliente, bajo los
términos pactados en @ conoato.

Los costos del cantrate comprendan jodos los costos atribuidos al mismo desde l1a fecha en gue es1e se
convierte en firme hasia 2l fnal da la ejecucion de la obra.

Cuando el desanlico de un contrale de construccién no puede ser estimado con suficiente flabilidad los

costas dal cantrao dslten raconacerse como gasios del periode en que se incurren, la cuantia de tales
pérdidas se determinz con independencia de st Io trabajes del contrato han comenzado ¢ no; el grado
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CONSTRUCCIONES GENGOTENA TAMX JECONSTRU 3.4,
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares extadounidenses)

de reglizacion e 12 actividacd del contrato; o Ia cantidad de ganancias que se espera obtener #n olros
contratos, siemors oue scuellos v ests no sean tratades coma uno solo 3 efectos cantables,

Resultados agumulados

Los resultadas acumulados z libre disposicidn corresponden a los cbtenidos por [z Compaiiia hasta la
fecha del periods gue se informa utifzande las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junza Ceneral
de Socios puede diszionir o disponer el destine de estos resuliados.

Dividendos

La distribucion d= cividendos a los ascionistas de la Compaiiia disminuye el parimonio y s& resonocen
SOmo pasivos corrientas en los ostades financierss en ¢l pariodo en el gue los accionistas resuchven en
Junta General declazar v distribuir dividendos.

ESTIMACIONES W CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La pr&pamc' &0 fa 1oz prassnies asiasoes financieros en conjormidad con NIIF para las PYMES requiere
que la Adminizwacidn rsalice ciertas sgtimaciones ¥ esiablezeca zlgunos supuesios inherentes a la
actividad scencmuca de = entidas, con el proposito de determinar la valuacién y pre-ﬂaentmidn de
algunas partidas gue forman parte de los estados financierss y sus notas relacionadas, En opinidnde la
Administracidn, (alés estimaciones ¥ supuestss estuviercn bassdoz en la mejor utlizacion de la
informacién disponitle al momente, les cuales podsian llagar a diferir de sus efectos finales hajo ciertas
condicicnes.

En la aplicacidn de las peliticas comables de la Compaiiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados ¥ présunciones gue inciden en l3 valuacidon de determinados actives y pasivos v en la
daterminacibn de los resuiiades, as{ como en la revelacidn de actives ¥ pasivos contingentes. Los
estimados y prasunciones zsocizdas se basan on la experencia histdrica v otzos factores que se
consideran como ralsvantes, sin embargo, debido & la subjetividad en este procesc contzble, los
resultados rezles pueden diferir de los monios estimados por la Administracién. Los estimades y
presencionss subyzosnias 32 ravisan sobre una bass reqular, Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manem prospectiva, 2s decir, en el periodo de la revisidn y en periodos
futuros.

A esnlinuacicn, == zresanian las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiiz k= 2tfiizads en ol o2ooesc de aplicacién de los criterios contakles:
Wida til de acnves fijzs:

Como se deseriben en lzs Noms 28, s Compafia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de 1z wida 96l v el valor regidual de sus activos fijos. Con la misma pericdicidad la
Compafiiz tambisn revisa =l método niilizado para el cilculo de la depreciacién de estos actives.

Detericro da activas lnansiexns y otros activos:

El deterioro de log zctives financiszos y otros actves de la Compafia ge evaldan zl cierre de cada
periodo contable con Sase on las peliticas y lineamientcs mencionados en la Nota 2.5,

Reconocimiante da (ngrascs ordinarios:

Los ingraesss codinavios ileran reconccidos con base en una estimacion del grado de avance de
rerminacién de sus chligacienes contractuales, tal #omo se menciona en la Nota 2,14

Impugsios dfsridan:

La Bdminictrzoidn de ln Jompafiz he realizado la estimacion de sus actives y pasivos por impuestos
diferidos cansidarindo gua todas las diferencias entra el valor en libros v la base tributara de los
actives ¥ pasivos se reverlirdn en =l future. Las proyecciones financieras de los proximosz afos
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CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAME J[GCONSTRU 5.1,
NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINAENCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en colazes esladounidenses)

determinan gue lus diferencias temporarias activas pedrin ser compenssdas en las declaraciones
futuras del impusasic « la renta,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A eontinuacidén, ur resumen de los instrumenias financleros:

Compuosicton de zaldos

Al 31 d= diciembre del

Efecttvo ¥ ocuiwlacte do alectins 23.368 10,574
Cusntas por ¢obess campafiian y parsss ralacionadss 381 >
Iveniarios - 25.685
Ofras epentas nor SoDET 880 -
Artivos por impreso sorrients E5.102 -

avas fzanciazs 549.385 38.357
& - SE Sy e ipise

Caenias oY pagas comercizles v oiras CLANIAS POT Fagar £3.885 3.524
Sntieing de clienms 250015 .

: 1074 _ -
3d8.374 3.524
Pasicién natz gositive de lnstiumentos financierns 208.021 32833

Todes log walivos v pasivos Snsncisros ineluidos n el cuadre anterior fusyon medicdos al costo o costo
amortzadio

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte deal girs normal de negocios, la Compariiz se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiers que susdsn afeciar de manera significativa 1a sitnacién financiera de la Compafiia,
el resultado de zus cparacionss v su capacidad para gensrar dvjos en el futuro.

Como pare dz zus [unciones, l= Administracion de la Compaiia ha establecido procedimientos de
informacidn pars;

a) [dentficar rizzgas linanciercs a los cuales 3 encuentrs expuesta.

b) Cuantificer la magnimd de los diesges identificados.

¢} Proponer aliemaivas para miigar los riesgos financierss,

d) Verificar 2l cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y

n) Controlar l: efactividad de las medidas adoptadas,

A contineagion, pressntamos un vesumen de los principales Hesges financieros identificados por la
Compatiia, su cuandficagidn v un fesumen de las medidas de miligasion que actualmente estdn en uso
por parte de la Compaiia:

Riesgo de mercade

Los riesges c2 me cndo incluyen rizages de cambis, riesgos de pracio ¥ fiesgss por la tass de interés.
A continuacion, los rissgos detecrados:
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CONSTRUCCIONES CANGOTENA TAMA JGCONSTRU S.A.
NOTAS EXPLICATIVES & LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

(Expresads en délares sstadounidenses)

Riesge de sarbis. Dabide 2! giro normal de negocios, la Comparfiia estd expuesta 2 cambios en la
cotizacién del dilar sstadounidensgs. Estos cambios pueden provocar modificacicnes importantes en
los precics de los hignzs v sarvicios iImportados,

Riesgo de precic: Derivade de politicas econdémicas gubernamentales gue restringen las
impertaciones, 2 Compafiia =510 expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos
importados. La Adminsiracion de 1z Compafiia estima gue no existirdn modificaciones importantes en
loa precios de compra ce los bienes y servicios producidos localmente que seran consumidos durante
el desarrollo nowma. de sus cperaciones. Los precios de wemia de log servicias prestados por la
Compafiia gon comparables con los de gus competidores,

Riesge mer tass de interss: L Compafiz esis expuesta a cameids no significativos en las tasas de
interés pastadas on sus coligacionss dnancierss. La fass de interés establecidz en sus obligaciones
financieras oz similar = L= vigente en &l mereade financiere ecuatorianc para este tipo de gperaciones
financierss.

Riesgo de crédito

El riesgo de créciic corrssoonde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiers
incumpla con sus choligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al girs cel nagocio, la Compafia presta $us servicios a un grupo reducido de clientes
corparativos. Las venizs sizcmitadas por la Compahia son recuperadas en plazes inferiores 4 90 dias. La
Adminigtracidén e o Compafils evalia la czpacidad de endeudamiento de sus posibles clientes y
establecer cupes, oluxss v demés condiciones de crédite, Posteriormente, la sitntacion financiera de sus
clientes es svaluads fracusmemente per la Administracion de la Compaifiia,

Par otro lade. la Sdwministzasiin de Iz Compafiia mantiene coms paliica efectuar inversiones a corto
plazo Gmicaments 2 enticades Gnancierss cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de salvencia que gaanticen estzbilidad, dindmica y respalde de las inversiones efectuadas.
Riesgo de Lguidex

El riesge <= lquites corresponde 2l manejo adecuado de la Hguidez de manera gque la Adminisiracion
pueda ateader los reguerimiznies de financiamiento de la Compaiiia a corto, medians ¥ largo plazo.

Riezgo ce zapitzl

ka Administracidn gestions su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de continuar
COmMO emprase &rn marcra mieniras gque maximiza el rendimienic a sus accionistas i traves de la
optimizacisn de los gaswoe. deuda y patritonis,

Valor razsnasie oo los insoomentes financieros

La adminiswasion considers gue, dabido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
actives ¥ czsivos franaieros reconocides al coste amartizado an los estades financlieras se aproximan a
su valor razsnabie,
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CONSTRUCCIONES GENGOTENE TEMA [GCONSTRU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEM3RE DEL 2013 % 2017

(Expresads an ddleras astadounizansses)

EFECTIVO TEQUIVALEN'TES DEEFECTIVO
A ponlinuacian, un resumen de efective ¥ souivalentes de sfective:
Compeosimon de saldas

Al 3] de diciembre dal

2018 2Rl
Instituciones Onanciessy
Banco lvernacional 355 10872
Bango del Pacifics 23504 =
Totsl de sfsctive v eguvalene de slective 23,848 . 10814
CUENTAS POR COERRAR COMPANIAS
A comfinuzcion, un regumen de las cusnias po? cobrar:
Composieidn de saldas
Al31 de dictembre dal
2018 EZBIT
Cuentas por cobrar sorrients
Antooonoel 8.2 {Li 5.73% -
[metizute Ecvatoriano deo Saguridad Sanial 139.368 -
Haspital Teadare Maldonzdo Garbo 5.95% -
Muanieipia De Guaysgei] 240.188 -
351 280 -
OTRAS CUENTAS FOR COEBRAR
& continvacidn, un rogumen de las oras cusntas por cobrar:
Compasieian de saldes
Al13] de dictemnbre del
2013 2017
Anticipos proveadores L) 15,808 =
Tolal de citas cueniza por cobizar  TR.805 _ -
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CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAME [GCONSTRU 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS X L.OS ESTADOS FINANCIEROS

EL31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2012
(Expresada en ddlares agtadounidensss)

8. EBETIVOE POR IMPUESTOS CORRIENTES

A cantinuacidn, oo rasumen de 13 impuasios carrlentes:

Composicidn de saldos

Credito tributena (VA
Cradita fributario retenciones en 2 fusnte
Tofal de acings pol IMpUSsins CoInenies

Bl mserimaenite de crédito tributario retenciones an la fuente detallames a continuasidn:

Mowimisntos

Saldo inical

[ooremenie de:
Axticipe de impuesio a la renta
Astenciones an & fpere

Subtatl
Dismisvoiones pel

Compensigiones aon pusihyos Dar impresios corrisentss
Teizl orediic mbutanic rafancianss oo la frente

10. MUEBLES ¥ EQUISOS Nato.

A comtinuesidn, un resumean de los muebles ¥ equipos neto:

Compealandn da saldos

Macuenaria

Muablas de ofigina

Equipo de Compuic

Wehiculos

Equipo de olicinae
Subtonal

{-) Deprectacidn acumulads

Total mesbles v squipos nec

4131 de diciembra del
2018 2017
47421 =
451 T.882 =
55 102 -
A131 de diciembre del
2011 2016
269 -
< Z65
180T -
5176 288
{5.178) -1
- 58
i 31 de dicternbre del
2018 2017
3 a.780
10.080 3.500
3314 1381
85.0T1 13.323
PO - 8 i
91684 295874
(2331 (2021
88.357 ; 87833
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CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAME [GCONSTRU 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en ddlares astadounidenses)

Los movimisntcs del 2otivo fHjo durante log afios 2018 y 2017 3o resumen a continuacidn:

Movimierntos
Al 31 de diciembre del
2018 20131
Salde inigia 27.933 3,500
Adquizicicnes T0.500 23.474
Baja (8.750) -
Depraciacidn anual {B20) (2.041)

CUENTAS POR PEGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A confinuagidn, un resumen de las suentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Compesioién de saidos

&131 de diciembre del

2018 2011

Provesdoras locales 84371 2.524
Participacidn a wabajadares 6.151 .
IESS por pagar 1163 s

Ligquidacicnes de empleados 3819 -

Tolal cuentas por Dagar SOMEDN.ales ¥ slras cuentas DOL Pagal 95.588 3.524

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacian Tiscal

Con base an la spinidn de sus asesares legsles, la administracion de la Compaififa considera que ha
satisfeche adecuzdzmeante sus obligaciones establecidas por la legislacidn fributaria vigente, Este
criterio gpocrna sveniuzlmente s=r ranficade o ne por la administracidn tnbutara en una eventual
revisidn fiscal.

La normalivi toibatzriz wgente establece gue la Administracion Tributaria puede fOscalizar la=
operaciones de las compariiass para los dhimos 3 afies (contados deade la fecha de presentacién de las
declaracionas <o mpuessto 2 la venta) o & afios (contades desde la fecha en que debid presentarse lz
declaracién de imgussto 3 l= remts). Por lo tanto, en caso de gque la Administracion Tributaria lo
requiers, los afos 2014 5 2017 podrian estar sujetos a posibles pracesoes de determinacion.

Estudia de precios de transierencia

De acuerde con a Zzsolucién NAC-DCERCGOS-00286 del 17 de abril del 2009 se establece que los
contribuyentes del impuests a Ja ronfa que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domicilizcias en 2l =xerier, dentro del mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a
US$3,000,000 deherdn presentar al Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de operaciones con partes
relacionadas,
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CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA [GCONSTRU 5.5
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2012
(Expresado =n délarse estadounidenses)

Adicionalmaniz agualiss contribuyentes gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliads= en & exterior, deniro de un mismo perfedo fiscal, en un monto acumulado superior a
US$8,000,0070, delboris pressmiar 2 més del Anexo, el [ntorme Integral de Precios de Transferencia,

Por otro parte, mediante Resolucidn NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del 2011, se establece
gque los conmribuyenias gue hayan efectuado operaciones con parte relacionadas domiciliadas en =l
exterior ¥ gue 32 &acusnlzan sxentas de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, también
deberan presaniar, or un piazo de un mes posierior a la presentacidn de su declaracion el mencicnade
Anexc. De igual maners deberdn presentar =l indicado anexc agquellos contibuyentes gue habiendo
efectuado cperacions: con pastes relacionadas domiciliadas en el exierior, dentro de un mismo
periado fssal, por un monte acumulade entre USE1,000,000 y USS3,000,000 =i estas operaciones son
superiorss al 2090 dal 1ol de sus ingresos. Esta informacién deberk ser preseniada en un plazo no
mayor 2 des meses clesde 12 fachzs de exigibilidad de su declaracion.

Mediante Zesolucion WAC-DGERCGC12-008% de Al diciembre del 2012 se expidid el nuevo formulario
de impuesio = |z rania F- 101 dentro del cual se incluye campos adigionales para reportar operacionas
con panes (elicicnacdas loszies (2nisriorments 56l se reportaban oparacionas con partes relasonadas
del externar).

En el Segunde Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de ensrc del 2013, fue publicada la
Resclucién Mo, NAC-DGERCLSC13-00011 Zel Servicio de Rentss Internas gue realiza reformas a la
Resclucidn NAC-DGERZ008-0482 publicada en &l Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008, La
princigal reforms inoorporada, 3 el anexo y/o informe integral de pracies de transferencia, misma que
debe sar olaborado v pressstade por los sujetos pasivos del impueste a la yenta gue hayan efecruade
opéraciones con parias raélacionadas locsles, El importe para presentar el anexo de operaciones ha
sido estahleside mars speracionss por montes asumulades superiores a US83,000,000. En tanto gue el
importe carz presancar el inferme integral de precics de transferencia, asi como el anexo, hz sido
establecizic pars snerasionss por montos actmuliados superior a los USSE,000.000 dicha reforma enisd
en vigenciz = pariir del 40 ce snero del 2013.

De atuerco = la Sldminiatracién de la Compatiia, se analizark este requenmiento ¥ se tomardn lax
medidae gus s congidersn necesariaa, 3in embargo, se estima que no existen operaciones con partes
relacionadas gue ousdan afectar &l margen de utilidad obtenida por la Compafia al cierre del
ejercicio, ¥= gus 22 ~a dade cumplimiento al principio de plena competencia,

Amertizacisn de pérdidas ocibutarias
De acuerss con dizcosiciones legales wigentes, las pérdidas wibutarias pueden ser compensadas con

las utilidades grava bizs que se obtengan dentro de loe cined (8) periodos impasitivos siquisntes sin que
exceds, on cada paricds, del 22% de las utilidades gravables.

Dividendas:

Las sooiedzdes ccuatiiuions o estanlecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Bcusdor o & scciadades residentes on ¢l exterior, gue se efcuentren &n paraisos fiscales,
jurisdicsionas de menor imposicidn o regimenes fiscales preferenties: © que tengan un beneficiario

efectivo residenis =n Cfecusdor, zobre las wilidades distibuidss o dividendos refendrin impuestos
adicionsales sguivaeniz 2 lz diferencia enire 1s tasa de impuesio a la renta a que se encuentran sujetaz
las perzonas ralucnles mencs 12 laza de socisdades gue wva del 10% al 13% adicional segin

corressonda,

Ley Organica pora la Reactvacidn de la Economia, Fortalecimiente de la Dolarizacién y
Modernizzsidn de la Gestion Finaneiera “Ley 0°%:
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CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMK JGCONSTRU 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Expresacc en colazes estadcunidanses)

Con fachz 29 de v erbre d2 2017 mediants 23ta Ley, publicada en el R.O. Segundo Suplemento At |
Ne. 150, so ,c.;zq:..m. gomme otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el | de enero del
2018:

¥ Lag entidades del secior financiero popular ¥y solidario resultantes de procesos de fusidn de
cocperalivas de los dos iitimes segmenics [y otros segmentos) ¥ gue cumplan con los requizitas ¥
condicionss essblemdss por la Juntz de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera, gozaran de
una cxoneracl'::'. dzlpage del impuesto a la renta durante § afics, deade el primer afio en el que se
produzes la fusién, El Comits de Politics Tributaria autorizard esta exoneracion y su duracién.

¥ Las nuevas mucoosmpresas que inicien su actividlad scondmica a partir de la vigencia de esta Loy
gozazin cde = avoneramdn del (mpuesto a la renta durante 3 afies contades a partir del primer
ejercicio facel sn el que se generen ingresos. siempre que generen empleo neto e incorporen
valoy agregado nacionzl en sus procescs productives, de conformidad con los limiles y
condiciones guo se establezea por reglaments

De las decucsicne

¥ Serd veduciolc itmicamenis) los pagos slestuados por desahucio ¥ pensiones jubilares patronales,
conforme lo Zspuasic en el ddige de Tabajo, gue no provengan de provisiones declaradas en
ejercicics fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fendos
nessearios para 2l sumplimisnte de su shligacidn de pago de esios beneficios.

- La adoguizicidn de tiznss & servicios a organizaciones de la econotmiz popular y solidaria incluidoz les
arfesanos gue saar parie o fichs forma de orgenizacidn econdmica gque s¢ encuentren dentro de los
TENgos para 880 Sonsicerzdas como microemprasas, podran aplicar una deduecion adicional de hasta
10% respecio del valor de ales bienss o s=rvicios. Las condiciones para la aplicacion de este beneficio
se as@ablecaran an Heglsmanio.

Tazifa parzs impresion la 2enta

*  Las Sccleds ":-s sometraidas &n ¢l Bouador, sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el

pala v log esunlenimionios permanenies de sociedades exiranjerss no domiciliadas aplicarin la
tarifa del 28% sobze sy Dase imponible.
¥  Esmi tarifa sera més 3% (total "'a"-’aj cuando la sociedad tenga accionistas, soccios, parlicipes,
consdtaysntes, henell o sirilaves rasidentes ¢ establecides en paraiscs fiscales ¢ regimenes
de menor - uma participacién directa ¢ indirecta. individuwal o conjunta. igual o
aricr al §0% del capieal
¥ C‘J.an-:;c I participacion de paraizos fscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%,

(25 = 33%) se aplicara & la proporcidn de la base imponible que corresponda

«  Bsimismo, se zpicarz la tarifa del 28% (253 3%) a toda la base imponible, a la sociedad que
incurngla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes,
constiiuverniss bomafcizdos o similares; sin perjuicio de ofras sanciones que fueren aplicables.

¥ Encaso ds sue unz sociadad leferme come 3ltimo nivel de su ¢cadena de prapiedad a una persona
natusal que no 32: rasidente fiscal del Ecnadar, y que ésta, pueda ser un titular neminal o formal
ug. 3N consecuenaia, no se2 &l bengfiviario efectrvo, ni revele la real propiedad del capital.
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CONSTRUCCIONES GANGOTENA TEME JGCONSTRU 8.K.
NOTAS EXPLICATIVAS 5 LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL31 DEDICIEMERE DEL 2012 F 2017

(Exprezads an délares sstadornidenses)

ablzoido s2 entenderd cumplide, sdle si 28 gue la sociedad demuestra gue
1 g2 2l banafiziario efective,

Sdlo 1as socisdades suporadorss habitnales, las que se dediguen = Ia produccidn de bienes,
incluidas las dsl sscror manufacturera, que posean 0% o mds de components nacional ¥ aguellas
somigdades de tuizmo receptvo, gue reinviertan sus wiilidades en el pais, podrin cbiener una
raduccisn de e L0% oz la farifs del impuests a la renta; es decir 15% sobre el monto reinvartids
en activos grocucowes, siampre ¥ cuands lo destinen a la adquisicién de maguinarias nuevas ¢

Eguipss nuevoss, sofros pars riego, material vegetativa, plintulas ¥ fodo insumo wegetal paa
produccinn sla, acuicely, forastal, genadera ¥ de Hogicultura, que se utilicen para su actividad

proguctva, ¥ 2o la acousicion de bienes relacionados con investigacion ¥ tecnologia gue mejoron
producdnigac, genersn dbversificacion productiva e incremenic de emples; &l aumento de capital
debs compll con los reguisizns gue establesea el Reglamento ¥ perfeccionarss eon 4 inscripcicn
er gl Registoo Marsandl hasta 2] 21 de diciembre del ejercicio impesitive siguienta.

cue reinviarian sus utilidades, en 2] Ecuadsr, en proyectos o programas de
imvesigacid ifize responssble o de desarzollo feenoldgice acraditadas por la Secretaria de
Educacidn Su , Clensia, Teonologia & Innovscion tendrdn una redweoidn del 10% cuandeo
c?éf&" &0 U 11

del 3% pazz el de log aotores. Esto gplica dnicamenie pera sociedades productoras de bienes
aokre &l monto selvreride, &0 13e condiciones gue 1o establezea ol Reglamento.

......

Bl crocedirienie semn s aplicscién de esie beneficio serd esteblecido por 2l Comite de Politica
Tribiitar

Anticipo de impussto 3

W

Las sociadades, 1
Gonsioeriiio =
¥ galzxizs, la
sequro gadal cbligater

o prewia seliciiud del contribuyente, podrié conceder la reduccidn o ex¢neracion
£ izipo del ungpuesto 2 1z renta de conformidad con los casos, férmincs v las
condiciones yus se estshlezoan en &l Reglamenta,

= develusidn del snticipo, cuande == haya visto afectada significativamente
oz de suwers pasive en gl sjsreicie econdmico respective ¥ siempre gue
23ty causadso, BR 12 pavie que exceds ol tipo impositive efestive (TIE) promedio de

& BILZEDETAL 2 DT segmentos (e estzblece mediante resolucidn). Sin embarge,
suzidn no podrd 3er mayor gue i3 diferencia resnltante enire ¢l anticipe y el
2 coniribuyents presentara su peticién debidamente justificada™

la aetividdad asond

supere sl o

los conoion

s aeraditads al pago del impuesia a la renia causado o de no ser
sogllurd en page definilive de impuesto a la renta, 2in derecho a



CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMA JGCUONSTRE 5.5.
NOTAS EXFLICKTIVES & LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2017

(Expresade sn dalares estadounidenses)

o

ue gus s2 ha rmantenido ¢ incremantado el ampleo nets.

dia defraudacion, =zin perjuicic de lzs zeciones legales gue
acargo cel 800% sobre ol monto devuelto indebidamente.

¢ En eascs demdamenie justdficados en gue sectores, subsectores o segmentos de la sconomia, a
fivel nacions. © dsngs oo una dererminada circunscripeidn ferritorial, hayan sufride una
dizminucids significativa de sus ingresos ¥ wlilidades, a peticidn fundamentada del Ministerio del
rame, oo 2 cle. Dirscior General del SHI y dictamen del ente rector de las finanzaz piblicas,
el pregsidenta de @ Fepislics, mediante decreto, podra reducir o exonerar el walor del anticips.

2Tl Ve

e incvem ;Eytulea B qener&cmn de mlvlg‘!"-?l.‘.l cmplca la a-:iqmsmmn da
I8 LS Darr azam amﬂha" la mpac;&-.d. productiva fulurs, generar un mayor

o

*  Para qus >, por cads caso, superior & USH 1,000 sea deducible para el calculo del
impoussto y rnd: iz tributario para el IVA sea aplicable, s reguiere la ulilizacian de
(uierd e los medios de pago antes referidog, con cuya constancia y el comprobants de venta

(== jus:'_":’-::-_;-_ iz deduccidn o el cradite

Otras assecias ribuizrios vigentes para el 2018

4% pire costos ¥ gastos de peblicidad, fijade por la Ley de Ineentivesala
mile puca ¢l osso de erogaciones movrridas por palrocinio ¥ ofganizacion
ives, srtistivas y onliuralas,

e quq. s registra "omanlemnm e recan c:-:sem 1&1 :i‘npu&sm chfendo poz
podrd zer utlizads en el momento gue efectivamente se produsca &l
sipaexiss la obligecion contactual d= hacerls,

Toe susjzrn de la medicidn de aclives no commentes manienides para la
oueato & la veota en el perisda de su regisiro contable, g2 reconocerd el
2@ conceplo, gue podrd per wilizado en 2] momento de la venta o ser
que la welarasidn haya generado gananciz ¥ cuando la venta sea un ingresa

% L3 DenIa.
na engjenscion mucbrocta de sociedades no residentes en Ecuador

cxles, pata efectos de la aplicacidn del impuasto a la enajenacion de
izl slermpre gue ofurran las siguienies condiciones de manera
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CONSTRUCCIONES GANGOTENA TAMX JGCONSTRUS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL 31 DE DICIEMBHE DEL 2018 Y 2017

(Expresado endd.zras ssadounidenses)

1. Cue encuslgusr mamernto en an sjsrcicio liscal el valor de los derechos representativos de
outal corraspandtiontes s 13 socizdad ecuatoriana, representen directa o indirectamente el
A md) los clzrzolos de la sociedad no residente en Ecuador que son enajenados,

2. Ques, denlre de un mismo sjercicic fiscal, la enajenacidn reslizada por una misma persons
antural o sosiedac o sus oaries relasionsdas corresponda directa o indirectamiente a un
monta scumalade superior a 300 fraccisnes basicas desgravadas.

¥ En ol caso d= un conmribuvenie no residente en Ecuador pague el impuesto a la enajenacion de
derschos regreseniativos de capital podra solicitar al SRI un certificado del pago de dicho
impuesio pats que cueds ser ufilizade er & exterior como sustento para evitar la doble imposicion.

¥  Se conzmdari como ingresce de fusnte scuatoriana y gravados con el impuesto a la renta la
gananoia srovenionte de 1z snajenacién de accicnes, participaciones y derechos de eapital.

¥ Los beneflicizsics de nilidadses o dividendss gue se paguen o acrediten al exterier pagaran l=
tarifa generzl previsie para seciedades previa la deduccidn de los crédites fributarios a los gque
tenga ::.c:c cho.

v D laigine manars s2 considera ingress gravado ol incremento patrimonial no justificade.

Exencionss

¥  Se elimina ls excnerasién para ls gansncia ocazicnal groveniente de la enajenacién de acciones a
particizaciones, Las === deberdn informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal,
gu incumplimiento | sancionado conuna mults del 5% delvalor real de la fransaceidn,

s

S8 sgregs uns excnerasids pacs las nuovas inversiones en los seclores econdmicos daterminades

gome "indusmize bisiene", ls axoneracion sard de 10 afies ¢contados a partir del primer afia an gue
2e gereren ingresos awibuibles a Sichs inversion. 5i la inversién es se realizan en cantones
franierizos del pais 2l plaze s= amplia dos aifios mas.

Deducitilidad ds gasios

<

i
'
e
L

En =l case oo scuvos revaluados, 2l gasto por depreciacion de activos revaluados no sers
deguciisie,

Viz reglamenic s9 sstzbleceréin los lUmites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios

téonicos. administatives y da- consulloriz en gonerzl, efectuado entre partes relacionadas, gue
postemomane e esablecide come mixime en el 20% de la base imposible del impuesta a la
renta mas dichos gastos.

Ba parmitz el r2conocimients de acivos ¥ pasives ser impuestos diferidos, determinsnde que <l

Reglarmento @raslegerd los cascs v condiciznes. Las normas tiburarias prevalecerin sobre las
contables financleras.
N‘:’ o a 1=

la decduszién por perdidas en la enajenacién ocesional de acciones,
sobos de capial gue o= dan entre partes relacionadas.
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CONSTRUCCIONES CANGOTENA TAME JGCONSTRU 5.4.
NOTES EXPLICATIVAS £ LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresaco en ddlares estadourudenses)

8= exchuivd Jdel Hlculc del amiicipo de impuesto 2 la renta los montos referidos 2 gastes

cyamentales o sramdn e nuevs ompleo, adguisicidn de fuevos activos destinadss a 1a
majcra de produzibnidad e innovacidn ecnolégica y aquellas inversiones nuevas y prodectivas y
gastos stecovamenie realizados qua se relacionen con los beneficias tributarios para el pago del
impuesto 4 la rentz qua raconcce el Codign de la Produccidn.

Para efectos wituissics ¥ en esimioma aplicacidn de la téenica contable, se permite el reconocimienic de

s

activos y pasives por impoesics dilerides: la Gerencia considers gue 2 futuro se podria tener efectos
pOr aste caoncepto imicamente &n loa s.gmerams CREOE Y condiciones:

-

Las erdditos b
establecidos en

stariown parcial producte del ajuste realizado para alcanszar el valor neto de
b arle, seran cornsideradas eome no deducibles en el pariodo en ol gue se
registren comtable & =i:1 Fobargo. s2 raconoserd un impeesto diferide por este concepto, 2l
cual poded ser i 7. 2l mormnanio #n gue se produsca la venta ¢ auteconsumo del inventario.

La desresiaciis aorrascondienta 3l valor sctivado por desmantelamiento serd considerada come
no fdedumsie o7 sl perieds en el gue se registre contablements; sin embarge, se reconocerd un
impuesic diferids por este concepto, el cual Mr& ser ufilizedo en 2l momenic en gue

efectivamenie 4 cuzoa el desmanelamisato v Unicamente en loa cases en que exista la
obligacidn contraciuzl pars hs.ce:l:-.

El walor de izrizzn de propiedades, planta ¥ eguipo que sean utilizados en el preceso
progucts L o ryents, serz conziderado como nd dedumible en el periodo en el que sa

fecists e} zin emibargo, se raconocerd un impuasto diferide por este concepic, el
cual posied sex 1 o =0 el momenio on gue == transfisva el aghive ¢ a la finabizacion de su vida

utl

= orova gras difsresges a las 02 Suentss incobrables, desmantalamiiento, desahucio v pensisnes
jubilavas varcnales sevin considaradas como no deducibles en el periodo en el que se registzen
113; 2 a0 se reconcoerd unimpuedto diferids por sste concepto, el cual podri

2 momento en gqua el conmribuyente se desprendza efectivamente de recursos para
lgacion por 12 cusl se efectud la provision.

oor zonoanio 48 gRslos ssumados para la venta de activos no corviente
[COE DRIE 3 vails serdn considerzdos como no deducibles en el periodo en &l que so
reqgistren contable & sin smbargs, se reconccerd un impuasto difsride por este concepto, el
cual podrd ser uiilizzde &n el momento de 1= venta, siempre y cuando Iz venta cnuuponda aun
ingraso gravedo oon impnestoa la renta.

Las pardicas declzwacas uage de la concilizcidn tribularia, de ejercicios anteriores, en los
términos y i sstablecizos en la lay ¥ en asle Reglamento.

zatios, generados an paricdos anteriores, 2nlos términes y condiciones
rlarnento.

CGEPITAL ASIGNADO

Al 31 da diciernbra &
US8800.00 toimente

017, los estados financieres muestran un capial agignado por el valor de

BRESULTADOS ACTMULEDOS

A continuacion. ua resumes cde log resultades arumulados:

Pagina 28



CONSTRUCCIONES GENGOTENA TAMA JGCONSTRU 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 2017

(Expresads sn délares 2stadounidenses)

Conpesioion de sxidos

AlJl de diciembre del

z018 2011

Rosuitados aourelades (11811 (11.8L1)

{-} Bérdiga gal 300 : 5

{=) Ulidar! dal afio (1} 32 182 44 455
Tatal de tesuliades acumulades 20841 33,444
BPROBACION TF LOS ESTADOS FINANCIEROS
Log estacos fnanclaros 4ol afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han side aprobados por la
Administracién Compafia el 08 d enero del 3019 ¥ posteriorments serin prasentados a la junta

General de Accic
log éstadas Anancis

1 1 apropacién definutiva. En opinidn de la Administracion de la Compadia,
= eavis anratsdas por la Tun General de Ascionistas sin modificaciones,

e 7@9&&; Cando

—Contadar General
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