“GERARDO ORTIZ E HIJOS CIA.LTDA.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compariia fue constituida el 27 de DICIEMBRE de 1979, en la Notaria Segunda del
Cantdn Cuenca — Ecuador inscrita en el Registro Mercantil bajo el Nro.12 el 16 de Enero de
1980. Su objeto social es: la compra y venta de variedad de productos; maquinaria y Equipo
de Computacién incluso partes y piezas; Licores y Alimentos mediante importaciones asi
como la realizacion de toda acto o contrato que tenga relacidn con el objeto social y
permmitido por las Leyes del Pais.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Gerardo Ortiz e Hijos Cialtda... al 31 de diciembre de 2015,
comprenden el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, de cambios
en el patnmenio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionaies de informacion
Financiera (NIIF).

2.2, Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compafiia se presentan en délares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo inciuye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacidn financiera.

2.4. Activos financieros

Incluye las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.




Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable recuperacién. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis individual
de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto [os vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.5. Inventarios

Los inventarios son presentados at costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.

El inventario de mercaderias se encuentra valorado al costo promedio de compra.

2.6. Propiedad, pianta y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciaciébn acumulada y el importe acumulado de las perdidas de

deterioro de valor; los cuales no difieren significativamente del costo revaluado.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Meétodo de depreciacién y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, pianta y equipo se deprecian de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efectc de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Gtiles usadas en el céiculo de la depreciacion:

Cuentas % depreciaciéon

Edificios 5%

Mushles y Enseres 10%

Equipo de Oficina 10%

Vehiculos 20% L
Equipo Electronico 33%

Maquinaria y Equipo 10%




26.4 Retiro o venta de propledades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja det retiro o venta de una parida de propiedades, planta y equipo es
caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activa y reconocida en
resuttados.

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el salde de |a reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y ofras cuentas por pagar son obligaciones con terceros
registrados a valor nominal.

2.8. impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corviente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a ias partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
pedréan obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a ia Renta sobre el
montc a reinvertir, siempre que 10 destinen exclusivamente a la adquisicidn de maquinarias o equipos
nuevos que se refacionen directamente con su actividad econémica; asi como para la adquisicion de
bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que tengan como fin mejorar fa productividad,
generar diversificacion productiva y empleo; y se efectien el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
ded ano siguiente.

2.8. Beneficios a Empleados
2.9.1 Jubilacién Patronal

Ei coste de los beneficios definidos (jubilacién patronal) as determinado utilizando valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

t.a Compafila dispone del estudio actuarial y ha contabilizado las provisiones correspondientes.
2.9.2 Participacién a trabajadores

De acuerdc con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacién del 15%
sobre fas utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a os resultados del ejercicio en que
se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.10. Reserva legal

De conformidad con lo que dispone la Ley de Compariias, obligatoriamente se deberd segregar
anualmente de la Utilidades Liquidas el 5% para Reserva Legal hasta que represente el 20% del
Capital Suscrito y Pagado de la Compariia. Esta Reserva se podré utilizar dnicamente para
capitalizacion y no estara a dispasicién de los Socios.




2.11. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconccido cuando el riesgo y los bensficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos significativos.

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requigre que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de a entidad, con et propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuras si la revision afecta
tante al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre comprende:

2015 2014 i

Clientes 30.536.243.98 1940692403
Anticlpo a Proveedores 1.314.761.65 128.588.15
Cuentas por Cobrar Relac. 22.909.385.16 20.764.411.65
Otras Cuentas porCobrar | 152768988 11.566.193.00
Cuentas por Cobrar Emplea 437.616.45 545.490.49
Cuentas por Cobrar Socios 0.00
56.725.697 .12 52.411.607.31
Provisidn para Incobrables 0.00 -2.367.178.35
56.725697.12 50.044 428.97

{1) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por venta de mercaderias a corto plazo, que generan

intereses.

(2} Comresponde fundamentaimente a valores por cobrar a compaiiias relacionadas; una parte de estas

cuentas generan intereses.




NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS
(Continuacién)

1 siguiente es e movimiento de provisidn para cuentas incobrables.

L\ - . 2015~ 2014 ]
Saldo al inicio del aho 2.367.178.35 " 2.396.500.93
Provision del Afo 44.914.80 2932258
f»Saldo al Cierre 2.322.263.55 2.367.178.35 J

En este afo esta cuenta disminuye el saldo por cuanto se dio de baja los valores
pendientes de cobro hasta el 2011,

NOTA 6.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre corresponde:

L """ ' ' 2015 2014
Mercaderias j 74.494.331.75 70.486.283.56
Total T 74.494.331.75 70.486.283.56

Los Inventarios estan valuados mediante el Sistema Promedio y su Costo no supera los
valores de mercado.

NOTA 7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

2015 2014 % depreciacién |

Terrenos 17.996.385.03 17.996.385.03 - |

Construc.en Curso 1.063.413.37 996.010.88 - wj
Edificios | 2865873931 | 2370120228 | 5% l

Mueb. Y Enseres 3.092.453.12 2.999.353.73 10%

Equipo de Oficina 422.486.21 406.750.75 | 0%

Vehiculos 1.438118.15 | 1438118145 | 20% "

Equipo Electronico 3.861.310.38 3.344,759.31 33%

Maquinaria y Equipo 2.704.082.41 2275.736.13 10% |
| SUB TOTAL | 59.236.967.98 | 53.158.316.27 B
Menos Deprec.Activos | 11.255518.36 | 8.850.206.35

TOTAL | 47.981.44962 | 44.308.109.92




A continuacion el movimiento de activos fijos:

2015 2014
Saldo Inicial 44.308.109.92 37.203.704.22
Adiciones y Vias.Netas 10.944.,782.01 18.472.777.75
Depreciacion Afo 7.271.442.31 11.368.372.05
| Saldo al Cierre - 47.981.449.62 44.308.109.92

NOTA 8.- PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2015, la Empresa no cuenta con Propiedades de Inversion.

NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, corresponde:

2015 2014 i
 Proveedores N 82232.776.17 69.160.572.53
Provisiones 5.481.825.21 6.219.803.91
Benef,Sociales
Sueldos por Pagar 1.008.612.05 979.622.66
IESS por pagar 424 .187.32 392.729.64
Provisiones 3.655.794.63 7.507.424.08
Impuestos por Pagar 552438763 6.337.562.92
Otras Cuentas por Pagar 18.699.619.66 13.070.741.72 |
Total 117.027.202.67 93.355.906.73

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2015 2014
Bancos Locales 0
Prestamo e Intereses Banc. 2.982.169.38 383622838
Total 2.982.169.38 3.836.228.38




NOTA 11.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social esta constituido por 700.000 participaciones

de U.S. $ 1.00 cada una, equivalente a U.5.700.000.

SOCIOS CAPITAL [ NRO.PARTICP. %
CORPORACION GOEH C.A. 700.000 700.000 100% ]
TOTALES 700.000 700.000 100%

NOTA 12.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre de 2015 son:

CUENTAS POR COBRAR 2015 2014 )
Inmob.Piedra Huasi 13.276.899.08 12.866.709 .44
Adheplast 16.875.87 16.875.87
Insomet 2.104 .53 -28.8566.32
Lamitex 188.56 0.00
Motsur 147.821.25 136.921.25
Embuandes 3.821.780.85 3.821.780.85
Ress 24.166.89 24.166.89
Plasticos del Sur 0.00 0.00
Sintecuero 0.00 0.00
Licsur 1.398.807.31 1.388.807.31
Hormigones del Azuay 1.372.773.54 1.372.773.54
Coferias 1.125.00 1.125.00
Impubli 750.350.00 834.868.83
induaustro 96.340.27 76.340.27
Trainhco 25407 .47 25.311.39
Consuplast 1.055.82 1.055.82
Coralcentro 2.694 65 2.429.65
Ceramicas Amer. 1.340.69 1.340.69
Ecuacyclo 1.897.487 Q7 22276117
Ciclopartesec 0.00 0.00
Excel Hogar 22.166.31 20.764.411.65
TOTAL 22.859.385.18 20784 411 .65

CUENTAS POR PAGAR 2015 2014
Adheplast 760.376.37 759.758 .65
Lamitex 5.249.212.39 5.248 484 28
Sintecuero 1.900.000.00 1.800.000.00
Exelhogar 0.00 2.563.60
TOTAL 7.808.588.76 7.808.806.53




NOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién. A partir del afio 2010, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturaies residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tanfa del impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la
adquisicion de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad econdmica; asi como para la adquisicidbn de bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectuen el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del afo siguiente.

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y fa utilidad gravable, es como
demostramos:

2015 2014 -}

Utilidad Contable antes del Imptos

A la renta y Partip. Empileados 21.630.977.04 29.772.548.41

Mas gastos no Deducibles

1.525.986.97

634.673.37

Base para Participacibn a 21.630.977.04 29.772.548.41
trabajadores

15% Participacion Empleados {3.244.646.56) (4.465.882.26)
Utilidad antes Imp. Renta 18.386.330.48 24.813.379.92
Mas Gastos no Deducibles 1.525.986.97 634.673.37
Menos trabajadores Discap. 0.00 0.00
Menos nuevos empleados 0.00 1.127.959.60
Base Imponible 19.912.317.45 24.320.093.69
22% Imp. Renta Calculado 4.380.709.84 5.458.943.58
Anticipo Imp. Renta Determinado 2.040.214.51 294.712.82
Impuesto a la Renta Causado 4.380.709.84 3.734.745.54
Anticipo Pagado ( 360.719.76) (294.712.82)

Retenciones Fuente del Afio

(2.141,587.28)

(1.679.494.76)

Imp. A Ia Renta por Pagar

1.878.402.80

" 3.484.736.00

Situacién fiscal- Los afios 2012 al 2013, estan sujetos a una posible revisién fiscal.




De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, el impuesto minimo a pagar es el
mayor entre el impuesto causado y el anticipo declarado para el afio 2015. Para el caso
de la Compania, el Impuesto a la Renta Causade constituyd el impuesto a la renta para el
presente ejercicio fiscal.

NOTA 14.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del Registro
Oficial No. 494, del 31 de diciembre de 2004, establece que los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario intemo, en adicién a su declaraciéon anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el anexo y estudio de Precios de
Transferencia, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracién.

De ofra parte el Servicio de Rentas intemas, et 17 de abril de 2009 emitic¢ la resolucién
NAC-DGERCG(C09-00286 publicada en el Registro Oficial No. 585 de 7 de mayo de
2009 y NAC-DGERCGC13-00011 del 24 de Enero del 2013, que exigen a quienes tengan
operaciones con partes relacionadas, indistintamente de los montos y de si son
relacionadas locales y/o del exterior, la realizacion del informe de precios de transferencia
para establecer si los precios pactados en dichas transacciones corresponden con el
principio de plena competencia para los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexc de
Operaciones con Partes Relacionadas.

De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US$
1.000 mil a US$ 3.000 mil vy cuya proporcidon del total operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilieros
correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$ 5.000 mil deberan presentar adicionaimente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Sin perjuicio de la realizacién del informe, existe la obligacién de presentacién de dicho
informe ante la administracién tributaria, para aquellos contribuyentes cuyas operaciones
realizadas con empresas relacionadas locales y/o del exterior superen los seis millones
de ddlares. Siendo este caso de GERARDQ ORTIZ E HIJOS CIA. LTDA., pues sus
operaciones con partes relacionadas superan dicho monto.

NOTA 15.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 8 de junio de 2010 se expide el Registro Oficial No. 209 en el que se publica el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, que entre otros
aspectos se refieren a: reformas en el tratamiento de dividendos, requisitos para la
reduccidn de 10 puntos en el impuesto a la renta, tratamiento del anticipo del impuesto a




la renta, tratamiento de los intereses por créditos del exterior, limites a los gastos
personates, entre otras.

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Qrganico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye:
la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades; exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos
considerados pricritarios para el Estado; entre otros.

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promuigd en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizaciéon de los Ingresos del Estado, esta iey
incluye entre otros aspectos: el aumento de la tarifa del Iimpuesto a la Salida de Divisas
del 2% al 5%; se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular; los
vehiculos hibridos que superen los US $ 35.000 estaran gravados con 12% de IVA y el
ICE que oscila entre 8% al 32%.

NOTA 16.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para
su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision del informe del auditor externo
del 20 Marzo def 2016, no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion
de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y
que no estuvieran revelados en los mismos 0 en sus notas.




