INDUSTRIA DE ALIMENT OS LA EUROPEA CIA. LTDA.
(Cuenca - Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)
(Expresado on dolares de los Estados Unidos de Amaérica)

Entidad gue Informa

INDUSTRIA DE ALIMENTOS LA EUROPEA CIA, LTDA., (La Compania) fue constituida en la ciudad de
Cuenca - Ecuador el 8 de noviembre de 1574 e inscrita en &l Registro Mercantil el 14 de enem de
1880 bajo el nombre de Fabrica de embutidos, jamones y consérvas la Europea Cia. Lida, Con fecha

5 de abrl de 1997 en la ciudad de Cuenca, mediante escrtura plblica aprobada por la
supenniendencia de Compafias e inscrita en el Registro Mercantil de Cuenca el 10 de junio de 1957
se procede al cambio de denominacion y relorma de estatutos sociales de la Compafiia Fabnca de
embutidos, jamones y conservas la Europea Cia. Ltda,, por INDUSTRIA DE ALIMENTOS LA EUROPEA
ClA. LTDA,. Su actividad actual es |a elaboracion y comercializacion de embutidos, conservas y
cames.

Las actividades de produccion, administracion y comercializacion de sus productos son desamoliadas
principalmente en sus oficinas & instalaciones ubicadas en la ciudad de Cuenca en el Pargue
Industrial Cuenca’.

Bases de Preparacion
a) Declaracion de cumplimiento

Los eslados financieros de INDUSTRIA DE ALIMENTOS LA EURCPEA ClA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2016, han sido preparados de acuerdo con 'as Normas Infemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounfing Standards Board (1ASB por
sus siglas en inglés), las que han sido adopiadas por la Superintendencia de Companias del
Ecuader y representan la adopcion Integral, explicta y sin reservas de las referidas normas
intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan

Los estados financieros lerminados el 31 de diciembre del 2016 han sido autonzados por la
gerencia general el 20 de febrero del 2017 y seran presentados a la Junta General de Socios
para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley, En opinidn de |a Gerencia, estos estados
financieres seran aprobados sin modificaciones,

b) Base de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico. El costo histonico
se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacion olorgada a cambio de bienes y
sefvicios

c} Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de INDUSTRIA DE ALIMENTOS LA EUROPEA CIA.
LTDA., se vatoran uliizando la moneda del entorno econdmico en fue |3 entidad opera. La
moneda funcional de la Compafia es el dolar de los Estados Unidos de América (USS) que
constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros. La Repiblica del
Ecuador no emite papel maneda propio y en su lugar se ufiliza el délar de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal

d) Uso de Juicios y Estimaciones
La preparacién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiens qua l2
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Bases de Preparacion (Continuacion)

gerencia de la Compariia efectie ciertas eslimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y
nastos. Las eslimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas penddicamente y se
reconocen de forma prospecliva. Los prncipales juiclos y estimaclones aplicados por la
Compahia son

{i} Juicio - En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en
las estimaciones, la administracian ha aplicado los siguientes |uicios importantes sobre los
estados linancieros adjuntos:

= Juicio profesional para la eliminacion de credilos incobrables en base a las condiciones y
elementos actuales de los clientes,

* Juicio para la medicién al valor razonable o al costn de los activos blologicos al momento
ded reconocimiento inicial y al final del perdodo

* La Administracion evaluando la naturaleza y alta rotacion de sus productos no considera
el costo de mano de obra en el costo de produccion de sus productos,

= |a Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, utiliza el juicio
profesional para considerar la materiafidad de los efectos en la aplicacidn del costo
amortizado en @ medicion posterior de los activos y pasivos financieros y el
reconocimiento de activos y pasivos par impuestos diferdos

= £l es mas probable que ocurra que de lo contranio, que una salida de recursos gue
incorporen beneficios econdmicos proceda de una obligacian presente surgida a raiz de
eventos pasados (este juicic delermina si se reconoce O nO, UNE Provision o un pasivo)

{iiy Estimaciones y suposiciones.- Las suppsiciones y ofras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a |2 fecha del balance general, gue tienen ¥n nesgo significativo de causar un
gjuste significative en los valores libro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio
financiero son;

La estimacion de los valores recuperables de ia cartera de crédito
= | aestimacion de la obsolescencia o deterioro de los inventanios,

» las vidas dtiles y los valores residuales de la propledad, planta y equipos, asl como la
valoracian del importe recuperable de los activos,

= El tiempo de amontizacion de los activos biologicos registrados al costo
= La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en la medida que resulte
probable que la Compafila disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar

esas diferencias lemporanas deducibles

= Los planes de pension de costo definide y olros beneficios post empleo que se
determinan usando valuaciones actuariales. La valuacibn actuanal involucra supuesios
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Bases de Preparacién (Continuacion)

(il

respecto de tasas de descuento, tasa esperada de refomo sobre los activos, futuros
aumentos de sueldo, tasas de monalidad etc., debido a i naturaleza de fargao plazo de

estos planes. tales estimacicnes estin sujetas a una canlidad significativa de
incertidumbre.

Las estimaciones ge realizan en funcion de la meor informacian disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histérica.  En cualquier caso, es posible gus
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias en los préximos
periodaos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

Mediclén del valor razonable. - El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un
activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion crdenada entre paricipantes
en-el mercado en la fecha de la transaccion

El valor razonable estéd basado en la presuncion de gue la transaccion para vender el activo o
para transferir el pasivo tiene lugar: a) en &l mercado principal del activo o del paswe, o b} en
ausencia de un mercado principal, en &l mercado mas ventajoso para la fransaccion de escs
activos o pasivo

El mercado principal o el mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Campafiia
El valor razonable de un active o un pasivo se caloula utilizando las hipdtesis que los
participantes del mercada utilizarian a la hora de realizar una oferta por ese activo o pasivo,
asumiendo gue esos participantes de mercado acthan en su propio interés economica

£l calcul del valor razonable de un activo no financiero torma en consideracion fa capacidad
de los participantes del mercado para generar beneficios econdmicos derivados del mejory
mayor uso de dicho active o mediants su venta a otro participanie del mercado que pudiera
hacer el mejor y mayor uso de dicho activo.

Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia uliliza en |a medida de lo
posible, datos chservables en el mercado. Las valores razonables se clasifican en diferantes
niveles en una jeramuia de valores razonables, que se basan en los datos de entrada usadas
en las técnicas de valaraciGn, coma sigue;

= Nivel 1 - Precios de cotizacion (no ajustados) en mercadeos activos para activos o pasivos
idénticos a los que |z entidad puede acceder en |a fecha de la medicien

» Nivel 2 - Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active o pasive, ya sea directamente, o indirectamente.

= Nivel 3 - Informacion sobre g activo o pasivo que no s& basa en data que se pueda
confirmar en el mercado {informacian no chservable).

Al 31 de diciembre det 2016, los elementos medidos a valor razonable de acuerdo a la
lerarqula de los parrafc anterior, aplican a los instrumentos financieros (préstamos y cuentas
por cobrar y otros pasivos financierns) y activos bioldgicos, ver notas 3b vy 3e
raspactivamente.
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2. Bases de Preparacion (Continuacién)

La Compania al 31 de diciembre no tiene otros elementos que requieran ser medidos al valor
razonable de acuerde a las jeramuias antes mencionadas, de habetlo serian producto de
instrumentes financieros derivados. pagos en acciones, propiedades de inversion, activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuas o combinaciones de
neqocios,

e} Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

A continuacion, se resume |as nuevas nomas, modificaciones e interpretaciones emitidas y que
han sido publicadas de aplicacian en el perodo actual y futuno:

Fecha afectiva Norma Cambin Titube
1 de enemo de
2017 NIC 7 Enmignda Estadn de Flujo de efectivo
NIC 12 Enmienda  Impuesto diferida
NIIFS Mejora Instrumentos financieras
[ :iegeﬂr:egm 48 NIF2 Ermienda Clasificacion y pagos basados en acciones
Ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos
_ | NlIF 15 Musva con clientes
1 de enera de
| 2019 |NIF16  Nueva Arrendamientos

* La modificacian de la MIC 7 vienen con el objetiva de que las entidades revelen informacion
Que permita a los usuanos de los estados financieras evaluar los cambios en los pasivos
derivados de las actividades de financiacién, Para lograr este objetivo, el 1ASE requiers que
los siguientes cambios en los pasivos derivados de las actividades de financiacion saan
revelados (en la medida necesaria) (i) los cambios de los flujos de efectivo de financiacion,
{ii) los cambios defivados de la obtencidn o pérdida del control de subsidiarlas U otros
necocios; (i) el eleclo de los cambios en las tazas de cambio extranjeras; (iv) los cambios en
&l valor razonable; y (v) otros cambios

* |as enmiendas de la-NIC 12 aclaran que una diferencia temporal se calcula comparando &l
valor en libros de un activo contra su base imporible al final del periode de informacion
Cuando fa enlidad determina si existe o no una diferencia temporal, no se debe considerar
La deduccion fiscal resultante de |3 reversion de los activos por impuestos difendos se
excluye de |a ulilidad gravable futura estimada que se uliliza para evaluar la recuperahilidad
de dichos activos, Fecha de vigencia y transicion (1) la forma esperada de recuperacion de
los activos relacionados (por gjemplo, por venta o por el uso); o (2) s es prohable que
cualiuier activa par impuesto diferido que sume de una diferencia temporal deducible sera
recuperable.

= Enjulio de 2014 fue emitida la version final de IFRS 8 Instrumentos Financieros, reuniendo
todas las fases del provecto del 1ASE para remplazar 143 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento v Medicion, Esta nerma incluye nuevos reguerimientos basados en
principics para la clasificacion y medician, introduce un modelo ‘mas prospective’ de
perdidas crediticias  esperadas para la contabilidad del detenore y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberuras. Las entidades tambien




INDUSTRIA DE ALIMENTOS LA EUROPEA ClA. LTDA.
{Cuenca - Ecuador)

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016
{Con cifras correspondientes del 2015)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2.  Bases de Preparacion (Continuacién)

lendran ia opcidn de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y perdidas por
cambios de wvalor justo relacionados con el ‘resgo credificio propio” para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros
requenmientos de IFRS 9,

* NIIF 2— Las enmiendas se relacionan con las siguentes areas: - La contabilidad de ios
efeclos de las condiciones para la consolidacion de derechos sobre la medicion de un pago
basado en acciones liquidada en efective. - La clasificacion de las transacciones de pago
basado en acciones con caracteristicas netas de liquidacidn (por ejemplo, cuando un
empleador liquida una transaccicn de pago basado en acciones mediante fa emisidn de un
nimero neto de acciones para el empleado, y el pago en efectivo a la autoridad fiscal), y - La
contabilidad para la modificacion de los términos y condiciones del pago basado en acciones
que cambizn la fransaccion desde liguidada en efectivo a liquidada en patrimonio

= NIIF 15 Ingresos procedentes de Contrates con Clientes. - Emitida en mayo de 2014, es una
nueva nomma aplicable a todos los contratos con clientes, exceplo arrendamientos,
Instrurnentos financiéros y confratos de seguros. Se trata de un proyecio conjunte con el
FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP,
Esla nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de la NIC 18 y
suministra un modelo que facilitara la comparabilidad de compafiias de diferantes industrias y
regiones. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos
mas defallados para contratos con elementos miltiples. Ademas requiere revelaciones mas
detalladas y proporciona un modelo Unico basado en principios, de cinco pasos que se
aplicard a todos |os conlratos con los clientes, Los cinco pasos en el modelo son los
siguientes:
= |dentificar el conirato con el cliente;
= |dentificar las obligaciones de desempefio en e! contrato
» Delerminar el precio de |a transaccion;
» Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de gjecucién en los cantratos,
= Reconocer el ingreso cuande la entidad satisface una obligacion de desempetio,

El Conseio de Normas Intemacionales de Contabilidad (lASB) publico el 12 de Abril del 2016

algunas enmiendas a la NIIF 15 Ingresos provenienies de contratos con clientes, clanficando

algunos requisitos para las empresas gue eslan implementando el nuevo estandar  Dichas

enmiandas aclaran como;

* |dentificar una chligacion de ejecucion (la promesa de transferir un bien o un servicio a un
cliente) &n un contrato

= determinar si una empresa es el principal {el proveedor de un bien o servicia) o un agente
(responsable de la organizacion para el bien O Senicio que e proporciona). y

= determinar si el producto de la concesidn de una icencia debe ser reconocido en un
punto en ¢l tiempo o a lo fargo del tiempo

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos ayudas adicionales para reducir
el coste y la complejidad para una empresa cuando se aplica por primera vez la nueva
nanma.
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Bases de Preparacion (Continuacién)

= Bajo la nueva NIIF 16, los amendatanios ya no distinguen entre un arendamiento financiero
(en & balance) y un armendamientc operalivo (fuera del balance). En cambio, para
practicamente todos |os contratos de amendamiento, el amandataro reconoce un pasivo por
arngndamiento que refleja los pagos de arrendamienta en el futuro y un active por “derecho
de uso" el cual serd objeto de amortizacién sistematica durante el plazo del arrendamiento.
El nuevo modelo se basa en el argumenio de que, econdmicamente, un contrato de
amendamiento es igual a la adguisicion del derecho de uso de un activo con el precio de
compra pagado en cuolas

La Administracion de la Compafia. considerando los elementos actuales de los estados financleros,
estima que |a aplicacian de las nuevas nomas o modificaciones de las NIIF de aplicacion futura o de
adopcion anticipada, no tendra un efecto matenal o de relevancia en |a situacion financiera o en los
resultados de operacion de la Compafiia al 31 de dicembre del 2016

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a)

b}

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compafia clasifica los saldos de sus activos comientes y no comentes y de sus pasivos
cormentes y no comentes, como categoria separadas en su estado de situacidn financiera, en
funcion de su vencimiento. Un activo y un pasive es considerado comiente cuando el
vencimiento de su realizacion o liquidacién esta dentro de los doce meses siguientes despues
del perodo sobre el que se informa, y dentro del ciclo norma de la operacidn de la Compania.
Todos los demas activos y pasivos gque no cumplan estas condiciones, se clasifican coma no
comentes,

Instrumentos financieros

Clasificacidn, -

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capdal en otra. Los
actvos y pasivos financieros se clasifican segun su medicion postenior. es decir a cosio
amortizado o al valor razonable.

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes, a) El activo se mantiene dentro de un modele de negocio cuyo obietivo es mantener
los activos para obterer los flujos de efectivo contractuales y b) Las condiciones contraciuales
del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas. a fiujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal & intereses sobre el mporte del principal pendiente.  Cualguier activo que no
cumpla con estas condiciones sa medira al valor razonable

Todos los pasivos financieros se clasificaran como medidos posterior al costo amortizado
wtilizando el método de interes efective, exceplo por los pasivas que se contabificen al valor
razonable con cambios en resultados. cuyas condiciones para su calificacidn como fal, debera
cumplir con alguna de |as siguientes situaciones: a) Cumple con las condiciones de mantenido
para negociar y b) desde &l momenta del reconocimienta inicial, ha sido designado por |a entidad
para contabilizarle al valor razanable con cambios en resultados,

i5
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

La Compafia al clerre de sus estados financieros solo mantiene actives y pasivos financieros no
derivados corespondientes a la categoria de “préstamos y cuentas por cobirar y "otros pasivos
financieros” Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros s& explican a
continuacion:

iy Préslamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pages fijos o
determinables que no son cotizados en un mercade activo. Surgen cuando la Compania
provee biengs o servicios directamente a un deudor sin intencién de negaclar la cuenta por
cobrar, Se incluyen en el activo cormente, excepto para vencimientos superiores a doce
meses desde la fecha del estado de situacidn financlera, que se clasifican como activos no
corentes. Los prestamos y cuentas por cobrar cuentas por cobrar incluyen deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar

(i} Otros pasivos financieros

La Compafia clasifica los pasivos financieros no dervados en la categoria de otros pasivos
financieros. Los otros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, ofras
cuentas por pagar y aquellas obligaciones bancarias que devengan Infereses. Se incluyen
en el pasivo tomente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la facha
del estado de situacidn financiera, que se clasifican comao pasivos no cormentes,

(i) El efectivo y equivalente de efectiva

El efectivo y equivalente de efectivo, también es un activo financiero que representa un
medio de pago y por ellc es la base sobre la que se miden y reconocen lodas ‘as
fransacciones en los estados financieros y esta sujeto a riesgos insignificantes de cambios
en su valor razonable

El efectivo y equivalentes al sfectivo incluye el efectivo en caja y depositos a la vista en
bancos. Para propositos del estado de flujo de efectivo, los schregiros bancarios forman
parte integranie de la gestion del efectivo de la enfidad, por consiguiente, se incluyen coma
componente del efectivo y equivalente de efectivo, En el estado de situacion financiera, los
sobreqiros de existir se clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo cormente,

Reconocimiento y medicion.-

La Cormpariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la
fecha de la negociacion ¥ se reconocen cuando se comprometen a camprar o vender ¢l active o
pagar &l pasivo

Los activos y pasivos financieros son medidos Inicialmente y para revelacion, a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la fransaccion, que de ser significativo, es reconocido
comao parte del active o pasivo; siempre que el active o pasivo financiern no sea designado como
de ‘valor razonable a través de pérdidas y ganancias’ y este sea significative.  Con posteraridad
al reconacimiento iniclal la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion

&Fy
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Conlinuacian]
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Pasterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizade aplicando el método de
interés efectivo. Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion estima que los valores en
libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables
(bajo los supuestos de técnica de valor presente — Nivel 3) debido a su vencimiento a corto
plazo; ademas, no lienen un interés contraciual y el efecto de no actualizar los flujos de
eleclivo no es significativo. razdn por la cual al cieme del ejercicio se mantienen al valor
nominal de la transaccidn

(bj Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo; sin embargo, al lgual que an @ caso de los préstamos y cuentas por
cobrar, |a diferencia entre el valor nominal y el coslo amorizado en su medicién final no es
significativo, por lo tanio la compafia utiliza el valor nominal como medicion final. Los
gastos financieros, se contabilizan segin el crilefo del devengado en la cuenia de
resultados.

Ei valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras s apraxma al monto en
libros puesto que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado,
para instrumentos financieros de similares caracleristicas,

Los maontos registrados de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable {bajo los supuesios de técnica de
valor presente — Nivel 3) debido a que tales instumentos tienen vencimiento en el corio
plazo.

c) Bajade activos y pasivos financieros

Activos financieros; Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiera; o {if) cuande transfiere el activo
financiero desaproplandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido
los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (i} cuanda
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafiia ha asumido la
obligacion contraciual de pagarlo a uno o mas perceptores.

La Compafiia también considera para la baja de los préslamos y cuentas por cobrar las
siguiertes condiciones. (a) Haber constado, durante dos (2) afios o mas en la contabilidad, (b)
Haber franscurrido mas de tres (3} afios desde la fecha de vencimiento original del crédito: (c)
Haber prescrito la accion para el cobro del crédito; (d) Haberse declarado la quiebra o
Insolvencia del deudor, v, (&) Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasive financiers existente es
reemplazado par ofro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones substanciaimente
diferentes, o las condiciones son modficadas en forma importante, dicho reemplazo o
maodificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimienta de un nuevo pasivo y
la diferencia entre ambos se reconoce en los estados integrales del afio en que ocurren
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d)

e

f}

Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de adgquisicion y el valor neto de
realizacion, El costo se determina por el metodo del coste promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifice de la Tactura mas los gaslos de
impartacion.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra, los aranceles de importacion y ofros
impuestos que no son recuperables postenommente, los costos de transportes y todos los olros
costos directamente atribuibles a la adguisician y transformacian de los inventarios para llevaro
a'su Ubicacidn actual y condicion, netos de descuentos comerclales y otro tipe de rebajas

Los costos de transformacion de los inventanos comprenden aguellos costos directamenta
relacionados con |as unidades producidas, excepto por la mano de abra diresta, & cual es
incluida en el gasto del perodo.

El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado en el curso nomal de |as
operaciones, menos fodos los costos estimados de terminacion v los gastos estimados para
terminar la venta, El valor neto de realizacién tambien es medido en terminos de obsolescencia
0 deteriore, basado en su nivel de rotacidn y & un andlisis especifico que realiza la
Administracion anuaimente, Dicha estimacion o castige se carga alos resultados del eiercicic an
gue ccumen tales reducciones,

Activos biologicos

Los activos bioldgicos son animales vives gestionadas por la Compaiiia en sus actividades
agricolas para destinarlos tras |a cosecha, a su consumo interno en la producsion de embutidos,
Los. activos biolégicos de la Compafiia incluyen lechones, infantiles, engorde, gestadoras y
padrotes

Todos los costos y gastos incumdeos en el procese de gestacion, cria, alimentacion y desarollo
hasta que alcancen el peso requerido para sU preduccion y consumo intemo. se capitalizan
como actives biologicos.  Los actives biologicos estan registrados a los costos y gaslos
acumulados en la crianza de estos animales, menos |a depreclacidn acumulada y las perdidas
por detenorn.

El valor razonable de |os activos: biologicos de core plazo coresponde a los costos ¥ gastos
acumulados. Los activos biolégicos con un proceso de criianza mayor a un aio cormesponden g
los costos v gastos de transformacion del activo biologico menos la depreciacion ¥ bajas los que
se aproximan a su valor razonable

Propiedad, planta y equipos

(il Recorocimienio y medicion

Las propiedades, planta v eauipos se reconocen come activo sl es probable gue se derven
de ellos beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable, Las paridas de propiedades, plania v equipos, se miden al costo de adguisicion
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(i)

(illy

menos la depraciacion acumulada y cualquier pérdida por deteroro del valor acumulada. El
costo de adguisicion Incluye el précio de compra, asi como cualquier costo directaments
atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso deslinado

Un componente de propiedades, planta y equipe y cualquier parte significativa reconocida
inicialmente, se da de baja al momanto de su disposicidn o cuando no se espera obtener
beneficlos economicos futuros por su uso o disposicion, Las ganancias o pérdidas de la
venta de un elemento de propiedad, planta y equipo 5& determinan comparando ios precios
de venta con sus valores en fibros, y 58 reconocen netos en el resuitado del ejercicio.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo
cuando es probable que la Compafila obtenga los beneficios econcmicos futuros derivados
de los mismos y su costo pueda ser valonzado con fiabilidad. El mantenimiento y las
reparaciones menores son reconocidos como gastos segun se incurren

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre &l monto
depreciable que corresponde al costo del activo. Los elementos de propiedad, planta y
equipo se deprecian desde la fecha que han sido adquindos o desde 1a fecha gue estan en
condiciones de ser usado

La depreciacion se reconoce en resutados v se calcufa por el metodo de linea recta con
base a las vidas (hles eslimadas para cada componente de propiedad, planta v equipo, De
confomidad con la pelitica de |la Compaiia, no se espera recuperar valor alguno al final de
la vida Ot estimada de los bienes de propiedad, planta y equipo, v, en concordancia con
esto, no se definen valores residuales. Las vidas (liles estimadas de propiedades, plantas
y equip0s, 50N COME Sigue -

Cuenta Afos
Edificios 20
Instalaciones y adecuaciones 10
Manuinanas y equipos 10
Muebles; ensares y equipos de oficina 10
Implementos de trabajo 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos -+

La vida util y el método de depreciacion se revisan penddicamente para asegurar que el
metodo y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el palron previsto de
beneficios econémicos futuros de la propiedad, planta y equipo
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g} Deterioro

(i) Activos financieros no denvados [Deudores comerciales y oiras cuenias por cobrar]

Al final de cada perodo sobre &l que se informa, los Importes en libros de los deudores
comerciales y olras cuentas por cobrar se revisan para delerminar si exisle alguna
evidencia obistiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se meconoce
inmediatamente en resuliados una pérdida por deteriors del valor a través de una cusnta
correctora de aclivos, Esta evidencia de deterioro puede incluir: a) indicios de dificultades
financieras imporantes del deudor, b) incumplimiento o atraso en los pagos del principal,
¢} otorgamiento de concesiones o ventajas que no se habrlan otorgado bajo ofras
circunstancias, d) probabilidad de reestrucluracidn o quiebra de 2 empresa u ofra
resrganizacien empresarial en la que se demuestre que existird una reduccion en los flujos
futuros estimados, como cambios en circunstancias o condiciones econdmicas que tienen
correlacion en incumplimientos de pago

(i) Deteriorn de activos no financieros, -

Propledad, Planta y Equipo y Activos Bioldglcos: Los elementos de propledad, planta y
equipo ¥ activos biologicos. son revisados periddicamente para determinar &l existe
deteriors, cuando se producen circunstancias que indiquen que e valor en libros pueds no
ser recuperabie, De haber indicios de deterioro, la Compafila estima el importe
recuperable de los aclivos y reconoce una perdida por desvalorizacion en el estado de
ganancias vy pérdidas

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los gaslos
de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados que resultaran del use continuo de un activo, asi como de su disposician
al final de su wvida util. Los imporles recuperables se estiman para cada activo 0. i no es
positle, para la menor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De
existir una disminucion de las perdidas por desvalorizacin, determinada en afios
anteriores, se regisira un ingreso en el estado de resultados

La Administracion considera gue, dadas las caracteristicas de sus activos, no existen
indicios de deterioro en el valkor segin libros de los elementos que conforman ia propiedad
planta y equipos y activos biolégicos

Inventarios. En cada fecha en la que se inlomma, se evalia si existe deterioro del valor de
los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventano con su
precio de venta menos los costos de terminacién y venta, Si una partida del inventario se
ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los cosios de
temminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una perdida por deteriora del vator en
resultados

h) Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias esld compuesto porl impuesto cormente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta comente y difendo se recanoce en la cuenta de pérdidas y
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ganancias, exceplo cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran
directamente an el patimonio neto, en cuye supuesto, el impuesto cofrespondiente tambien se
registra en el patrimonio nato

{n

(i

Impuesto Corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre |a base de |la utilidad
gravable (tnbutable) a la fecha de cierre de los eslados financieros. La ufilidad gravable
pueda difedr de la utilidad contable. debido a partidas conciliatorias producidas por gastos
no deducibles y otras deducciones de ley. El impuesto a |a renta causado se calcula sobre
el 22% de la utiidad gravable del periodo. El impuesio a la renta definitivo representa el

mayor entre el impuesto causado v el anficipo minimo
Impuesto Diferdo. -

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar n e
futuro por las diferencias temporarias enfre el valor en libros de los activos y pasivos para
propositos de reporte financiero y la correspondiente base tnbutana de estos activos y
pasivos, utiizada en ia determinacion de |as utlidades fricutables sujetas a iImpuesto

El mpuesto diferido se registra de acuerde al método del pasivo en el balance. Los activas
¥ pasivos por impuestos diferidos son generaimente reconocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la
reversion de la diferencia temporana de acuerdo a la ley de Impueste a la renta pramulgada
o suslancialmente promulgada a la fecha de reporle

El reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Preduccion y Prevencion del Fraude

Fiscal expedido mediante el Registro Oficial No, 407 del 31 de diciembre del 2014 reconoce

|a aplicacién de activos y pasivos por impuesto difendo Unicamente en los siguientes casos:

= Las pérdidas por detenors parcial producto del ajuste realizado para alcanzar & valor
neto realizacidn del inventano, las perdidas esperadas en contratos de consfruccion
genaradas por la probabilidad de que los costos lotales del contralo excedan los
ingresos totales del mismo,

= La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento; el valor del

detenoro de propedades, planta y equipe que sean uliizados en el proceso productivo

del contribuyente

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio i

pensiones jubilares paironales; los valores por conceplo de gastos estimados para la

vanta de activos no comentes manienidos para la venta

= Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiente y medicion de activos bioldgicos; las pérdidas
declaradas luego de la conciliacion tnbutana, de ejercicios anteriores, los créditos
Inbutanos no uhlizados. de periogos antenores

d

Al 31 de diciembre del 2018 la Comparia ha evaluado los casos antes mencionada, razon
por lo cual los estados financieros no incluyen ningln ajuste reconociendo impuestos
diferido por estos conceptos
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i)

il

Beneficios a Empleados

(i}

{i)

Plan de beneficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio

El Codigo del Trabajo ce la Replblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadares de conceder jubilacidn patronal & fodos agquellos empleados que hayan
cumplide un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia. Dicho
beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados,

tdicionalmente, de acuerdo & las leyes laborales ecuatorianas, se esiablece gue en
aguellos casos en que |a relacién laboral terming por desahucio o par acuerdo antre el
empleador y el trabajadar, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacion par
desahucio equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicade por el numero de afos de
servicio prestados a la misma empresa o empleador

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provisian que es |levada al gasto del gjercicio, en base al
calculo acluanal efectuado por un especialista independiente, Los pagos efectuados por
estos benefleios se deducen de las provisiones constituidas,

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas schre una
base no descontada y son contabllizadas como gastos a medida que el semvicio relacionado
5E Proves,

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar esle monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y
la obligacion puede ser estimada con fiabilidad,

Las principales acurmulaciones reconocidas por este concepta corresponden al pago de ia
decimatercera remuneracian, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de 1a Compafia, los mismos que
son contabilizados coma gastos en la medida que &l servicio relacionado es provisto por &l
empleadc de conformidad con lo establecide en el Godigo del Trabaje de |3 Replblica del
Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se caleula de |a
utilidad contable y es reportado en & estado de resultados como una pariida previa al del
impuesto a las ganancias,

Provisiohes y contingencias

Las provisiones son pasives en los que ewste incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento,
Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera Unicamente cuande: () €8 una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, (i) es probable gue se requiera una salida de recursos para
liquidar la obligacicn, y (i) el importe puede ser estimado de forma fiable.
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Un pasive contingente es toda obligacidn surgida de hechos pasados cuya exislencia quedara
confirmada solo si legan a ocumr uno o mas sucesos futuros inderos y que no estan bajo el
control de la Compafiia. 5i el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los
Estados Financieros |os detalles cualitativos de la situacion que originaria el pasivo contingente.

Los montos reconocidos como provisian son la mejor estimacion de |a Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financiercs, para liquidar la obligacion presente teniendo en cuania los
rnesgos € incertidumbre que redean la obligacion

k] Compensaciones de Saldos

Solo se compensan entre sl y, consecuentemente, s& presentan en los Estados Financieros por
sy importe neto, los saldos deudores y acreedores con ongen en lransacciones gue.
contractualmente o por exigencla de una NIF o noma legal, contemplan la posibilidad de
CoOmpensacion,

I} Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinanas son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de Impuesto al
Valor Agregadn, devoluciones, descuentas, bonificaciones o rebajas comerciales

Los ingreses por venta de producios son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia, el producto es entregado al compradar y
consecuentemente transfiere, los resgos y beneficios nherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho de dispaner de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos

m)} Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son Incumdos,
independientemente de |a fecha en que se haya realizado &l pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que sa conocen

n) Costos financieros

Los costos financieros estan compuestos por el gasto de interés generado por los préstamos o
financiamientos de terceros

o] Distribucién de dividendos
La distibucion de los dividendos a los-Socios de la Compafila se deduce del patrimanio y s8

reconoce como pashvos corientes en los estados financieros en el perodo en el gue los
dividendos se apruaban por la Junta de Socios de la Compafiia

4, Administracién de riesgos
La filosofia de riesgo adoplada por la alta gerencia de la Compafiia, persique lograr la minimizacidn

del riesgo y por tanto la estabilidad en sus negocios, al optar por la mas sana relacidn entre los niveles
de riesgo asumidos y sus capacidades operativas. Las politicas de administracion de riesgo son
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(1)

4. Administracion de riesgos (Continuacion)

establecidas con el objeto de identificar y analizar los nesgos enfrentados por la Compania. La alta
Gerencia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su
conccimiento y experencia controla los resgos a 108 que estd expuesta la Compafila revisando
regularmente las politicas, normas y procedimientos de administracion que permitan un ambiente de
control adecuado y favorable en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

Factores de desqo financierg
La Compafia en el cursc nommal de sus operaciones esta expuesta a una vanedad de riesgos
financieros relacionados con el uso de instrumentos financieros no denvados, Los riesqos

identificados son; &) resgo de crédito. b} Aesgo de liquidez y ¢) riesgo de mercado

a} Riesgo de crédifc, - El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efective

depdsitos en instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de fos cllentes que
se Incluyen en los saldos pendientes de las cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

La exposicién maxima al nesgo de crédito al 31 de diciermbre del 2016 s como sigue

hotas 2016
Efectivo v equivalentes del slective f 225,937
Deudores comerciales y otras cuentas por cabrar 7 3,075,218

3,301,155
Con respecto a los bancos e Instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calficaciones de nesgos independientes determinen niveles de solvencla que garanticen
establlidad, dinamica y respaldo a las Inversiones de la empresa. La Compafiia mantiene su
efectivo v equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Entidad Financiera : Calificacion

Banco de Pacifico AAA- .
Banco Intemacional ARS =
Bance del Pichincha YT .
Banco de la Produceion BAA- | AAA- .
Banco del Austro AM- | BA-

Banco de Guayaquil AR ARA- g
Banco Bolivariang AMA-f AAA- .
Cooperativa de ahomo y crédite JEP A+

* 85 - Das-disponis & 30 da o 8l 2018

“* Dalow disponibles a0 30 d= sopimbe ged 2005

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de ¢ada cliente. La canera de crédito proviene de una alta diversificacion de
clientes de la empresa, los cuales estan econdmica y geograficamente dispersos en el pais
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” 4, Administracién de riesgos (Continuacion)

con bajo nivel de riesgo. Adicionalmente, las operaciones de crédito se realzan con clientes
con relacién comercial estable y con un buen record de pago.

La Compafia evalla periddicamente si una estimacion para deterioro de valor es requenida
para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta estimacidn sa
determina en base a una evaluacion especifica sobre los clientes de mayor riesgo o grado de
morosidad. Al 31 de diciembre de 2016 la Administracién no ha considerado necesario
incrementar la estimacion para deterioro para las cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar, ya que la mayor exposicion de perdida por los vencidos a méas de 360
dias y que resultaban en US51,142 933, fueron dados de baja considerando las condiciones
acluales y legales de irrecuperables,

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diclembre del
2016 s |2 siguiente:

Diciembre 31,2016

Cormenie 7 BE3 AT Deenarn
Yencio
L 112798
9-X AN
M-60 2558
61-190 - 15977 30
157,004 BEEID
Total carieea 30N

b) Riesgo de liguidez, - Congiste en el nesgo de gue la Compariia tenga dificultades para
cumplir con las obligaciones asociadas con su$ pasivos financieros, que son liquidados
mediante |a entrega de efectivo u ofro activo financiero

La Administracion de la Compafia tiene la responsabilidad substancial de la administracion
del nesgo de liquidez, la cual ha establecido politicas y procedimientos en cuanto al
endeudamienlo a corto y mediano plazo, La Compania, a traves de la Gerencia Generl,
administra el riesgo de liquidez mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos
de sus activos y pasivos financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de
pooro ¥ pago. Un resumen de los vencimientos de los pasivos principalmente con
instituciones financieras y otros proveedores locales, s como sigue:

Yaior nomingl y

an fibes Venomemos Vencimanios
et Caphal+ D08 D512 D-12 D-2 ahos ¢
Natas _ Inbaras MEses masas afos mas
Dbligacicres barcarias 12 2857 507 3,181,105 416,913 433 118 1,153 2059924
2;;3;?;?3?@?’;‘;2? y 15 9,040,575 IMOETS 3025989 23,656
Benafizios a empleados 4 484 471 48857 437 517 £ 454
6,532.153 7.294 381 38E0410 508 B&6 801,153 2,050 574

A la fecha de emision de este mforme no se han detectado situaciones que a crilerio de Ia
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.
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Administracion de riesgos (Continuacién)

(i

ol Rigsgo de mercado, - Dentro de esta cateqoria estan los rissgos de que los cambios en los
precios de mercado, por ejemplo. &l tipo de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos
de |la Compariia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objstivo de la
administracion del resgo de mercado es administrar v controlar las exposiciones a este
riesgo dentre de pardmetros razonables y al mismo tiempo. optimizar 1a rentabilidad de la
Compariia,

* Rigsgo de tipo de cambio: Durante el periode 2016, |a Compafiia no tene activos y
pasivos monetarios en ofras monedas distintas al délar estadounidense que estén sujetos
al riesge de fluctuacion en la tasa de cambio del dofar respecto 2 tales monedas
exiranjeras,

* Riesgo de tasa de inferés: Los ingresos v flujos de efectivo operativos de la Compafia

son sustancialmente independientes de los cambios en la tasa de interés, ya que I3
Compafia no tiene actives importantes que generen Inlereses,

La Compafila administra el riesge de tasa de inferés contratando en la medida de o
posible prestamos a tasa fija. Al 31 de diclembre del 2016 el perfil de tasa de inferés de
los pasivos financieros de la Compafiia que devengan interas es como sigue:

} Uss
Valor nominal y en Libros
Transferencia de cartera:
= Tazade interes fia .
= Tasade interés variable 2,992,507

2,392,507

Analisis de sensibilidad del flujo de efectivo para pasivos financieros. -

La Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no efectla transacciones de derivados como instrumentos de cobertura, Por lo
tanto, una varnacion en la tasa de interés no afectaria de manera significativa &l valor
registrado de log activos y pasivos financieros o los resultados o su patimonio.

Administracion de capital. -

El ohjetivo de la Compafiia al administrar el capital s mantener una base adecuada de capital
para satistacer las necesidades de operacion y estratégicas de la Compadila, salvaguardands la
capacidad de la misma de continuar como negocio en marcha, de forma que pueda continuar
proporcionando rendimientos a los Socics v mantener la confianza de los clientes, proveadonas y
ofros agentes interesados. Esto se logra con una administracion efectiva del efectivg,
monitoreando ios ingresos y utilidad de la Compafiia, v los planes de inversidn a medianc v targo
plazo que principalmente financian los flujos de efective de operacidn de la Comparia

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamients.  Este ratio se
calcula dividiendo |a deuda neta entre ef capital total. El cagpital total coresponde a fodos los
cemponentes del patrimanio y |a deuda neta corresponde al total del endeudamiento {incluyendo
el endeudamiento comiente v ne corriente mencs la caia dispanible). El ratio de capital ajustado
por la deuda al 31 de diciembre del 2016 es el siquiente:
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4, Administracion de riesgos (Continuacion)

Valor en libros

uss
latal pasivos 9,586,193
Mancs efectvg v equivalents de efectivo a _onsa
[auda neta 8,370,262
Total patrimong 4,388,719
Rabo deuda neta - palnmonio neto 214

5. Instrumentos financiercs

{ij Calegona de instrumenios financierms

Al 31 de diciembre del 2016, los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
50N COomo sigue:

2018

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectiva (nota G) 155 245937
Activos financleros medidos al costo amortizado

Deudares comerciales y otras cuentas por cabrar (nota 7) uss _ 3.019,708
Total activos financieros Uss _ 32456845
Pasivos financleros medidos al costo amortizado

Ohbligaciones financieras Usy 6238152

Acresdores comercigles i otras cu@ntas por pagar USs 3569206
Total pasivos financieros JS5  9.807.358

e———

La Compafia no mide los activos y pasivas financleros al valor razonable a través de resultados
y no tiene transacciones de dervados como instrumentos de cobertura

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de efectivo y equivalents del efectivo es coma sigue

2016 2015

Efectivo 2,345 2,300
Barcos

- Pacifico 44,559 22858
- Internacional 29,714 38
- Pichincha 28,662 271,870
- Produbanco 5712 3441
- Guayaqui 2.936 118

- Aystro 50 27
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Efectivo v equivalentes de efective (Continuacion)

i

- Cooperativa de aharmo y crédilo JEP 111,955 88,152
223592 389,085
225 937 391,385

- Bolivariano (58) 2482

Total

Los saldos en bancos e nstituciones financieras no tienen resticciones

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, e saldo de cuentas por cobrar es como sigue

2016 2015
Clientes 3,010,731 3,247 083
Provisidn para cuentas incobrables (53,510} (125 641)
Subtotal 2955221 3121452
Anlicipo a proveedores 140 3,646
Compafiias relacionadas - 209,238
Funcionanos y empleados 48,811 182,937
Otras 15676 4200
Total 3,019,848 3,521,673

El saldo de clientss, incluye los siguientes saldos con Socios (Nafa 20);

2016
Heimbach Guerrero Rainer 157
Heimbach Guerrero Max A . 135
Heimbach Guerrero Jhonny 94
Helmbach Kurt 70
Total 457

Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar clientes se ongina por ia venta de
cames procesadas, embutidos, conservas y otros productos. La politica de venta de |a Compafiia es
al contado y sin intereses, sin embargo tiene polificas de crédito a cieros clientes locales
(principalmente a distribuldoras) y van desde 8 dias hasta los 80 dias plazo, politica gue viene
determinada por las particulardades del mercado y filosofia de la Administracion

La estimacion para cuentas incobrables fue determinada en base a la expenencia credificia de l0s
clientes e informacion disponible a la fecha de los eslados financieros y la Administracion no tene
razones para creer que cualquier cuenta importanie no sera recuperada substancialmente a coro
plazo. La exposicion de la Compafiia al nesgo de crédito se detalla con mayor detalle en [a nota 4

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de diciembre dal
2016 y 2015 es como sigue:

3
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7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Continuacion)

2016 2015

Salde al inicio del afio 125,641 104,827
Provisitn 27,804 26,425
Castigos (97,735) (5.411)
Saldo al final del afio 55510 125641

& [a fecha de emision de los estados financieros la Compania no ha encontrado dificullades inusuales
en el cobro de las cuentas por cobrar y fa Administracion no considend necesario el Incremento de la
estimacion de deterioro de cuantas incobrables.

-] Inventarios

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saido de inventarios es como sigue

2016 2015
Materia prima 1,031,263 969,065
Produclos en procesc 153,401 71,251
Productos para la venta 4,797  3B5ES0
Suministros y matenales 212,640 182116
Alimentos y balanceados 71,804 46,127
Ctros 120,865 (28.274)

1.904,770 1,633.175

Un movimiento de imventarios al 31 de dicembre del 2016 es como sigue:

Irarnfarenc
Reclasdicacks =ias stlazda
Saldoal 3 Costo de TEE Y achvos Sava al M
dic-15 Aditinnes ventas tanslorencias balogwn Consumos Bajay Cmos it
197,78 11558 {15, 583) {1.146) . 23448
LAY S (31,582 118,587 830  (S46BD}  (5771) 16316 5,155
969,065 (19,923} 103,004 [218) (54,680) (3,771) |red  1.031268)
T2 - {48,002) 157 1126 - - - [26,874) 153,401
. 41381 — 1537 A0D 1.544 351 1) 16828 11 7085
Errizstdos 155,583 - (Bl 189) 10,088,243 {1,663} (204 J6E: {0 Eds M8,
- Conservas 146 Jaf - 11 153,6834) 1794 b2d 1931} B0 (135 353 A1,
Lartaas 2570 - (248 017 1 ARE - (11 i) 54T} AT
185,890 - {13,436 905) 13687178 (2,654) - (241,583} {77.039) a.mer
Surmenielgs v Talesales 189,118 . (6.0Z3) 452 800 ! (304 02} « (163 71Y) V2640
Alirpndas y balanceados 46,127 . [2.100) 17368 (181} : - 10552 T1.504
Orog [28.274) 14897 EBY 0 2T  [15110.738) 284530 . 45,045 120,883
Tolal 1,B33ATE 14897881 (13480.616) (663, 364] 281469 (I55,6B2) (247.354) (157.739) 1,004,770

it
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g Inventarios (Continuacion)
La Compafiia durante el perodo 2016, registrd con cargo a resullados del periodo USS 247,354
producto de bajas de inventaric en mal esiado, Io cual fue legalizado mediante aclas nolariadas
suscritas en el 2016
Al 31 de diciembre del 2016 , inventarios no se encueniran entregados en garantia, ni pignorados

g, Activos biologicos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de activos bioldgicos es como sigue:

2016 2015
Cerdos.
- Corriente 383967 4227H
- Mo comiente 190,549 1894 412

554516 617,135

Un movimiento de activos biologicos al 31 de diciembre del 2016 es comao sigue:

Saldp al 3¢ Translerencas  Faensmeent  Depreciacion  Saido & M-
dic-15 dcionges Cangumas entre bodegas o5 y olroe dic-168

Lechones 73,804 . 240,324 (207 ,883) * . B2 ABS
Infaniles 39,713 . A5 861 (64.722) (2,559) - 78293
Engonde 221,01 * 1,185,535 6TT.741  1,871,147) - Frak il
Magres Gaslagorag 153,576 63,20 * (16,843) (45,408) 152,555
Padrotes 30,383 2,000 . - + [4,241) maar
Celedar 1,464 . * (600) L]
Otros 112128 (51,297} . {60,831)

Total B17,135 65,23 1,521,720 4055 (1.892.549) [111,081) 354,514

Un resumen de las edades, cantidades y pesos de los activos biologicos al 31 de diciembre del 2016

€5 COMO Sigue;
2016
Edades  Cantidad Peso
Lechaones 0-21 dias T48  3,420.44
Infantiles 21-710 dias 1,988 28,830.90
Engorde 70-152 dias 2,296 141,376.89
Madres Gesladoras 25afos 591 59,100.00
Padrotes 2.5an0s 6 750
Celador 2.5afos 4 400

5833 233,876.23

La Compafiia durante el periodo 2016, reqistrd con cargo a resultados del periodo USS6,840 producto
de muerte de madres gestadoras y padrotes. lo cual fue legalizado medianle aclas notariadas suscritas
enel 2016,
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Activos biologicos (continuacion]

Al 31 de diciembre del 2016, la compariia para determinar el valor razonable de los activos biolégicos,
redlizo 1as siguienies determinaciones

» lechones, infantiles y engorde.- Al ser una categoria de activo biologico que bane un penado de
transformacién de ciclo corto, la Compania ha considerade que el valor razonable de estos activos
equivale a los costes y gastos acumulados en la crianza de estos animales, por tanto no registro
ninguna ganancia ni perdida por la actualizacién del valor razonable de estos activos. El costo
representa la acumulacién de los gastos durante el pericde de crianza, alimentos, matenales,
vacunas, y costos indirectos de produccion,

= Gesfadoras, padrotes y celadoras.- La Administracion registra estos activos biologicos al costo
menos depreciacion, baja y deteroro. Los coslos incluyen los desembalsos para la adguisician del
active biclogico mas los costos de engorde hasta alcanzar su etapa de madurez para reproduccion
y consumo. Estos actives son depreciades a 60 meses. La Compafia considera gue |os costos
desembolsados en el proceso de engorde corresponde a su valor razonable, razon por 1a cual no
registra vanaciones en sU valor razonable,

En relacion a las granjas de ganado porcing, la Compariia se encuentra expuesta a los siguienies
riesgos

» Rigsgos regulatarios y medioambientales

La compafia s& encuentra sujeta a leyes y requlaciones aplicables a la actividad que realiza, para
lo cual ha establecido politicas y procedimientos para su cumplimiento y comecto funcionamienta,
tales como registros y permisos de agrocalidad v el medio ambiente

* Riesgos climatologicos y otros

La granja de cerdo esta expuesta al fesgo de dafos por capbios climatologicos, enfermadad vy
ofras fuerzas de la naturalera, La compafia cuenta con un proceso que le pemmite monitoraar y
mitigar estos riesgos, los cuales incluyen: Las inspecciones de las condiciones de |as granjas,
construccion de taludes y protecciones de fuente de agua y de rigs que se fiene alrededar, asi
comi el mangjo de los desechos sélides v limpieza en seco y la preparacion de abonos organicos.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2015, el saldo de propiedad, planta y equipos s como sigue

2016 2015
Costo 13,109,592 12,397 150
Depreciacion acumulada (5,234,932) (4,479,021
Total 7,874,660 7,918,129

El detalle y movimiente de la propledad, planta y equipo por el aio terminade el 31 de diclembre del
2016 es como sigue:
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Propiedad, planta v equipo. neto (Continuacion)

Saldos al Ventas yio Saldos al

3Mans Adiciones bajas Activaciones 311216
Terrenos 2,085,087 : = 108037 2,184,024
Edificios 3 489 575 55,788 3,545,387
Muebles y enseres 100,182 2,990 - 103,172
Equipos de oficina 13,613 489 : 14,102
Implementos 165,505 56,537 > 251,132
Maguinarias y equipos 4420 878 337,530 {20,000 - 4733408
Equipos de computacion 71,403 33,240 : 104,643
Yehiculos 287,278 51,915 {16,000 - 323,191
Instalaciones y adecuaciones 1699120 135,554 - - 1834674
Dtros 338 . - 338
En curso 34,080 75411 (13) {108,937 241
Subtotal costo 12307180 748,455 {36,013) 13,108,592
Depreciacion acumulada  (4479021)  (7EE144) 12,233 (5,234.032)
Tatal 7916129 [19,589) {23 780) - 7A74 860

Al 31 de diciembre del 2016 del saldo de terrencs y edificios. se encuentran hipotecado por
LJ533,850,000, como garantia de  obligaciones financieras contrafdas por la Compafia {ver Nota

12),

Al 31 de diciembre del 2018, el gasto de depreciacion cargado al resultade resulto en USSTER, 144

Inversién en acciones

Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, el saldo de inversicn en accionas es como sigue;

Cisventas Cia, Ltda. {disclucion/iguidacian)

Sofei 5.4

Euro Delicatessen Eurodeli Cia. Lida,

Obligaciones bancarias

Garantizados:
Obligaciones financieras

Clasificacion:
Cormente
Mo corients

Part.% 2016 2015
T 4% 2429 44253
2,7% 1,620 1420
. 12 25525
23081 71398

2016 2015
2,992,507 3,264,694
2,992,507 3,264 694
618,549 981,708
2,373,958 2,282.065
2,992,507 3,264 594
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12.  Obligaciones bancarias {Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2015, un resumen de las obligaciones financieras es como sigue
51 de diclembre

Tipo de Tlpo de 284 anual 2018
a Acreedor _ Prestamos _ Amomtipsclén 2016 Plazo hasta  Comiente Mo comiente
5 Diiares
Obligaclones financiaras
Comporacasn Financiers Nacional Hipbocans Wanal .70 May, 2020 122151 322301
Corporacion Fenancers Macional Hineia-aric e, 4 A Ta Ene. M0 111647 553 A
Banco del Pacifica ripatecario Mansus (N Mow, 203 76,927 07 B
Banga dal Pacifico Hipabecaia Mungual D, 2021 A3.000 134,754
Banon del Pacific Hipmecars MiEnsal MNow, 2001 173333 526 BRT
Banco ded Py HIpOIC D tersia harw, 021 B, 216 23 TS
Banco dal Pacifico Hpalecario Ml T 5 i, 2021 37T 874 155 063

18,540 3373950

El vencimiento anual de los préstamos no comentes es como sigue

US Dolares
2018 628,525
2018 656,886
020 553,042
2021 506,234
2022 18361
2,373,958

13.  Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, €l saldo de cuentas por pagar es como sigue

i 2016 2015

Cuentas por pagar comerciales
Proveadores locales 2615817 2630680
Proveadores del exterior; 114,157 366 275
2,726 974 30050555

Otras cuenias por pagar

Anticipo de clientes : 1.200
Soclos 23,686 B1,283
Provisiones 39,110 53,004
Nominas 130,820 112,034
Institute Ecuateriano de Seguridad Social [ESS 79,197 70,317
Otros 48888 44063
322701 382801
Total 3048675 3368755

o




INDUSTRIA DE ALIMENTOS LA EUROPEA CIA. LTDA,
(Cuenca - Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diclembre del 2016
(Gon cifras correspondientes del 2015)
{Expresado en dolares de las Estades Unidos de America)

13.

14.

Cuentas por pagar (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de proveedores locales comesponde a facturas por conceplo de
compras de materia pima, matenales y servicios recibides. Estos saldos no generan interases y tiene
un ptazo de vencimiento de 30 a 60 dias

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el saldo de proveedores del exterior, se genera prncipalmenie
por las impontaciones de matena prima. Estos saldos no generan intereses y fiene un vencimiento de
B0 dias

Al 31 de dicembre del 2016, la cuenta por pagar secios comasponde principalmente a prestamos
recibidos de socios, los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento, ni generan intereses

Al 31 de diciembre del 2016, nominas comesponde principaimente a valores por pagar a empleados
per cancepto de roles de pago dei mes de diciembre del 2018, los cuales al 31 diciembre del 2016 se
enconiraban pendientes.

La exposicion de la Comparia al riesgo de liguidez relacionada con cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas per pagar se revela en la nota 4 a los estados financieros

Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de gastos acumulades par pagar es ¢oma sigue:

2016 20135
Beneficios sociales an.aay 222,242
Farficipacion de los empleados en las utfidades _1e8,524 155048
Total 489,971 377 BB

El movimiento de los gastos acumulados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2014 es
Como Sigue: 3

Beneficios socialkes

Decimotercera emuneracion 30,213 243,120 (220,879) 52,454
Decimactarta remuneracian 58,055 127,800 (129,084) 56,815
Vacaciones 128,935 109,008 (30,011) 205,932
Fondo de reserva B985 214253 [215,002) 6246

22217 694,181 (594 976) 321,447
Participacibn de los empleados en las

tiidades 156846 168,54 (155,646) 168524
L 377888 B62705  (150,622) 489,971

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de [a utilidad antes de impuesto a la renta,



13.

16.

INDUSTRIA DE ALIMENTOS LA EUROPEA CIA. LTDA.
{Cuenca - Ecuador)

Naotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre dei 2016
[Con cifras correspondientes del 2015)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Otras cuentas por pagar

Al 31 de diclembre del 2016, ctras cuenias por pagar coresponde a prestamo concedido por el socio
Heimbach Kurt el cual no tiene una fecha especifica de vencimiento y devenga un interes del 7%
anual. El interes reconocide en resultados por el periodo 2016 es de US$35.368

Reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

Un detalle de |as reservas para |ubllacion patronal y bonificacion por desahucio par el ano terminado
el 31 de diciembre del 2016 y 2015, es €l siguiente

2016 2015
Jubilacién patronal 1,541,084 1.508.314
Bonificacion por desahucio 675,564 505,651
Total _ 2216648 2,013,965

Da acuerdo con las disposiciones del Codige de Trabajo de la Raplblica del Ecuador, los empleados
gue hayan cumplido un fiempo minimo de serviclo de 25 ahos en una misma institucion, tendran
derecho a la jubilacién patronal y en aguellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus
servicios entre 20 y 25 afios, el beneficlo se reconocerd en forma proporcianal.  La Compafila no
mantiene un fondo separado para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio
actuanal realizado por una fima de acluancs independiente debidamente calificada. El método
actuarial utiizado para el calculo de Jublacidn patronal, es el de “Costes de Crédito Unitario
Proyectado’

Al 31 de diclembre del 2018, los fundamentos técnicos ulilizados por el actuario para el
establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron: a) la remuneracion del empleado §
disposiciones del Cédige del Trabajo, que establece que Ya pension mensual del empleado por
jubllacion patronal no podra ser mayor gue el salano basico unificado medio del Utimo afio (USS366
en el 2016, US3354 en el 2015), b) 25 afios de semvicio como minimo; c) bases demograficas de

personal; d) labla de moralidad ecuatoriana, y, @) una tasa de conmutacion actuanal del 4,.1% anual,

Un resumen del valor actual de las reservas malematicas actuariales de jubilacion patronal al 31 de
diciembre de| 2016 y 2015, es el siguiente

2016
Valor actual de |as reservas matermaticas actuariales de |ubilacidn patronal
Trabajadores con tiempo de senvico de menor a 10 afos 139,643
Trabajadores con tiempo de servicio de mayor a 10 afios 1,401,441
Total 1,541,084

De acuerdo a disposiciones irnbutarias vigentes, la provision cargada a gastos por concepto de
jubllacién patronal no pedrd ser considerada como deducible para proposito de determinacion de
impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la Compafiia tengan menos de 10 afios de servicio

El movimento de las reservas para jubilacian patronal y bonificacion por desahuclo registrado por la
compania por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 es el siguiente

La
on
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16.

17

18.

19.

Reservas para |ubilacion patronal y bonificacion por desahucio {continuacion)

Jubilacién patronal: 2018

Saldo inicial 1,508,314
Incremento reserva matematica 40,505
Pagos (7,735)
Tatal 1,541,084
Bonificacion por desahucio: 2016

Saldo inicial 505,651
Ineramento reserva matematica 169,913
Pagos .
Total 675,564

El beneficio de empleados por concepto de desahucio a partir del 2015, es obligatorio de pago a los
empleados cuando estos renuncien o sean separados de la Empresa.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social esta conformade de |a siguiente manera

% Partcipacion Acciones grdinanas y
narminativas

2016 2015 2016 2015
Heimbach de Witte Kurt T0.45%, T0.45% 2,375,051 7,325,051
Heimbach Guerrero Freddy Rainer 9.71% 0T1% 320,567 320567
Heimbach Guerrero Johnny Gunther 9.92% B.92% 327 482 127482
Heimbach Guerrero Max Arturg 9.92% 8.92% 327,255 327,255
Total 100.00% WML0% 3,300,355 3,300,455

Reserva legal

La Ley de Compafias de la Replblica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutana en
contrano, de las ublidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmice, se tomara un porcentaje
no menor de un 5%, destinado a formar el fonde de reserva legal, hasta que alcange por lo menes &l
20% del capital social. Enfa misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal sl éste,
después de constituida, resultare disminuida por cualguier causa,

Begerva facultativa

Corresponde a reservas constituida por los Socios y decididas mediantes actas para cubnr posibles
eventuadlidades o perdidas en perpdos futuros. Durante el perodo 2016, la reserva facultativa fue

utilizada en USH 1,140,281 para dar de haja créditos vencidos de mas de tres afios. en proceso legal
o en liquidacion,
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Transacciones con compaiias relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas a través de propiedad en el
afio que terming el 31 de diciembre del 2016 es el siguiente;

016

Verias de producios camicos v embididos
- Euro Delicatessen Eurodeli Cia, Lida. 234,312
- Heimbach Johnny 228
- Heimbach Max 114
- Heimbach Rainer 486
- Heimbach Kur - 784

236,124
Dividendos distribuidos 112,000

Con fecha 23 de febrero del 2016, mediante acla de junta general de Socios, se aprobo el pago de
dividendos a los Socios, procediendo a 1a distribucion de US$112 000,

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compafiias relacionadas que se muestran en
la nofa 7 de los estados financieros que se acompafian, se originan de las Iransacciones anles
mencionadas

Compensacion del Personal Clave de |a Gerencla

Al 31 de diciembre de 2016. la compensacion a miembro ciave de la gerencia fue la siguiente

216
(LIS Ddlaras)
Costo de nomina y otros beneficios 183,155
Beneficios post-empleo : 20,487
203842

Impuesto a la renta

a) Activos y pasivos de impuestos corrientes

Un defalle de los saldos de achivos y pasivos de impuesios comentes Al 31 de dicembre del
2016 y 2015 es como sigue:

2016 2013
Activos por impuesios comentes
- Anticipo del mpuesto a larenta 30,144 37,142
- Retfenciones en |a fuente del impuesto a la renta 161,383 178,336
Impuesto a la salida de divisas 19,925 11,238
— Otros impuestos ___3ET 38877
Total 248,339 263 644

a7
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21, Impuesto a la renta {Continuacion)

Fasivos por impuestos corrientes: 2016 2015
Retenciones en la fuente del impuesto a |a renta por pagar 31,128 35,994
Impuesio a la renta por pagar 276,738 292328

Total 327,867 328,325

El saldo de relenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2016,
corresponde a crédite tributano obtenide por retenciones efectuadas por clientes. Un movimiento
de las retenciones en la fuente del impuesto & fa renta al 31 de diclembre del 2016 y 2015, es

pomo slgue:
2016
Saldo por cobrar al inicio del afio 178,336
Compensacion con impuesto & fa renta causado (178,338)
Retenciones de impuesto a |a renta en fa fuente 161,393
A resultados -
Saldo al final del afio 161,393

IUn detalle de la antigliedad del impuesio a la renta pagado en exceso es CcoMe sigue:

Retenciones en la fuente Us$
2016 161.303
161,393

El saldo de retencicnes del Impuesto a la salida de divisas al 31 de diclembre del 2016,
corresponde a credito tributario obtenico por retenciones efectuadas por instituciones financieras
por pagos at exteror. Un movimiento de las retenciones del impuesto a |a salida de divisas al 31
de diciembre del 2018, es como sigue:!

2016
Saldo por cobrar al inicic del afia 11,238
Retenciones de impuesto a la salida de divisas 34,997
Pago de anticipo de impueste a la renta {15,072}
Pago de impuesto a la renta [11,239)
Saldo al final del afio 19,925

De acuerdo a disposiciones tributanas vigentes, el exceso de retenciones en |a fuente sohre el
impuesto a la renta causade. es recuperable previa presertacion dal respectivo reclamo o pueds
ser compensado directamente con el impuesto a la renta de los siguienies tres pericdos
contados & partir de la fecha de |a declaracion.  Podra tambign ser utifizado como crédito
tributario, que se aplicara para el pago del impuesto a la renta del ejercicio economico comente,
los pagos realizados por conceplo de impuesto .3 la salida de divisas en la importacion de
materias primas, bienes de capital & insumos para la produccion, siempre que, al moments da
presentar |2 declaracion aduanera de nacionalizacion, estos bienes registren tarifa 0% de ad-
valdrem y se encuentren |a lista autorizada de arancel nagional de Imporaciones vigente.
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21.  Impuesto a la renta (Continuacion)

b}

¢}

LIn detalie de |a antigliedad del impuesto a |a salida de divisas es como sigue;

Impuestc a I3 salida de divisas Us$
2016 19,925
19,925

El gasto de Impuesto a la renta causado por fos afics teminados & 31 de diciembre del 2016 y
20115, se determina como sigue

2018 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 954,971 851,993
Mas ~ Gastos no deducibles 393,777 378,930
Menos — Deducciones adicionales {90,842) (80,076)
IWas - Deducciones por diferencias temporarnas - 147 914
Base de calculo 1,257 908 1,328,766
22% de impuesto a larenta 276,739 292 328

Anticipa minimo 192 260 198 745

La compafia en el 2016 y 2015 registro como impuesto a la renta definitiva &l valor determinado
de la aplicacion del 22% sobre las utilidades gravables, puesto gue este fue mayor al anticipo
minimea del impuests a la renta corespondiente.

Ln-movimiento v &l saido del impuesto a la renta por pagar (por cobrar) a la fecha de declaracion
en el afio siguiente con su respectiva compensacion, 8s comag sigue:

2016
Saldo al inicio del afio 82,328
Provision cargada al gasto 276,739
Compensacion con anticipo {37,192)
Compensacion con retencicnes en la fuente {178,336)
Compensacion can Impuesta a 1a salida de divisas {11,239)
Pagos (65,561)
Zalde al final del afio 276,739

Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributaras, mediante Resolucion Mo, MACDGERCGC15-00000455,
publicada en &l Segundo Suplementc del Registro Oficial Mo, 511 del 29 de maya de 2015, se
eslablece: Que los sujetos pasivos del Impuesto 5 la Renta que, no estando exenios de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Trbutarno
Internc, dentra de un mismo pericds fiscal hayan efectuada operaciones con pares relacionadas
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21.  |mpuesto a la renta (Continuacion)

d)

el

en un monto acumulade superior @ USD 300000000 deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Pares Relacionadas. Si tal monto es superor a los USD 15000 000,00,
dichos sujelos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Parles
Relacionadas, el Informe Integral de Freclos de Transferencia. En consecuencia la Compafia
no esta obligada a emilir Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ni Informe Integral de
Prec:os de Transferencia

Anticipo minimeo del impussto & la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las dispesiclones Inbutarias vigenles exigen el pago de un
‘anticipo minimo a |a renta®, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el aho
anterior sobre el ,.2% del patrimonio total, 0.2% de los costos y gastos deducibles. 0.4% de los
activos y el 0,4 de los ingresos gravables, Ademas, dichas disposiciones establecieron que an
caso de que el impuesto a |a renta causado sea menor que &l monto del anticipe minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo

Los dividendos y utiidades pagadas y distribuidas por compafilas nacionales a personas
naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de calculo
del impuesio a la remta. Ademas, cuando una sociedad otorgue 8 Sus soCiDS, accionistas,
participes o beneficlanos, préstamos de dinerd, se considerara dividendos o beneficios
anticipados por la socledad y, por consiguierte, ésla debera efectuar la retencién en la fuente
que corresponda sobre su monto

Sluacion fiscal

A |a fecha de emision de este raporie, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente
a los afics 2013 al 2016, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Infernas (SRI)

Impuesio 4 la renta difendo

El regiamento a ia Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal
expedido mediante el Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014 reconoce Ia
aplicacian de activos y pasivas por impuesto diferdo Unicamerte en los siguisntes casos:

= Las pérdidas por deterioro parclal producto del ajuste reallzado para alcanzar €l valor neto
realizacion del invantario; las perdidas esperadas en coniratos de construccion generadas
por fa probabilidad de que los costos tolales del contrato excedan los ingresos totales del
mismo.
= La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento; el valor del
deteriorn de propledades. planta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo del
contribuyente
- Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales. los valores por concepto de gastos estimados para la venia
de activos no comientes mantenidos para la venta
Los ingresos y costos derivados de |a aplicacion de fa nonmativa contable correspondients al
reconocimiento y medicion de activos biolbgicos; las pérdidas declaradas luego de la
concliacion tributana, de ejercicios antenores; los crédilos tnbulanos no utiizados, de
periodos anterores,

L
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21.  Impuesto a la renta (Continuacitn)

Al 31 de diciembre del 2016 |la Compafiia ha evaluado los cases antes mencionada y no han sido
aplicables para la Compafiia, razén por lo cual los estados financieros no incluyen ningln ajuste
Reconociendo impuestos diferido por estos conceptos,

gl Cumnplimiento de ley erganica_de solidaridad y de corresponsabilidad ciudadana

La Ley Organica de Solidandad y de Correésponsabilidad Cludadana para la reconstruccion

reactivacion de las zonas afectadas por el tememoto del 16 de abrdl del 2016, expedido

mediante el Registro Oficial No, 759 del 20 de Mayo del 2016 establece la recudacion de

contribuciones solidarias con el propesito de recaudar fondos para enfrentar |a consecuencias

del terremolo  antes mencionado, para cumplir con &l objeto se crearon por una sola vez las

siguientes contribuciones solidanas:

= Sobre las remuneraciones

= Sobre el patrimonio

= Sobre las utiidades

> Sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u ofras junisdicciones del exienor

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafila ha realizado el cumplimiento de la contribucién sobre
las remuneraciones y aportada la coniribucion sobre las ulihdades

22, Costos y Gastos por naturaleza

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son Ios siguientes

Saldos al
3216
Cambios en las materias primas y consumibles productos terminados y
productos en procesc 13,437,685
Beneficios a los empleados 4,466,026
Cepreciaciones 768,144
Fublicidad y propaganda . 538,848
Servicios basicos 510,462
Transporte 397,768
Mantenimientos y reparaciones 372,658
Seguros 268,729
Honorarios profesionales y servicios prestados 248,703
Baja de inventarios 247,354
Suministros y materiales 236,035
Combustibles y lubricantes 172,828
(Gastos de vigje 143,222
Impuestos, tasas y contribuciones 76,460
Otros 405,048
22,290,870
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23, Conciliacion de ia ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacién

La Conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacion por [0s
anos terminados @l 31 de diciembre del 2015 y 2015, es como sigue:

Notas 2018 2015

Conciliscion de |z ganancia neta con el flujo neta de efective
utilizado de actividades de operacién
Ganancia neta 678,232 678,232
Ajustes para concilias la ganancia neta con el Tua neta de
glectva provaniante de actividades de oparacan

Dapreclasion de propedadas v aquipas 10 TEE 144 .

Provsanes para jubilacian patranal v desahucio 16 210418
Bajas oa inventarios ] 247,354
Bajas de activos bislogicos 9 B.B40
Provisicn para cuenias incobrables T 275604
Fardida en venta da propiedades y equepos 0 7 e
1,284 140 678,232
Cambios en 2l capital da frabajo
(& umenic) deminucién en déudones comerciaies y
otras cuentas por cobral (383,733} 304 501
{Aumento) disminucitn en inventarios (518,949) (302 738)
(Aumeanto] daminucion en actvod baltgices 55,780
{Aumento) disrminucion an activos oar impuesios comaries 15,305
(Aaumenta) Dizminucion en gasios anicipados 9,057 -
[Aumenta) Cismintcdn an ol activos {5,1632) {378,316)
(Blgminuedn)duments an acreedores comenialas
peor pagar {261,484) 47 475
(DsminucioriAumanta en pasvos por impussios
comentas (456}
[Disminucon) gasies acumuiados por pagar 112,083 41218
Pagao de desahusa 16 {1.738) -
Total ajustas _ {985.286) (286 84T
Fluje neta do efective ulifzado de aclividades de operacion 477 066 354,385

24. Contingencias

Las declaraciones de impuesto a la renta comespondiente a jos afios 2013 al 2016, no han sido
revisadas por el Servicio de Renlas Internas (SRI). Consecuentemente, la Compafiia mantiens la
contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para
fines fiscales, Sinembargo, |a Administracién considera, por los antecedentas en |as revisiones de los
perodos fiscales anterores, de existir revisiones posteriores las posibles ohservaciones que suran no
seran significativas.

A la fecha de emisidin de este reporte, se encuenira en sequnda instancia ante e Trbunal Distrital de
lo Contenciosos Tributano el juicio No.12/2015 segin resolucion No. SENAE-DNJ-2015-0009-RE por
procedimiento iniciade el 3 de febrero del 2015 per la Secretaria Nacional de Aduana del Ecuador por
rectificacion de tributos No. ONI-DRI3-RECT-2014-0007 emitido &l 22 de agosto del 2014, en el cual
se establece una diferencia a pagar de US$286 081 por concepto de impuestos y US$57 216 por
concepto de recargo del 20% del monto de los tibutos rectificados.
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25. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembré del 2018 y hasta la facha de emision de este informe (24 de fabrero del 2017)
no se produjeron eventos:.gue pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que
se adjuntan— ¥
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