INFORME DE COMISARIO

Cuenca, 27 de Marzo de 2009

Senotes
SOCIOS DE INDUSTRIA DE ALIMENTOS LA LUROPEA CIA. LTDA.
Prescnte.

Sefiores Socios:

Me complace dirigirme a ustedes con el fin de dat a conocer el informe anual
correspondiente al efercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2008.

En cuomplimiento a las disposiciones legales de la Superintendencia de Compaiifas, he
realizado el cotrespondiente examen del balance general adjunto de INDUSTRIA DIZ
ALIMENTOS LA EUROPEA CIA. LTDA,; asi como a los cotrespondientes estados de
Situacién, de Resultados, Evolucion del Patrimonio, flujo de Efectivo y Notas Explicativas,
al 31 de diciembre de 2008; los documentos que respaldan dicha informacién son
efectuados de acuerdo a las normas de contabilidad generalmente aceptadas.

Nuestro cxamen fue realizado de acuerdo con las Normas licuatorianas de auditoria
NEA’s y a las Normas Internacionales de Auditoria NIA’s en lo que no se contemple en las
NEA’s. Dichas Normas requieren que una auditoria sea disenada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo,

El balance de resultados refleja Ingresos que provienen del cumplimiento del objeto de la
Compania. Los Gastos, de igual manera, se realizaron en las labores tipicas del objeto de la
Compaiiia como son: Materia prima y otros, comisiones, publicidad, remuneraciones,
beneficios sociales, suministros, movilizaciones, setvicios de luz, agua, teléfono y
tecoleccion de basura, mantenimiento y reparaciones de activos, seguros, tributos, ctc.

La utilidad que refleja el balance de resultados asciende a US $ 916.526,94, la misma que sc
incrementa en 226% en relacién con la utilidad del 2007, esto se debe a una optimizacion
de costos de produccion, a una politica de austeridad total en los gastos de operacion y, a la
gran influencia que tuvo la decision politica de eliminar el Impuesto al Valor Agregado en
los embutidos, lo cual permitié que la Europea pueda nivelar precios con la competencia.
Lo anterior, cs totalmente nototio, ya que, los ingresos se incrementan significativamente,
pues de US $ 6.189 millones en el 2007 sc alcan/a oo | 1 X K,ang}ﬂ!ﬁ)ﬂcq en el 2008, que
equivale a un 160% . T m C()M[’\\I AS
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Lin cuanto al Balance General se puede observar que el ilcfti\&ﬂbﬁ@;ﬁ{bnible asciende a US §
26.290,14 lo que permite visualizar una dcﬁclencla en la liquidez. actlw) corricnte, sin
cmbargo, comparado con el pasivo corriente pres t%m!m il Otpe es aceptable.



Fn cuanto al Pasivo, se observa una disminucion en la deuda bancaria pero un incremento
en la deuda a proveedores, especialmente a los del exterior, lo que hace que el pasivo
corriente se mantenga con relacién al ano 2007.

Se observa, adicionalmente, que la deuda a Socios ha aumentado considerablemente, ya que
se registra US § 190.000,00 en el largo plazo y US § 171.256,85, debiéndose
exclusivamente, a la construccién del edificio donde funcionaria el Centro Gourmet que ha
sido financiado en su totalidad por el socio mayoritario sefior Kurt Heimbach.

1a Compafiia ha efectuado un incremento de capital en el valor de US § 232.130,00 en
donde se mantiene los porcentajes de participacion de cada socio, y sc consagra el 19 de
Diciembre de 2008 en la Notaria Segunda del Cantén Cuenca y consagrada en el Registro
Mercantil ¢l 22 de Diciembre de 2008 con el nimero 745.

En lo referente al cumplimiento de las obligaciones tributarias, se ha observado que la
Compania ha cancelado todas sus obligaciones. Asf mismo, ha cumplido con los pagos al
Instituto Feuatoriano de Seguridad Social.

tn mi opinién, y acorde a las notas a los estados financieros, los referidos estados
financieros preseatan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de INDUSTRIA DE ALIMENTOS LA EUROPEA CIA. LTDA,, al 31 de
diciembre de 2008, el resultado de sus operaciones, flyjo de caja y evolucion del
pattimonio, por el afo terminadc en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Atentamente;

COMISARIA



