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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de soclos de:
INDUSTRIA DE ALIMENTOS LA EUROPEA Cia. Ltda.

. Hemos auditado el balance general adjunto de INDUSTRIA DE ALIMENTOS LA

EUROPEA Cia. Ltda., al 31 de Diciembre de 1.999, y los correspondientes estado de
resultado, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el
periodo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre los mismos en base al proceso de nuestra auditoria.

. Nuestra auditorfa se efectué de acuerdo a normas de auditoria generalmente aceptadas.

Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacion. La auditoria incluye, sobre la base de pruebas
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de ios
estados financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

. La Compafifa omiti6 presentar el estado de flujo de efectivo por el afio terminado al 31

de diciembre de 1999. La presentacion de tal estado que resumiria las actividades de
operacién, de inversién y de financiamiento de la Compaiifa, es requerida por los
principios de contabilidad generalmente aceptados, con el fin de que los estados
financieros no conduzcan a una presentacién incompleta. :

. En nuestra opinién, excepto por la situacién descrita en el parrafo precedente, los

estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacién financiera de INDUSTRIA DE
ALIMENTOS LA EUROPEA Cia. Ltda. al 31 de Diciembre de 1999, el resultado
de sus operaciones y evolucién del patrimonio por el periodo terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones
legales emitidas en la Repiblica del Ecuador.

Japén 230 y Amazonas Telf: 461-842
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A 1a Junta de soclos de:
INDUSTRIA DE ALIMENTOS LA EUROPEA Cia. Ltda.

5. Como se explica en nota 2a., la Compaflia prepara sus estados financieros de
conformidad con normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias y disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, las
cuales difieren en ciertos aspectos de los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

6. Las condiciones econdmicas durante 1999, se han visto afectadas por la pérdida de la
capacidad productiva y comercial de los principales sectores financieros del palfs, cuyo
origen fue el congelamiento de los depdsitos monetarios, total iliquidez de recursos
financieros, tasas de interés que alcanzaron el 70% y 80% anual, una devaluacién que
superd el 200% y un déficit fiscal del 7% entre otros. Estas situaciones originan que el
Gobierno Ecuatoriano tome la decision a partir de enero 10 det 2000 de establecer un
nuevo sistema cambiario, la Dolarizacién y la Ley del Desagio (reduccién de las
tasas de interés activas a 16.82% y pasivas a 9.35% de los depdsitos y créditos
pactados hasta el 10 de enero del 2000 y fijacion de una tasa del 18%
aproximadamente para créditos) estableciéndose un tipo de cambio de S/. 25.000 por
délar. A la fecha de nuestro informe, las reformas a la nueva estructura cambiaria han
sido legalizadas por los organismos competentes; por lo tanto, los ajustes de las
situaciones mencionadas y sus efectos sobre la posicidn financiera deben ser analizados
considerando estas circunstancias.

7. La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
INDUSTRIA DE ALIMENTOS LA EUROPEA Cfa. Ltda. al 31 de Diciembre de
1999, se emitird por separado.

Cuenca — Ecuador

o3 del 2000
MA—,M .
W. Guillermo Cirdenas C. Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No. 15,92 SC - RNAE 301
Japén 230 y Amazonas Telf: 461-842
Edificio Mutualista Pichincha Quite - Ecuador 09 807-275
fer. Piso
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INDUS DE ALIMENTOS LA EDUROPEA C
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos S/ 369,746,905 Préstamos bancarios (Nota 11) S/, 171,657,541
Inversiones temporales (Nota 3) 288,768,199 Porcion corriente de pasivos a largo
plazo (Nota 14) 858,244,369
Documentos y cuentas por cobrar: Documentos y cuentas por pagar:
Proveedores 4,397,784,527
Clientes 7,306,117,142 Cobranzas del exterior 1,296,164,401
Compaiiias relacionadas (Nota 4) 126,402,714 Anticipo clientes 26,668,537
Documentos por cobrar 128,825,097 Compaitias relacionadas (Nota 4) 6,371,591
Empleados y/o préstamos varios 876,353,425 Otras cuentas por pagar (Nota 12) 1,256,723,782
Anticipos 148,186,314
Otras cuentas por cobrar (Nota 5) 56,055,831 Gastos acumulados:
Provisién cuentas de dudosa cobrabilidad (Nota 15) (125,855,134) 15% Participacion a trabajadores (Nota 13) 65,240,213
Préstamos socios 27,248,254 Intereses 32,175,421
Beneficios sociales (Nota 15) 150,212,495
Otros acumulados 214,691,702
Inventarios (Nota 6) 4,745,216,758
Total corriente 9,475,934,579
Gastos pagados por anticipado (Nota 7) 196,850,967 PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 14) 4,206,140,548
Total corriente 14,143,916,472 PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social (Nota 16) 515,372,000
Reserva legal (Nota 23) 31,170,050
INVERSIONES PERMANENTES (Nota 8) 220,992,956 Reserva facultativa 348,368,852
Reserva revalorizacién patrimonial (Nota 17,18,y 19) 9,773,210,574
Aportes futura capitalizacion 2,988,967,036
ACTIVOS FIJOS (Nota 9) 10,283,337,577 Pérdida del ejercicio anterior (2,126,451,003)
Utilidades retenidas (Nota 20) 17,252,897
Resultado ejercicio (Nota 13) (173,727,544)
OTROS ACTIVOS (Nota 10) 407,990,934
Total patrimonio de los socios 11,374,162,862
Total S/. 25,056,237,989 Total S/. 25,056,237,989

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 2 26)



INDUSTRIA DE ALIMENTOS
LA EUROPEA Cia. Ltda.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas S/, 37,163,348,079
(-) Costo de ventas (26,722,213,403)
UTILIDAD BRUTA 10,441,134,676

GASTOS DE OPERACION: (Nota 11)

Gastos de ventas (5,884,262,186)
Gastos administrativos (1,447,829,295)
Gastos financieros (3,892,373,174)

Sub-total (11,224,464,655)

UTILIDAD OPERACIONAL (783,329,979)
Otros ingresos 849,362,700
Otros egresos (239,760,265)

PERDIDA DEL EJERCICIO (Nota 25) S/, 1173,727,544!

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 26)
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Saldos imiciales
Transferencia
Correecion monctaria
Transferencia
Pérdida del ejercicio

Saldos finales

INDUSTRIA DE ALIMENTOS LA EUROPEA Cia. Ltda.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
CAPITAL RESERVALEGAL  RESERVA RESERVA APORTES  REEXPRESIO UTILIDADESNO  PERDIDA  UTILIDAD DEL
REVALORIzACI0 _ FUTURA EJERCICIOS TOTAL
CAPITALIZACIO
SOCIAL FACULTATIVA N PATRIMONIAL N MONETARIA DISTRIBUIDAS ANTERIORES  EJERCICIO
St S/, s/, Si. S/, si. SI. sl SI. sl.
515,372,000 31,170,050 348368852  5204,169484  2,988,967,036 - 11,276,403 - (1389837257)  7,729,486,568
. - - - - - - (1,389,837,257)  1,389,837.257 -
- - - 4.827.265,134 - (278,224,044 5976494  (736,613,746) - 3,818,403,838
- - - (278,224,044 - 218224044 - - -
- - - - - - - - (73,727548)  (173,727,544)
515,372,000 31,170,050 348,368,852 9,773,210,574  2,988,967,036 - 17,252897 (2,126451,003)  (173,727,544) 11,374,162,862

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 26)
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INDUSTRIA DE AIMENTOS
LA EUROPEA Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANiIA

La Compafiia fue constituida en la Reptblica del Ecuador, constituida el 6 de
noviembre de 1979. Su principal actividad consiste en la produccién y
comercializacion de embutidos y conservas en general.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicados por la administracién de
la. Compafiia en la preparacion de sus estados financieros sobre la base de
acumulacién, conforme a principios contables de aceptacién general y disposiciones
legales emitidas en la Repuiblica del Ecuador.

2.a.

Bases de presentacion

La Compafiia prepara sus estados financieros de conformidad con normas de
contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compafiias y disposiciones
legales establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, organismos
encargados de su control y vigilancia. Las principales diferencias entre estas
normas y los principios contables se describen a continuacion:

El Reglamento de la Ley de régimen Tributario Interno y disposiciones
de la Superintendencia de Compaflias establecen el ajuste por correccidn
monetaria se aplique Uinicamente a las partidas no monetarias del balance
general y su efecto se registra en el patrimonio de los socios. Los
principios contables requieren que la reexpresion se ajuste a todos los
estados financieros y el efecto (utilidad o pérdida) por exposicién a la
inflacién se registre en los resultados del periodo corriente.

El estado de resultados estd presentado a costos historicos, excepto los
cargos que provienen de activos no monetarios, como depreciaciones y
amortizaciones, que se calculan en base al valor reexpresado.

El sistema de correccién monetaria ho contempla en forma integral los
efectos de la variacién en el poder adquisitivo del sucre, tal como
lo recomienda el Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador. ‘
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

* Las inversiones en acciones de compafiias subsidiarias se llevan al costo
de adquisicion, més los efectos de la correccién monetaria, Los
principios contables requieren que se consolide cuando se posee mas del
50% del capital accionario con derecho a voto y ¢l registro por el método
de participacién patrimonial cuando se posee del 20% al 50% del
capital accionario.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre la base de valores promedio de
adquisicién, afectados por la aplicacion de los ajustes de correccién
monetaria, registrada al cierre del perfodo, en base a la variacién porcentual
del indice general de precios.

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

Activos fijos

Estan registrados al costo histérico, modificado por los ajustes del sistema de
correccién monetaria, sobre la base del indice general de precios, excepto
aquellos activos importados o de fabricacién extranjera que se reexpresaron
en los afios 1993 y 1994 sobre la base del porcentaje de devaluacion del
sucre.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

La depreciacién es calculada sobre valores histéricos modificado por los
ajustes del sistema de correccién monetaria, sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida qtil estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 5 y 20 afios.

Las adiciones del pericdo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, la depreciacion sobre el monto
de reexpresién anual se lleva a resultados a partir del afio subsiguiente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

2.e. Inversiones

Las inversiones estian contabilizadas al costo de adquisicién, acumulando
dividendos y registrando el ajuste por correccién monetaria.

La Compaiiia valoriza las inversiones temporales a su costo de adquisicion,
los intereses que genera son llevados a resultados sobre la base del realizado.

2f. Otros activos

Al costo de adquisicién y ajustado en funcién a la variacién porcentual del
indice de precios al consumidor a nivel nacional, este rubro incluye
principalmente pagos anticipados, cargos diferidos, proveeduria y otros, los

mismos que se amortizan en linea recta a razén del 5% anual,

Participacién a trabajadores

Seglin disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la
Compafiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacién del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos y es politica de la
Compafiia establecer su provision correspondiente.

2.,h. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad estd
gravada a la tasa del 15% y es politica de la Compafifa registrar su provision
correspondiente, si fuera el caso.

2.i.  Jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio

El Cédigo del Trabajo, establece la obligatoriedad por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos los empleados y
trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio en una misma
Compaflia. Industria de Alimentos La Europea Cia, Ltda., establece una
reserva sobre la base de célculos actuariales, realizados por una firma de
consultores debidamente reconocidos en esta area.

2.j.  Estimaciones contables

Las normas de la Superintendencia de Compafifas, requiere que la
administracion registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos
reportados de activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de
aquellas estimaciones.

3 L]
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CARDENAS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDHENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

Periodos contables

Por disposiciones legales la Compafifa para su declaracién fiscal, divide el
ejercicio econémico 1999 en dos perfodos, estos son de enero a abril y de
mayo a diciembre de ese afio, cuyo efecto determina la proporcionalidad de
ingresos, costos y gastos de cada uno de esos perfodos.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan en sucres a la tasa
referencial emitida por el Banco Central del Ecuador. El diferencial
cambiario originado por el ajuste y cancelaciones contables de activos y
pasivos en moneda extranjera, se registran de la siguiente manera:

ENERO - ABRIL MAYO-DICIEMBRE
8/, S/,
Resultados corrientes 462,754,309 1,157,808,813
Reexpresidn monetaria N/A N/A
Activo diferido N/A N/A

Al 31 de Diciembre de 1999, los activos y pasivos en moneda extranjera
han sido ajustados a S/. 17.921 activos y S/, 18.287 pasivos por US$ 1,00,

A la fecha de emision de este informe, el dblar se cotizé a S/. 25.000 por
US$ 1,00.

Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicion del principio contable del devengado.

Flujos de efectivo

Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo, la Compafiia registra

todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

Ver siguiente pagina: Inversiones temporales
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

"~ AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

3. INVERSIONES TEMPORALES

Incluye:

- Banco del Pacifico, depésito a plazo
ND-AR 27498

- Banco Popular, negociacién conve-
nida de un Titulo Valor con pacto
de recompra corresponde a obli-
gaciones Adelca-Quito

- Banco del Pichincha, compra de un
CDR al Sr. Carlos Jadén

4. COMPANIAS RELACIONADAS

a.Activos y pasivos:

- Asistevis
- Eurocarnes

- Grupo Industrial Heimbach Cia. Ltda.

- Plesa S.A.

Total

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

VALOR
S/
180,000,000
100,000,000
8,768,199
Total 288,768,199
ACTIVOS PASIVOS
8/ S/,
- 3,946,854
- 2,424,737
225,183
126,177,531
126,402,714 6,371,591

Ver siguiente pagina: Transacciones vinculadas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.9%9

b. Transacciones vinculadas:

- Asistevis

- Disventas

- Eurocarnes

- Oficina Colombia
- Plesa S.A.

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

COMPRA OTROS
S/, S/,
213,909,297 3,946,854
380,576,530 -
- 2,424,737
- 604,227,216
489,263,294 -

Las transacciones reveladas en el parrafo- precedente han sido negociadas en
términos normales y de acuerdo a las politicas internas de la Compaiiia.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

- Reclamaciones a seguros
- Varios deudores

YALOR
S/

2,013,750
54,042,081

Total 56,055,831

Ver siguiente pigina: Inventarios
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

6. INVENTARIOS

Incluye:
CORRECCION
VALOR MONETARIA TOTAL
8/ 8/ 8/

- Producto terminado 476,796,281 - 476,796,281
- Producto en proceso 481,323,595 - 481,323,595
- Materia prima 2,791,597.945 173,520,851 2,965,118,796
- Materiales indirectos 165,582,441 4,045,284 169,627,725
- Implementos de trabajo 27,036,589 6,914,832 33,951,421

- Repuestos y accesorios -
de maquinaria y equipo 218,956,759 87,697,400 306,654,159
- Mercaderias compradas 25,770,713 1,591,920 27,362,633
- Importaciones en transito 196,340,349 - 196,340,349
- Cuenta de control 88,041,799 - 88,041,799
Total 4,471,446,471 273,770,287  4,745,216,758

7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Incluye:
VALOR
S/

- Retenciones en la fuente 196,850,967
Total 196,8503967

Ver siguiente pagina: Inversiones permanentes




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

8. INVERSIONES PERMANENTES

Incluye:

- Plesa S.A.

- Disventas Cia. Ltda.

- Centro de Exposiciones Cuenca
- La Europea Colombia

Total

DIFERENCIAL  CORRECCION
VALOR CAMBIARIO MONETARIA OTROS TOTAL
S/ S/, S/ S/ S/.
9,760,000 - - 55,343 9,815,343
32,423,347 - 17,184,371 - 49,607,718
32,423,347 - 39,541,548 - 71,964,895
34,250,000 55,355,000 - - 89,605,000
108,856,694 55,355,000 56,725,919 55,343 220,992,956
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

Al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia no dispone del valor patrimonial
proporcional de ciertas inversiones; por lo tanto, los ajustes por este concepto se
registrardn en los primeros meses del perfodo econémico subsiguiente. Durante
1999, la Compafifa ajust6 por este concepto S/. 112.136.262 como menor valor de
las inversiones registradas.

Los movimientos de inversiones permanentes fueron como sigue:

VALOR
S/
Saldo inicial 108,856,694
- Reexpresién monetaria ' 56,725,919
- Ajuste inversiones Saeta 55,343
- Diferencial cambiario 55,355,000 -
Saldo final 220,992,956

Ver siguiente pdgina: Activos fijos

‘ 4




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

9. ACTIVOS FIJOS

SALDO ADICIONES  AJUSTES VENTAS CORRECCION SALDO
INICIAL Y/O BAJAS MONETARIA FINAL
S/ S/ S/ LA S/, LA

Terreno 3,041,400 . - - . 3,041,400
Edificios 2,620,424,680 - - - 1,327,055,786  3,947,480,466
Instalaciones y adecuacioncs 992,371,971 16,490,400 - - 528278,094  1,537,140,465
Maquinaria y equipo 6,960,362,068 32,368,952 - (60,445) 3,578,958299 10,571,628,874
Mucbles y enseres de oficina 373,453,327 7,800,000 - - 195,807,429 577,060,756
Equipo de oficina 88,217,027 32,278,540  (92,399) - 58240937 178,644,105
Equipo d¢ computacion 292,471,993 91446378  (518,500) (9,569,385) 137366732 511,197,218
Vehiculos 426,301,988 30,692,750 - - 66,458,694 523,453,432
Implementos de trabajo 287,804,758 9,996,956 - - 152,728,122 450,529,836
Construcciones en curso - - - - - -
Otros 40 27 - - - 67

Sub-Total 12,044,449,252 221,874,003 (610,899) (9,629,830)  6,044,894,093 18,308,176,619

DEPRECIACION :

Edificios 339,379,856 165,483,504 - - 261,577,581 772,440,941
Instalaciones y adecuacionics 331,247,892 100,295,896 - - 228,635,906 660,179,694
Maquinaria y equipo 2,856,7527,721 681,556,424 - - 1,760,443,028  5,298,757,173
Muebles y enseres de oficina 162,063,816 36,149,392 - - 101,632,368 299,845,576
Equipo de oficina 3,396,621 10,988,127 - - 7318,750 21,703,498
Equipo de computacidn 138,061,167 93,730,578 - - 71,063,331 302,855,076
Vehiculos 335,596,822 59,656,456 - - 43,857,517 439,110,795
Implementos de trabajo 113,961,288 31,471,678 - - 76,513,323 221,946,289

Sub-Totat 4,280,465,183  1,179,332,055 - - 2,557,041,804  8,016,839,042

TOTAL 7,763,984,069  (958,258,052)  (610,899) (9,629.830) 3487852289 10,283,337,577



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

10. OTROS ACTIVOS

Incluye:

- Cargos diferidos

- Cuentas de orden

- Pagos anticipados

- Proveeduria

- Utensilios de comedor y cocina

Total

11. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Incluye:

Produbanco:

- OP No. CEP-28803, préstamo a 90 dias plazo
al 14% de interés anual.

- OP No. CCI-070999552, carta de crédito

Sobregiros:

- Banco del Pacifico Cta. Cte. No. 902845

- Produbanco Cta. Cte. No. 3000443-2

Total

Ver siguiente pagina: Otras cuentas por pagar
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TOTAL
S/

365,274
124,139,500
251,250,333

8,715,946
23,519,931

407,990,984

VALOR
S/,

420,601,000
646,247,402

92,317,348
12,491,791

1,171,657,541
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12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

- Acreedores varios
- Cuentas de orden acreedores
- Cheques expirados-no efectivizados

Total

Ver siguiente pagina: Participacion trabsjadores e
Impuesto a la renta
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YALOR
8/

1,130,079,585
124,139,500
2,504,697

1,256,723,782
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

13. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

ENE -ABRIL MAYO-DIC TOTAL
S/, S/, S/,

Resultado del ejercicio (65,432,897)  (43,054,434) (108,487,331)
UTILIDAD DEL EJERCICIQ (65,432,897)  (43,054,434) (108,487,331)
1% ICC - - -
Base 15% Trahajadores (65,432,897}  (43,054,434) (108,487,331)
15% Patrt. Trabajadores - - -
UTILIDAD LUEGO DE

PART. TRABJADORES (65,432,897)  (43,054,434) (108,487,331)
GASTOS NO DEDUCIBLES
1% Impuesto patrimonio 77,294,866
Intereses y multas fiscales 30,140,089
Donaciones 676,206
Atencién clientes Oficina 2 . 220,000
Atencién clientes Oficina 3 421,502
1% ICC ene-dic/99 369,236,526
TOTAL NO DEDUCIBLES 477,989,189
UTILIDAD ANTES DE PART.

15% TRABAJADORES (65,432,897) 65,698,229 369,501,858
15% Part. Trabajadores - (65,240,213)  (65,240,213)

BASE CALCULO 15% IM-
PUESTO A LA RENTA (65,432,897) (108,294,647) (173,727,544)

15% Impuesto a la renta - - -

UTILIDAD LIQUIDA

La primera disposicién transitoria de la Ley para la Reforma de las Finanzas
Pablicas, (R.O. No. 181 de abril 30 de 1999), dispone que para el afio 1999 el
impuesto a la renta se determinard por el perfodo comprendido entre el 1ro. de
mayo y el 31 de diciembre de 1999,
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14. PASIVOS A LARGO PLAZO

Incluye:

Moneda Nacional:
- Banco del Pichincha, .
OP No. COM-486671, préstamo
al 43,56%, plazo de 356 dias.
OP No. COM-487851, préstamo
al 43,56%, plazo de 356 dias,
- Banco Cofiec,
OP No. PCGP-332, préstamo al
46,23%, plazo de 15 dias.

Moneda Extranjera:
- Banco del Pichincha,
OP No. CPN-1482300, préstamo
al 15% anual, plazo de 356 dias.
- Produbanco,
OP No., RCD-20845, préstamo al
1% anual, plazo de 2 afios.

- Préstamo socios
- Jubilacién patronal

Total

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES,

PORCION PORCION A
CORRIENTE LARGO PLAZO TOTAL
S/ S/ S/

- 190,000,000 190,000,000
- 1,792,294,092  1,792,294,092
196,061,354 12,503,695 208,565,049
83,249,739 7,515,957 90,765,696
230,788,523 38,522,783 269,311,306
338,859,024  1,855,580,976  2,194,440,000
9,285,729 309,723,045 319,008,774
858,244,369 4,206,140,548 _ 5,064,384,917

Ver siguiente pagina: Movimiento de provisiones
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15. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre de 1999, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

PROVISION
CUENTAS DE DECIMO DECIMO DECIMO FONDO 15% IMPUESTO
DUDOSA TERCER CUARTO QUINTO DE VACACIONES PARTICIPACION A LA JUBILACION
COBRABILIDAD SUELDO SUELDO SUELDO RESERVA TRABAJADORES RENTA PATRONAL ANTIGUEDAD
S/ S/, . S/ S SL . S S, .
SALDOS INICIALES 80338201 6279662 3359644 2.467,941 37,156,670 18,780,779 - - 6,871,341 1,955,900

Créditos:
Bajas - - - - - - - (4,199807)  (839,304) -
Pagos - (70347.369) (10,361,262) (2,813,891) (71,295441) (63467,451) - - 9,738,781 (1,955,900)
Débitos:
Provision 45516933 69,535,158 9331,150 2,478,741 65049222  55474,125 65240213 - 9,285,729 -
Otros - - - - - - - 4,099.807 3,707,244 -

SALDOS FINALES 125,855,134 5466951 2829532 2,132,791 30,910,451 10,787,453 65,240,213 - 9,285,729 -
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16.

17.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social de Industrias de Alimentos La
Europea Cia. Ltda., estid integrado por 515.372 participaciones ordinarias y
nominativas, negociables por un valor de  S8/. 1.000 cada una a valor nominal
unitario.

AJUSTE POR CORRECCION MONETARIA

Disposiciones legales de la Superintendencia de Compafiias y establecidas en la
Ley de Régimen Tributario Interno, han instruido a las Compafiias sujetas a su
revisién la aplicacién obligatoria del sistema de reexpresién monetaria, cuyo
objetivo es corregir las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio
en concordancia con el proceso inflacionario y devaluatorio del pais.

El sistema de correccién antes descrito, no incluye la reexpresién del estado de
resultados y de flujos de efectivo; consecuentemente, se presentan a sucres
histéricos, excepto por la depreciacién y amortizacién de los activos sujetos a
reexpresion y el efecto que sobre el costo de las ventas tiene la reexpresion del
inventario.

Un resumen de la aplicacién del sistema de correccién monetaria en el afio que
terming el 31 de diciembre de 1999, es el siguiente: (no se incluye activos y pasivos
en moneda extranjera).

EFECTO DE CORRECCION
DEUDOR ACREEDOR
S/. S/
- Acciones 56,781,262 -
- Inventarios 273,770,287 -
- Activo fijo - neto 3,487,852,289 -
- Capital - 273,147,160
- Reserva legal - 16,520,127
- Reserva facultativa - 184,635,492
- Aportes futura capitalizacion - 1,584,152,529
- Reserva revalorizacién patrimonial - 2,768,809,826
- Utilidades no distribuidas - 5,976,494
- Pérdida del ejercicio anterior 736,613,746 -
- Reexpresién monetaria 278,224,044 -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIAL

Acumula los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades de
libre disposicion, el saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo pero
puede capitalizarse (tributard el 20% si existiera una compensacién de la
reexpresion monetaria con saldo acreedor) con aprobacién de Junta.

REEXPRESION MONETARIA

Incluye los ajustes a las partidas no monetarias del balance general, esta cuenta no
se corrige monetariamente. Al 31 de diciembre de 1999 el saldo de esta cuenta
saldo deudor por S/.278.224.044, fue reclasificada a la reserva de revalorizacién
patrimonial, en cumplimiento a lo establecido en el R.O. No. 350 de diciembre de
1999. '

UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de utilidades retenidas registrado al 31 de diciembre de 1999, esta a
disposicién de los socios y puede ser capitalizado, distribuir dividendos, pago de
reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.

INDICE DE PRECIOS

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la
comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en el resultado del
afio, la variacién del indice inflacionario anual al 31 de diciembre de los tltimos
cinco aflos, se presenta en el siguiente cuadro:

ANO QUE PORCENTAJE
TERMINO DE VARIACION
1995 228
1996 25.5
1997 30.7
1998 45.0
1999 53.0




i

4

GUILLERMO
CARDENAS AUDITORES ¥ CONSULTORES INDEPENDIENTES
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22. POSICION EM MONEDA EXTRANJERA

Un resumen de los activos y pasivos en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, es el siguiente:

VALOR
USS
ACTIVOS:
- Cuentas por cobrar 50,176
- Acciones y participaciones 5,000
Sub-total 55,176
PASIVOS:
- Sobregiros bancarios 5,048
- Préstamos bancarios corto plazo 58,281
- Cuentas por pagar 70,879
- Préstamos bancarios largo plazo 13,665
- Préstamos de socios 120,000
Sub-total 267,873
Posicién pasiva en moneda extranjera 5212,697!

23. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacioén de la Junta de Socios, que se realiza en el periodo subsiguiente.

24, SITUACION TRIBUTARIA

La Compailia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el ejercicio econdmico de 1.996 inclusive, de la revisién efectuada
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por la autoridad en referencia, no surgieron diferencias importantes con relacién al
monto de los impuestos declarados por la Compaiiia.

PERDIDAS TRIBUTARIAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo
con las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco perfodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada perfodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacién de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pats, el
saldo de las pérdidas acumuladas durante los tltimos cinco ejercicios, sera
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacién
o se produzca la terminacién de las actividades.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparacién de este informe (3 de marzo
del 2000), se ha producido eventos econdmicos y regulaciones tributarias que en
opinién de la Gerencia General, deben ser revelados, siendo estos:

El gobierno Ecuatoriano instrumentd legalmente La Ley de Transformacién
Econdémica que entre otros aspectos tienen por objetivo dolarizar el sistema
cambiario a una tasa de S/. 25.000 por US$ 1,00, la Ley del Desagio que consiste en
reducir las tasas de interés activas a 16.82% y pasivas a 9.35% de los depdsitos y
créditos pactados hasta el 10 de enero del 2000 y fijacion de una tasa del 18%
aproximadamente para créditos.

Segln disposiciones legales establecidas en la Ley de Racionalizacién Tributaria, a
partir de enero 1 del 2000, la Compatfifa cumpliré con los siguientes requisitos:

¢ La tasa impositiva de impuesto a la renta serd del 25%.

¢ Retenciones en la fuente sobre todos los pagos del 1% al 5%, el mismo que
constituye un crédito tributario a aplicarse al cierre del periodo econémico.

* El impuesto al valor agregado (IVA) serd el 12%.

* Los ajustes que acumulan la reexpresion monetaria (saldo deudor o acreedor) en
el periodo econémico 2000, se registrard en los resultados de su periodo.
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* Para el ejercicio fiscal 2000, la Compafifa debera anticipar el 35% del impuesto
causado, valor que constituye crédito tributario al finalizar el afio fiscal en
referencia.

* Se cambia el porcentaje del 1% del impuesto a la circulacion de capitales por el
0.8%.




