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Bermidez, Castro & Co. Ltda. B A e

Teléionos 550-806 - J68-0%¢
Casliis 8816 - 57

AUDITORES, CONSULTORES Quito - Ecusdor

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
FABRICA DE EMBUTIDOS, JAMONES Y CONSERVAS
LA EUROPES CIA, LT0A."

Hemos examinado Jlos balances generales de FABRICA DE
EMBUTIDOS, JAMONES Y CONSERVAS "LA EUROPEA CIA. LTDA."
al 31 de diciembre de 1988 y 19RY y los correspondien~-
tes estados de resultados, de cambios en la posiclédn
financiera y del patrimonio de los Soclos por los afeos
terminados en esas fechas. Nuestros exAmenes se efec-
tuaron de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas y, consecuentemente, incluyéd pruebas a los
registros de contabilidad y otros procedimientos de
auditoria, que consideramos necesarios en las cir-
cunstancias, excepte por lo siguiente:

Los procedimientos y registros contables establecidos
por la Compafila para el control de Llas compras de
materia prima, especialmente el slistema de ingreso a
bodega de carne de res; para el control de la pro-
duccidn y para los movimientos de los linventarios, no
permiten determinar en forma adecuada el costo de wven-
ta, la valoracién de los ilnventarios de productoes ter-~
minados iniciales ni finales en los productos en los
que interviene el costo de la carne de res,. For ra-
zones practicas no nos Tue posible determinar el monto
de los ajustes y por lo tanto, no hemos podido satisfa-
cernos acerca de la razenabilidad de las cifras mostra-
das en el balance general y en el estado de pérdidas vy
ganancias para los rubros de inventarice de productos
en proceso, productes terminados, proveedores y el
costo de ventas, ni sobre las cifras relativas a las
mostradas en el estado de cambios en la posicidédn finan-
clera.

La Compafiia no ha efectuado un anAdlisis y estudio de la
cartera de clientes. vy los registros contables no per-
miten hacer una evaluacién de la composicién del saldo
y de la cobrablilidad de los mi=smos; por le tanto, no
hemos - podido determinar si la provisién para cuentas
incobrables de S8/, 1,2 millones y S/. 411 mil al 31 de
diciembre de 1988 y 1987 respectivamente, es suficien—
te para cubrir los rubros de cuentas que tienen pautas
de incobrabilidad.

En wvirtud de lo explicado en los parrafos 2 y 3, no
expresamos opinidon sobre los estados financieros anexos
tomados en su conjunto, Cabe seflalar que a partir de
Junio de 1988 la CompaNlia estA tomando medidas correc-
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BERMUDEZ, CASTRO & CO. LTDA,

tivas para mejorar sus conktroles internos, en lo rela-
tive al control de inventarios y a la valoracién de su
cartera de clientes.

BERMUDEZ, CASTRO & CO. LTODA
Registro en SC N 00z

Makcelo Bermidez Lbpez

Rgpresentante Jegal
Registro en l4 FNCE No. 3.56%

Mayo 5, 19389
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FABRICA DE ENBUTIDOS, JANONES Y CSNSERVAS °LA EUROPEA CIA. LTOA."

BALANCES SENERALES AL
31 DE DICIEWBRE DE 4983 ¥ 198)
{expresados en ailes de sucres)

ACTIVO PASIVO ¥ PATRINONIO
1888 1987 188 1981
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
taja bancoes 1.317 2.432 Porcibn corriente pasivo a largo plaze 9.369 -
Cuentas por cobrar comerciales (nota 3) 96.788 711.114 Préstamos y sobregires bancaries {nota 8) 14.905 17.266
Inventariss (nota 4) 86.932 47.425 Cuentas por pagar (nota 9) 74.996 §1.891
§astes anticipados y etras cuentas por cobrar {nota §5) 12,994 12.297 bastos acumulados (nota 10) 12.584 8.403
Total active corriente 197.128 133.265 Total pasive corriente 111.854 11.560
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (nota §) PATRINONIO OE L0S SQCIeS
Terreno 3.69% 3.693 Capital social (nmota 12) 47,750 47.150
Edificie 5.329 §.320 Reserva legal {(nota 13) 2.128 1.747
Instalaciones 25,392 11.797 Reserva facultativa 34.288 28,366
Naquinaria 589,719 285.373 Superdvit por revalorizacidn 287.80% 151,761
Auebles y equipo de oficina 23,003 1,721 Utilidades retenidas 18.706 3,367
Yehiculos 15,179 41,124 Total patrisenio 387.877 239,191
Inplementos de trabajo 18,463 8.79% N
Total coste y revalorizacidn 751.7711 358.818
Kenos depreciacibn acumulada {465.115) (130.840)
Propiedad, pianta y equipo 286.862 177.978
INVERSIONES PERNANENTES (nota 7) g 859
OTROS ACTIVES (nota 2¢) 11.301 4819
Total active 499.531 316.751 Total pasivo y patrimenio 499.531 316.751
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Las notas adjuntas som parte integraate de estos estados financieros



R TN s .S e R .. "Il E TE .- . Il"llll IS N s EE e e

Y CONSERVAS

FABRICA DE EMBUTIDOS, JAMOMNES
"LA EUROPEA CIA,

L

LTDA."

U T%

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1988 Y 1987
{expresados en miles de sucres)

Ventas netas
Costo de ventas

vtilidad bruta
Gastos de operaciodn:
Gastaos de administracion

Gastos de wventas
Gastos financieros

Total
Utilidad de operacidn
Qtros Ingresos (gastos):
Diferencia en cambio
Otros, neto
Total
Utilidad antee de provisléen

participacién trabajadores
e impuesto a la renta

Provisiones:
Participacidn de trabajadores
Impuesto a la renta (nota 11)

Total

Utilidad neta

las notas adjuntas son parte integrante de estos

financieros.

614.706
521.845%

92.861

st siap e

28.497
34.872
12.835

76.2049

"16.667

(23.301)
21.309

B e S

( 1.992)

14.665

2.200
2.127

L ——

4.327

l10.338

W2 e AR A st ey

1987

394.3919
336.726

57.668

26.194
22.318
H.282

53.792

3.876

5.084

6.084

B.960

1.344
1.292

2.636

6.324
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FABRICANRIP ENBUTIDOS, JANONES Y CONSERVAS *Ld ENROPEM LIsa.*

ESTADAS DEL PATRINONIS D LS SACIAS
POR 105 ANAS TERNINABGS EL 31 SE DICIENBRE DE 1988 Y 1387
{expresados en ailes de sucres)

3

Seperivit per

Capital Reserva Reserva revalorizacidn Utilidad
social 1egal facultativa activos fijos reterida Total
Patrisonio al 31 de diciembre de 1986: 47.750 1.014 16.815 99.941 11.415 176.93§
Traasferencia a reservas 733 10.682 {11,415} -
Ajuste affos anteriores 1.063 3.043 4.112
Revalorizacidn del afo §1.820 51.820
Utilidad neta 6.3 6.3
Patrisonio al 31 de diciembre de 1987: 47.75¢ 1.741 28.566 151,761 9.367 239.191
Trasnsferencia a reservas 38t 5.91 { 6.325) -
Revalorizacidn del ako 139.004 138,014
Ajustes revalorizacidn afos anteriores { 3.030) ( 3.030)
Ajustes affo anterior { 22) 2.32 2.104
Utilidad neta 10.338 10.338
Patrimenio al 31 de diciembre de 1988: 17.750 2.128 34.288 287.805 15.706 387.677
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



FABRICA DE EMBUTIDOS, JAMONES Y CONSERVAS

"LA EUROPEA CIA. LTDA."

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1988 Y 1987

— oA A MY . Y

(expresados en miles de sucres)

Recursos filnancieros originados por:
Utilidad del ejercicio
Mas: Cargos a resultados del afio que no
representan desembolsos de fondos:
Depreciacién

Recursos financieros provenientes de
operaciornes

Ajustes a reserva facultativa
Ajustes a afos anteriores

Total recursos captados

Recurses financieros utilizados en:
Adiciones de propledad, planta vy
equipo, neto
Otros activos
Inverslones permanentes
Total recursos utilizados
Aumente capital de trabajo

AUMENTO (DISMINUCION) EN COMPONENTES DEL
CAPITAL DE TRABAJG

Caja bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por
cobrar

Porcién corriente pasivo a largo plazo

Préstamos y sobregiros bancarios
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Aumento del capltal de trabajo

1388

10.338

( 222)

9.747
6.452
3.781

19.980

" 29.569

S S

1987

. 6.324

23.126

29.450

1.069
3.043

33.662

29,277
2.684

[V

3l1.861

1.601

ATERRRET TR TR

( 1.118) 993
25,674 12.270
39.507 13.699

( 203) ( 219)

{ 9.369) -

2.361 (10.840)

( 23.105) (11,498)

( 4.181) ( 2,804)
29,569 1,601

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiéros




POR LOS ANOS TERMINADOS EL

EABRICA DE EMBUTIDOS, JAMONES Y CONSERVAS
"LA EUROPEA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

e S e, S iy il v

CONSTITUCION ¥ 0QBJETO

LA EUROPEA CIA. LTDA. estd constitulda en el FEcuador
desde el 6 de noviembre de 1979 y su objeto principal
consiste en la produccldn, comercializacidédn y exporta-
cién de embutidos, jamones y conservas de carnes y
frutas en general.
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{a) Base de presentacién de los estados financilieros

Los estados financlieros estan preparadcocs en base a
los precios histdricos que estuvieron en wvigencia
en las fechas en que ocurrieron las transacciones,
excepto los activos fijos que han sido revaloriza-
dos de conformidad con leyes del pals, por lo
tanto, estos no demuestran los efectos de los
camblos en el poder adquisitivo del sucre conforme
recomienda el Instituto de Investigaciones Conta-
bles de la Federacién Naciconal de Contadores del
Ecuador, por lo tanto, estos deben ser considera-
dos bajo estas circunstancias.

El siguiente cuadro presenta la informacién rela-
cionada <con el porcentaje de variaclén en los
Indices de precios al consumidor preparado por el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos,.

ATio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de varliacién
1984 25
1985 24
1986 27
1887 32
1988 86

{b) Valoraclién de inventarios

Log inventarios de materia prima vy materiales
eelén valorados al Gltimo costo de adquisicién que
no excede el valor del mercado; Lloe productos
terminados y en proceso estan valorados al costo
de produccidon vy en importaciones en transito
estan registrados todos los pagos necesarios que




se aefectuaron para importar materia prima y mate-
riales.

(c) Propiedad, planta y equipo

Estdn reqgistrados al costo de adquisicién y se
revalorizan de acuerde con decretos gubernamen-
tales. El costo de reparacién y mantenimiento, se
carga a los resultados del afio.

(d) Deprecilacioén

La depreciaclén de la propiedad, planta y equipo
se® cargan a los resultados del aflo vy se calculan
bajo el método de llnea recta en funcién de los
afflos de wvida 4til estimada de 10 para instala-
clones, maquinaria y equipo, muebles y equipo de
oficina e implementos de trabajo y, % para ve-
hiculos. loes edificios no ce deprecian.

(e} Otros activos

Corresponde a diferencias en cambio originadas
por las cantelaclones y ajustes de activos y pasi-
vos en moneda extranjera y son registrados conta-
blemente como cargos diferidos, para ser amortiza-
dos en cinco afos.

(f) Cuentas en moneda extranjera

lLos activos y pasivos en moneda extranjera al 31
de diciembre de 1988 y 1987 estan registrados al
tipo de cambio del mercado libre de S/. 500 y S$/.
250 por US$ 1,00 respectivamente.

Las diferencias en cambio resultantes de las ope-
racliones en moneda extranjera son registradas en
los resultados del ejercicio en que se causan o
realizan.

3. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, por cla~
siflcacién principal, es como slque:

-..Diclembre 31...
1988 1987
(miles de sucres)

Clientes 98.067 71.522
Provisién para cuentas de dudoso

cobro ( 1.282) ( 411)
Neto 96.785 71.111
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El movimiente de la provislén para cuentas de dudoso
cobro durante los alos 1988 y 1987, fue como sigue:

1988 1987

(miles de sucres)
Saldo inicial 411 111
Provisidn del alo 871 -
Saldo final 1.282 411
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios por clasificacién principal,
es como sigue:

...0iciembre 31...
1988 1987
{miles de sucres)

Productos terminados 18.436 8.647
Produccion en proceso 4.596 19
Materia prima 11.188 8.770
Materiales 34.955 22.072
Repuestos, accesorios y otros 13.991 1.250
Importaciones en transito 3.767 5.129
Exportaciones en transito (a) - 1.638
Total 86.932 47 .425
oUW R Ao RIS R B- 2 8 3 3 J
(a) Corresponde a diferentes gastos pagados por

anticipado para exportacién de productos,

BASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastes antlcipados vy otras cuentas por
cobrar, por clasificacidon principal, es como sigue:

«-.Diciembre 31...
1988 1987
(miles de sucres)

Gastos anticipados 3.268 1.306
Acclonistas 3.824 5.942
Empleados 736 570
PDepésitos prevics 1.000 1.89¢6
Dtros 3.266 2.584
Total 12.094 12.297
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de esta cuenta en los affos 1988 y 1987 as
el siguiente:

1988 1887
(miles de sucres)

Costo y revalorizacion (n)

Saldo inicial 368.818
Adiciones 89.749
Revalorizacién 375.216
Disminuciones ( 2.008)
S5aldo final 781,777 368.818

Depreciacidn acumulada total (n)

Saldo inlcial 190.840

Provieién del afo 39.433

Revalorizacian 233,396

Ajuste de afios anteriores 1.446
Saldo final 466.118 190.840
Propiedad, planta y equipo, nete 286.662 177.978
mimmmms I EE - F ¥ ¥

Las revalorizaciones estdn registradas de acuerde con
decretos gubernamentales. El indice de devaluacién
monetaria en 1988 con respecto de 1987 fue de 2,04686
(1.,6121 en 1987), factor con el cual se calculd la
revalorizacién de los activos fijos.

(A) Informacién del afio 1987 no disponible

INVERSIONES PERMANENTES

Corresponde a inversion efectuada en la Empresa de
Productos LActeos $.A. (PLESA).

PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 1988 incluye principalmente prés-
tamos con vencimientos hasta marzo de 1989, con interés
del 23% y 44% anual. Maquinarias de propiedad de la
Compafiia se encuentran en prenda industrial de estos
préstamos.
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CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, por clasificacién
principal, es como sigue:

+e.Diciembre 31...
1988 1887
(miles de sucres)

Provesedores locales 28.935 20.975
Proveedores del exterior 34.094 20.103
Accionistas 3.936 B.935
Otros 8.032 1.878
Total 74,996 51.891
- ¥ ] gy 2 F 3 ]

Al 31 de diciembre de 1988 e)l saldo de proveedores del
exterior equivale a US$ 72 mil.

GASTOS ACUMULADDS

Un  resumen de gastos acumulados, por clasificacieén
principal, es como sigue:

..Diciembre 31...
1988 1987
(miles de sucres)

Beneficios sociales 4.132 3.378
Impuesto a la renta 1.094 -
Participacién ftrabajadores 2.200 1.344
Intereses por pagar 1.327 617
ODtros 1.436 1.702
Transacclones mercantiles 2,396 1.362
Total ' 12.584 8.403

El1 movimiento de beneficios sociales durante los afos
1988 y 1987, fue como sigue:

1988 1987
(miles de sucres)

saldo iniclal 3.378 4.882
Provisién del afio 11.761 5.292
Pagos efectuados (11.007) (6.796)
Total 4.132 3.378
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IMPUESTO A LA RENTA

La proviasién para impuesto a la renta se constituye a
la tasa del 23%. %1 se declaran dividendos en efecti-
vo, este impuesto constituye un créditeo tributario en
favor de los acclonlstas.

Una reconcillacién del impuesto a la renta calculado de
acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto carga-
do a operacliones es como sigue:

...Dicliembre 31..,
1988 1987
{miles de sucres)

Impuesto a la renta de acuerdo

a la tasa impositiva 2.8B67 1.7862
tfecto Iimpositivoe por deduccidn

dal 50% de reinversliones ( 740) ( 460)
Total 2.127 1.292

E} movimiento de impuesto a la renta durante los aFfos
1988 y 1987, fue como sigue:s

1988 1987

(miles de sucres)

Saldo inlcial - 82
Provisién del afo 2.127 1.292
Pagos efectuados (1.033) (1.374)
$Saldo final 1.094 -
R R ] E-2 L ¥ ¥ ¥

CAPITAL SOCIAL

EL caplital social autorizado emitido consiete en 4.775
acciones de $/. 1.000 valor nominal suscrito y total-
mente pagado.

RESERVA LEGAL

Para constitulr esta reserva la lLey de Compafiias esta~
blece una aproplacitn obligatoria del 5% de la utilidad
anuval para su constituclén hasta que represente el 50%
del capital pagado. Esta reserva solo puede ser capi-
talizada y no est4d disponible para entregar a los
acclonistas como dividendos.




