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SERVICIOS AMEIENTALES RAINFOREST ECUADOR RFEE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado en dolares estadounidenses )

INFORMACION GENERAL
Constitucidén y operaciones

Servicios Ambientales Rainforest Ecuador RFEE S.A., fue constituida en Quito Ecuador
el 01 de septiembre de 2016 & inscrita en ol Registro Mercaniil el 01 de septiembre dai
2016, con un plazo de duraciin de 50 aflos contados a partir de su inscripcion. La
Compafiia inicid sus actividades an al afo 2016,

B obeip social de la Compafiia es dedicarse a cuaslquiera de las operacionos
comprendidas dentro del nivel 2 del Clasificacion Industrial Internacional Uniforme de
todas las aclividades econdmicas (ClL): otras actividades profosionsles, cientificas y
lacnicas, asi como también podrd comprender ias elapas o fases de produccion de
hienes' servicios, comercializacion, almacenamiento, exportacion, industrializacién,
explotacidn, distribucion, Investgacion v desamolio, promocion, capacitacion,
asesoramiento, inlermediacion. inversion, construccidn, reciclaje, importacién de la
activided antes mencionada.

Actividades operacionales actuales

Actualmenta la Compaifiia estd emprendiendo un proyecto de embaotellamianto de agua
para consumo humano denominado “Agua Luna™; aprovechando ks fuentes de aguas
subterrdneas ubicadas en la provincia de Tungurahua en e Km 54 de la via Ambato-
Guaranda; este proyeclo estd concebide con un enfoque ecoléglco y social de tal manara
gue pormils e desamollo de la Zona mediante ls implementacion complementaria de un
proyecto turistico y brinde oporunidades de trabajo a las poblaciones mds corcanas a la
zana del proyecto.

El proyecio se desamollard en un area aprocdmadamants de 25 hectireas, la pianta como
construccion industrial, se estima que ocupe menos de 1 hectirea y el drea restante se
ufilizard para campamentos del personal do planta vy amplias dreas naturales que se
constituyan como un atractive furistico, Su disefio se realizars con un enfoque paisajista,
que buscara |a optimizacion de recurscs, reuliizando el agua para el riego de areas
Vertlas,

L= Planta producira 20,000 itros de agua embotellada por hora, lista para ser transportada
y entregada pam la exportacion en mercados intemacionales. El costo promedio de
produccion sera alrededor de USS0,65 y con un  precio de venta al pablico promedio de
US$0 85 cada botella,

A la fecha de emision del presente informe ta Compafiia mediante escrituras de compra
vanta ha realizado la adquisicidn de varios lotes do terreno detallados a continuacion:

® Mediante escriiura de compravénia celebrada & § de mayo del 2018 realizd b
adquisicidn de los lofes de termeno 5A v BD con una extensidn de 2.287.2 hecldareas
por un valor de US$540,000 ubicados en & canton Pablo Sexto provincia de Morona
Santiago.
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. Mediante escriira de compraventa celebrada el 21 de junio del 2018 reafizd la
adquisicién de los lotes de temeno 7D v 6A con una exiension de 2 285 hectamas
por un valor de US$540,000 ubicados en ol cantdn Pablo Sexto provincia de Morona
Santiago.

& Medanie escritura de compravenia celebrada el 18 de octubre del 2018 realizb la
adquisicion de jos lotes de tereno 24, 2B, 4C, 4D y 4C ocon una extension de
6.770,6 hectdreas por un valor do US32.026.000 ubicados en ol canton Pable Sexto
pravincia de Morona Santiago.

Dichos temenos fueron adguindos principalmenie con paguetes accionarios de
RAINFOREST RESOURCES, INC., acciones que fueron cedidas por uno de los
accionistas de mencionada compafiia a favor de Servicios Amblentales Rainforest
Ecuador RFEE S A

Shituacion financiera del pals

Si ban l2 economia eclislonana mejord su desempeho durants los afios 2018 v 2017,
aiin continua en proceso de recuperacidn, dada la inestabiidad de los precios del
petrolec, los bajos niveles de inversidn, asi como e alto endeudamiento del estado v
déficlt de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacidn de deuda
adicional.

Ante estas situaciones ¢l Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas gue
pretenden recrdenar las finanzas publicas, a través de la eliminacidn y optimizacidn de
cieros subsidics, a reduccin del tamafic def Estado con la fusion de varias entidades
estatales v la oblencidn de fnancamients més comeenients en tasa v plazo con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado clertas
reformas tributarias y de otra indole, que principalmenta buscan fortalecer y fomentar las
menmﬁmnﬁm—Mmhmmﬁm
de la mconomia.

La Administracidn de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han
oniginado efectos que amenten impacios significativos en los estados financieros v s
operaciones de la Compaiiia.

Aprobacidn de los astados financieros
Loz estados financieros por & afic erminado ef 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacidon de fecha 24 de abril del 2019 de la Gerencia General v

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junla de Acclonistas para su
aprabacion dafinitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacon se describen las principales paoliticas contables adeptadas en la preparacion
de eslos estados financieros. Tal como ko requiere la Norma Internacional de Informacion
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Fimanciera, estas poliicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 vy aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentodos en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financierce de la Compafiia al 31 de diclembre del 2018 y 2017
estan preparados de acusrdo con las Normas Intermacionales de informacion Financiera
{NIIF), emitidas por el Conseio de Normas intarnacionales de Contabilidad (LASE), las que
han sido adopladas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicits v sin reservas
de |as referidas normas intérnacionales aplicadas de manera uniforme an los ejerciclos que
sa presentan

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con o principio
del costo histdrico. La preparacidn de los estados financleros de acuerdo con NIF
requiere = uso de cieros estimados contables. Tambidn requiers que |8 Adminisiracion
ejerza su juicio en ol proceso de aplicacion de las politicas contables de ks Compaifila.
Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los
supueslos y estimados son significativos para los estados financieros se describen en la
Mata 4,

Nuevas normas, enmiendas & interpretaciones emitidas intérnacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmigndas, mejoras
@ interpretaciones a las normas exislentes que no han entrado en vigencia y que |a
Compafiia no ha adoptado con anfticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyecios aprobados, de aplicacion obligstoria a partir de fas
fechas indicadas a continuacion;

(Véase pagina siguiente)
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La Compafia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretacicnes antes descritas, no tendrdn impacto en los estados fnancioros
en @l ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son apiicables a las
operaciones de la Compafiia.

En cuanto a La NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

+ Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por amendamienios
en &l estado de situacién financiera, inicialmenta medidos al valor presenta de los
pagos de arrendamiento futuros;

+ Reconocimiento de amortizacidn de los activos por deracho de uso y los interoses
sobe 08 pasivos de smendamiento en ol estado de resuliado i

« Separacion del montc total de dinero pagado en una mrddndepdnnlped
(presentada dentro de las actividades de financiamiento) @ Inlerés (presentada
dentro de las actividades de operaciin} en & estado de flujos de efectiva.

Sobre la citada noma, la Administracidn efectud un andlisis general y concluyd que no
58 gsparan impactos significatvos an su aplicacién, debide a que |8 Compafia no
mantiene contratos de arrendamiento representativos en calidad de arrendatario.

Adopcién de nuevas normas NIF 9 y NIIF 15

NIIF 8 “Instrumgnios financleros”
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Lz MIF D reemplaza los modelos de clasficacdn v mediciin do la NIC 38, “Instumentos
Financiercs: Reconoamienio y Medicién® e incorpora principaimeonte lo siguiente:

# La clasificacion y modicidn de acllves v pashvos nancleras,
« Deterioro de log aclivos financieros, v
= Contabilidad general de coberturas.

Clasificacidn:

Los acthvos financiaros s clasifican dependiendo del modele de negacio de fa Entidad, asi como
las caracteristicas de los flujos de efectivo conraciuaies de ostos activos. Bajo NIIF § s& presentan

ies sigulanies caagorias:

Coste amortizedo: un nstrumento fnanclers se mideé & costo amorizado si: &) & objetive del
madalo de negocio es mantener al acthvo inancers pang cobrar los fiulos de efective conirachuatas:
¥, b} las condiclones del Instruments financiero dan lugar, en fachas especificadss, a Aujos de
efactivo QUé Son nicaménts pagos dé capital [principal) & ntengtes.

Valor razonable: un instroments financiero =2 mide al valor mzonable con cambios an “Oiros
resltados integrales” cuande denirc deé su modelo de pegocio 88 busca cobrar bos fujos o8
efactivo contractuales yo vender el activo financlero, es decir, ol objetivo 08 mixio (cobrar y
vender), Cuando no cumplen esta caraclecisfica $9 miden al valor razonable con cambios en
nesyitados.

Pam el casa de instrumentos de patrimanio se puede reaflzar una eleccion irrevocable en el
momenio de su reconocimients inicial y medi los camblos posteriores do estos activos Mnancieras
al valor razonable con cambio en "Otros resultados Integrales”, de ko confraric se miden al valor
razonable ¢on cambios on resultados.

En cuanio a ios pasivos financieros esios 5o desifican en ias categorias de cosio emorfizado y

Adiclopalmente cuande un pashve inanclero medido al cosio amortizado $& modifigus sin gue esic
resulte an una baja del pasho, se debs reconoocer una ganancia 0 pérdida inmediatamente &n
resultados.

Deteriorg de activos inancieros

La MIF 9 modifica sustancialmente los criterios para ¢ registro v medicion de las pérdidas por
deteriorn dé aclivos financleros, estableciendo un nusvo modelo gue Incorpora o conceplo da
Péndidas Credificiss Esporadas, en luger de un modelo de pérdida incumida aplicado balo la
anterior NIC 39. Para este nuovo criterio $0 puede utiiizar dos altemnativas de mediclén:

Enfoque genaral de tres fases: Para asle enfogque (o8 aclivos finenciercs deben ser cdasificados an
fres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticla a la fecha de reporte y del aumento
de riesgo o Incobrabilidad ¥ evidencia objetiva de deteriors. Cada fate exciabisos |8 forma on s
que una enlidad mide sus pérdidas pof deferioro ¥ cOmo aplica o mélodo de tasa de interés
efectiva. Esta akemativa se ufiliza principaiments para los activos financieros que fienen
componenies de financiamients (devengan interds).

Enfoque simplificado: cuando no existon componentos de financiamiento significativos (cuentas
por cobrar comerciales comentes), una enlidad puede econocer la pérdida esperads para toda la
vida del acthvo desde & reconodmientd inicial v ulizar un méindo priclico a ravés de una matriz
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de provisiones por ramos, en & gue ie aplique un porcentaje fo &n funcion al nimeno de dias
gus ol saldo estd pendiente de pago.

En general |las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados, las
condiclongs presenied ¥ les estimaciones justficables respecio de las condiciones econdmicas
fisuras.

Aplicacion en la Compaliia:
Segin o permitide en las disposiciones de ransicidn de la NIF 3, la Compafila decidic no
reexpresar |as diras comparativas del afio 2017, debldo B gue no exisiercn

Erpaeins signibcativos
con reapdclo al afic anborior. Los efecios de adopcidn se registraron ol 1 de enend del 2018 con
CArgo a resultados acurmulados.

Los activos financieroa que comprenden depdsitos &n bancos contindan siendo medidos al costo,
Dre igual forma ke cusnips por cobrar relacionadas v demas activos financierncs reléconados Con
k2 operacikdn de ke Companfia contindan midiéndoss al costo amoddizado. En cuanto 8 ko patios
iodos 8 enmarcan dentro de ke clasificecidn de ooslo amoriizado, sin modificacion con respecio o
la medicidn dal afio 2017,

Enhmhnnmahumphmtadm dal modele de Pédrdidas Crediticlss Esperadas, no 3& obtuvo

un impacts significativo; la Compariia utlizd el enfoque simplificadt v los niveles de provisidn
previaménie reporiadod o presentann MOERCACONSS Imporantes frenle 3 el nusvD MOOMHO
de medicidn, principalmente por ia calidad crediica y nived de nesgo de sus chentes, Por esle
conceplo §@ registraron con crédic @ los resultados scumulados USST1.167, Ver estado de
cambios &n &l patrimonio.

En ko referents al modelo de Pérdides Crediticias Esperadas & Compafiia no efectsd & andisis
comespondients por cusinio NG maniensn coentas por cobrar reladonadas, e valor manierdo al 31
de dicembre del 20T fue recuperado en s lotalidsd duranle ef afic 20HE por b que la
Administracién considerd que & riesgo & minimo por cuanto no ha axdstido un historiad de pardidas
en estos rubrog y por tanto no constituyd provisidn por delerioro.

La MHF 156 reemplara los conceplos de reconccimieants de ngrescs establecidos en fa MIC 18,
“Ingrescs o actividades ordinarias”, NIG 11, “Contratos de construcelon” y varias Inferpretacicnes
ssocizdas con su regestro,

Ests nipevia norma establoce ios siguanios cinco pasos para e reconDomientio o8 ingresos:

{1) identificar |os contratos con cllentes,
)] Idontificar las obligaciones de desampefio,
(it} Determinar ol precio de b irensscciin,

) Agignar el precio de la randaccion de cada obgacidn de desempefio; Y,
vl WHWMMMMMHMWM

obligacitn de desempeno,

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa an que el ingreso se reconoce ouando & control de un blen
o sepicit se rensfieng 4 un clierde, concepio gue reempiaza al anterior de la NIC 18 scbre &
ransieroncia de fesgos ¥ beneficios.
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Los principales cambios comprenden:

- Blendd o servicios vendidoz en conjunto pero que individualmenie son distinlos se deben
reconacer por separado (obligaciones de desempefio).
Cuando haya més de uns obligacidn de desempelio en un proceso de venta, 0% precios 58
MMMﬂmﬂMhm

- Las opntaprestacionss wvanables ncduyen oncepios tales comoo incanivos, mrehaps
comésiones de gestion, regalias, dxiio de un resultado, cosios capitalizables de confratos, atc.
Eslos valores so deben contabiizar como una reducckin dal valor vendido yo como activos o
pashios def contraio, seqin comesponda; dichos valores 88 van recondclends en los
resultados integrales del afic conforme se vayan devengando o realizando.

Aplicacidn en la Compadiia:

En la actualidad la Entidad $a ancuentra en proceso pra operacional, ¥ no generan ingresos, motiva
por & ng edstieron impactos en la aplicacidn de esta norma.

Moneda funcional y de presentacion

Las paridas en los estados financleros de la Compafiia se expresan en la moneda del
amblenta econdmico primario donde opera la entidad (moneda funconal). Los estados
financieros se expresan en délares esladounidenses, que es [a moneda funcional v la
monada de presentacion de ka Compafiia.

Efective

El efectivo ¥ bancos comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vists en bancos.
Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificaciin

Comg se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Compafiia, a parfir del 1 de enerno
del 2018, dlasifica sus activos financieros en las siguientes categorias. “aclivos
financieros a costo amortizado”. Los pasivos financieros se clasifican en la siguiente
categoria: "pasivos financieros a costo amortizado.

La dlasificacion de los activos financieros depende del propdsito para el cual se
adquirieron, tomande en consideracion el modelo de negocio utlizado para la
Administracidn de estos instrumentos, asi como los términos conlractuales de sus flujos

dao efectivo, La clasificacidn de los pasivos financieros depande del propdsito para ef cual
sa confrataron dichos pasivos, La Administracion delemming i clasificacion 0o SUs acihvos

¥ p2sivos financiercs a la fecha de su reconocimiento inicial

Al 31 de diciernbre del 2018 y 2017, la Compafila mantiena activos financleros en la
categoria de “activos financieros a costo amortizada” v mantiene Gnicamante pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a coslo amortizado™ Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a connuacin:
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(&) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amonizado si el activo financiera
$& mantiene dentro dé un modelo de negocio cuyo objetivo es obtenar los flujos
de efectivo contraciuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en
fachas especificadas. a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal
& interesas sobre ol imporie del principal pandiente. Se mchiyen en &l activo
comente ya gue presentan vencimientos originales de hasta doce meses o
Menos.

(b} Pasivos financieros & costo amortizado

Todos los pasivos Minancieros se miden & costo amortizade a menos que los
mismos sean mantenides para negociacion o s& aplique ka2 opcidn de valor
razonable con camblos en el resultado del pericdo,

Reconocimiento y mediclén inicial y posterior
Reconocimiento

Lina entidad reconoce un activo o pasivo financien on U eslado de situacidn financiera
solo cuando se convierte ¢n parte de las cldusulas contraciuales del instrumento.

Medicion inicial

Los sctivos y pasivos financieros son medidos inicialments a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo: siempre que & activo o pasivo financiero no sea designado
como deé “valor raronable con cambios en resultados”. Los coslos de fransaccin de
activos financieros 2 valor razonable a fravés de resultados se registran en resultados
miagrales. Con postenondad al reconocimiento inicial la Compafila registros los
instrumentos financiercs como $& describe a continuacion:

Medicién posterior

(a) Activos financleros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial s2 miden al cosio amortizado aphcando el
método de intenés efectivo. En especifico, la Compadiia presenta las siguientes
cuentas dantro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar relagionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus panes relacionadas en el curso nomal de los negocios.
5| se vsperan cobrar &n un afo o menos se clasifican como activos comrentes,
de lo contranio $é prasentan como activos no correntes. S8 reconacan a su
valor nominal que 8 equivalente s su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles en el corio plazo.
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{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimients inicial se miden al coslo amonizado aplicando el
mélodo de interés efectivo. La Compafiia las siguientes cuentas dentro de esia
calegoria:

() Cuentas por pagar & compafiias relacionadas: Coresponden a
obligaciones de pago con relacionadas. Se reconocen a su valor nominal gue

es equivalenie a su costo amoriizado, pues se liquidan en &f corlo plazo,

2.6.3 Deterioro de activos financieros

El obletivo de los requermientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
credibcias esperadas durants el tlempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significatives en ol riesgo crediticky desde
ol rReconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

Como sa menciona en la Nota 2.3, al 31 de diclembre de 2018 y 2017, no && han
conslderado estimaciones de deterioro por pérdidas crediticias esperadas, en vista de
gue Unicamente se mantienen saldos pendientes de cobro con paries relacionadas, con
las cuales se ha determinado que no eudsie resgoe de incobrabilidad.

2.6.4 Baja de activos y pasives financieros

2.7

2.8

Un activo financiero se alimina cuando expiran los derechos a recibir los fluios de efectivo

uuﬂhunﬂhﬂumﬂummdmammnmmmhﬁ
resgos ¥ beneficios dal activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ia

w&menﬂmnmw

impuestos por récuperar

Comesponden principaimente a cridito Tibutario del impuesio ai valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Adminstracion estima que dichos saldos no podran
sar recuperados se cargan a los resultados del afio.

impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesio a la renta del afio comprende & impuesio a ls renta comiente y el
diferido. El impuesto se reconoce en & estado de resultados integrales, exceplo cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en el patimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o diractamenta an al
patrimonic,

() lmguesio a i renta comients: La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante b taas de mpuesio aplicable a las uliidades gravables y se carga & los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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Impueste a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobro las diferencias lemporarias que surgen
enire las bases ributarias de activos y pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
en los estados financiercs preparados bajo NIIF. El impuesto a |a renta diferido se
determina usando tasas tributrrias que han sido promulgadas a ia fecha dal estado
de situacion financiera y que s@ espera sordn aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o & impuesto a la renta pasivo se pague.

Lo= acivos por impuesios diferidos comprenden las canlidades de impuesios sobme
l3s ganancias & recuperar &n pefodos futuros, relacionadas conc

(I} 1a= diferencias temporarias deducibles;

(i) la companaaciin de pérdidas obtenidas en periodos anleriores gue todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensaciin de créditos fributarios no uliizades procedentas de periodos
anteriones, siempre ¥ cuando no se solicite su devolucién ante & Servicio de Rentas
Internas y sea probahble la disponibilidad de ganancias fiscales fuluras, para su
uliizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocon en la medida que ses
probable que se produzcan beneficios fributanios fulros contra los que se pusdan
uzar laz diferencias temporales.

Lot saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se compensan
cuando exista ol derecho legal exigibie a compensar impuestos activos comentes
con impuestos pasivos cormentes v cuando los impuastos a la renta diferidos activos
¥ pasivos so relacionen con la misma auloridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa no ha determinado Iz existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y Sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF,

Provisiones cormientas

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafila tiene una cbligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultsdo de eventos pasados, (if) @s probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los monios reconocidos como provision son la mejor estimacion de ks
administracion, a la fecha de ciemre de los estados financieros, de los desembolsos
necesanos para liquidar ia obligacidn,

Gastos

Los gastos se registan al cosio, #Si0S Se reconOCEn a medida en gQue se ncumen,
independienemeante de la fecha en que se realiza ol pago, de acuerdo a los ineamientos
de Ia base contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 “Presentaciin de Eslados
Financieros™.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS




3.1

(@)

{b)

SERVICIOS AMBIENTALES RAINFOREST ECUADOR RFEE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICEEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia ia exponen a una vanedad de riesgos financients; fasgos
de mercado (incluyendo fesgo de lipo de cambio, riezgoe de valor razonable por tipo de
interés), riesgo de crédito y nesgo de liquidez, El programa general de administracion de
riesgos de la Compafila se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros v irata de minimizar polenciales efectos adversos en el desempofio financiero
de la Compariia.

La Adminisiracidn proporciona principios para la administracion general de resgos asl
como poliicas que cubren dreas especificas, tales como el fesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasas de interds. el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros
dertvados v no derivados v para |a inversion de los excedentes de liquidez.

Riesgo de mercado:

{iy Riesgo de lage de interés:

El riesgo de la tasa de interds as el riesgo de fluctuacidn del valor justo del flujo de
gfectivo fdurg de un nstrumento financier, debido a cambios en las tasas de
interés da mercado.

Debido a que la Compafiia no registra pasives que generen intereses a tasas fijas
o variables, no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
alectvo.

() Riesgo de lipo de cambio

El ri de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de
cambio.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia realiza sus operaciones en Dolares de los
Estados Unidos de Amdérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se
presentan efectos por variaciones de lipos de cambio en los estados financleros.

Riesgo de cradito

Las pollticas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
area de finanzas, El riesgo de crédito s2 encuentra presents an el efectivo v equivalantes.
an las cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Respecio a los bancos e insfituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tlenan
calificaciones de riesgo independente que denoten niveles de solvencia v respaido
adecuados; dichas calificaciones an general superan la calificacion “A".

La Compafiia mantiene su efective y equivalente de efectivo en instituciones financieras
con la siguiente calificacion:
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__ Calificacién = Caficacién
Entidad financlera s 2017
Banco Pichincha CA. (1) ANA- ARA-

{1) Calficaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadors Bank Waich Rafing,
PCR Pacific 8.A., Class Inlemational Ratin y Sociedad Calificadora de Riesgo
Latinoamericana SRC LA,

La Compaiiia mantiene Gnicaments cuentas por cobrar a partes relacionadas, por lo que
& riesgo de cradilo s considera manor.,

Rissgo de liquidez

Para administrar la liquidez de corlo plaro, la Compaiiia se basa en los Nujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses, tres mases y mensual.

La politica para el manejo dei rfesgo de Bguidez involucrs el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto
la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasives inmediatos con
saldos relacionados a proveedonss ¥ olros con anbigledad manor & un afio.

La Compafiiz durante el afio 2018 concentrd sus requarnmientos de lguidez a través de
los préstamos otorgados por su administrador,

La Compafila no mantiene instrumeénios derivados. Bl cuadro siguiente anallza los
pasivos financieros de la Compaliia agrupados sobre la base del periodo remanente a la
fecha del estado de situacidn hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efective no descontados:

Afio 2018 g
Cuentas por pagar relscionadas 252.458
252 458
Afio 2017 ity
Cuantas por pagar relscionadas 21,437
——i L

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad
de la misma de conlinuar como empresa en marcha con & propdsito de generar retomos
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8 Su§ accionistas, beneficios a ofros grupes de interés v mantenar una estructura de
capital 6ptima pars reducir e costo del capital.

Continuando con al modelo de negocio y factibilided interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracidn los sigulentes puntos:

¢ Se lrazan horizonies de reiomo de capital de corto (menores a 1 afic), mediano (entre

1 v 3 afios) v largo (mas de 3 afios) plazo gue permila analizar of mayor valor
economico a s Compadiia.

s Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retomos de aclivos
y pasivos.

Adicionalmants, consizsianta con la indusina, la Compafiia moniiorea su capilal sobre la
base del ratin de apalancamiento. Este rafio se calcula como la deuda neta dividida entre
ol capital ofal. La deuda neta 0 calcula como ol lotal de oz recursos ajencs (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y compafiias relacionadas) mencs el efeclivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como e “patrimonio neto” mas la deuda
rials.

El ratic de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue of siguiente:

£018 2017

Cuentas por pagar a partes relacionadas 252 458 31.437

252458 __ 31437
Menos: Efective {325)
Deuda nata 252,133 31,112
Total patrimonic neto 3.064.683 (29.181)
Capital total 3.316.816 1.8
Ratic de apalancamiento 8% 1620%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de eslados financidros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuastos que afectan los monioz incluidos en estor eslados financioros y sus
notas relaconadas. Las estimaciones reafizadas y supuesios uiiizados por la Compadiia
se ancueniran basadas en ia experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fusntes sxtarmas oalificadaz. Sin ambargo, los resultndos finales podrian
diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son
importantes para reflejar comectaments i situacion financiera y los resultados do la
Compafiia wo las que requieren un alto grado de juicio por parte de ia Administracidn.
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Al 31 de diciembre del 2018, Ias Compafila no ha requerido estimaciones contalles
significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2,
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de Instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financioros al ciarre de cada elarcicio;

2017 2018
Comignte  Comiente

Actives financleres medidos al coste amortizado

Efectivo (Mota B) 2,770 325
Cuentas por cobrar partes relacionadas (Nota 7) 1.538 1.538
Total activos financieros 4.309 1.864
Pasivos financieros medidos al costo amortizade

Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota 7) 252.488  _ 31437
Total pasivos financieros 252 458 31,437

Valor razonable de instrumentos financieros

Pama fines do determinar of valor razonable de un aciivo o pasivo financieno puade
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicidn;

* Precios de colizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

s |nformacidn distinta a precios de cotizackén incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirnar para el aciivo o pasivo, ya sea dinectaments (precios), 0 indirectamento
{gue se deriven de precios) (nivel 2).

+ |nformacidn sobre ef activo o pasivo gue no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (iInformacion no obsarvable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018, no existen elementos medidos a valor razonable. Los activos

¥ pasivos financeros se aproxman al valor razonable debido a la naturaleza de corto

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Comesponde a dinero en efectivo de libre disponibifidad mantenido en Banco Pichincha
C.A por US$2.770 (2017: USS325)
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales ransacciones reaizadas durante kos  afics
2048 y 2017 con compafiias y panes relacionadas. Se incluye bajo o denominacitn de
compafiias y pares relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafifas) que
directaments o Indirectamente controlan o son controladas por ks Compaltia, tienen control
u:;n';n‘rh:a r;;n!lu&rl:'ﬂ significativa {asocladas), y i) personal clave de la gerencia o
administracian.

Saldos
218
Socedad Eolacion Imoseccion 2018

Cuentas SOr Sagar

Rain Forast Enterprise RFE 3.4, Enlicind del grupe  Présiamo  252.458
2017

Socaiyd Retacion Trpracein 2017

mmmnmnm entidad del grupo Frestama 15080
Cuentas por pagar

Rain Forest Enterprise RFE S.A, Entidad del grupe  Préslama 3.843
Socios por pagar Bocios Préstamo 27504

31437
Remuneraciones al personal clave de |2 Gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan log costos por remuneracionas v beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembre;

Detalie 2018 2017
Sueddos - 3.400
IMPUESTOS POR RECUPERAR

Al 31 de dicsembre del 2017 corresponde a US$3 (2017: US$2) de crédilo tributario del
impuesto al valor egregado gonorodo en ks compras reslizadas. Dichos valores o
COMPENSaran con ingresos RulLros.,

OTROS ACTIVOS
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Al 31 de diciembre del 2018 comesponde al valor entregado al Sr. Jacinio Mera Vela, para
la compra de un terreno ubicado en la localidad de Huamboya por USS$102.487. Al 31 de
diciembre del 2017 comesponde al valor proporcionsl por concepto de garantia por
amendamienio de las oficinas donde cpera la Compaliia por US$450.

TERRENOS

A la fecha de emisidn del presente informe la Compafiia mediante escrituras de compra
venta ha reakzado ia adquisicidn de varios lotes de temeno detaliados a continuacion:

. Mediante escritura do compraventa celobrada ¢ 9 de mayo del 2018 realizd ka
adquisicion de los lotes de termeno S5A v 8D con una extansion de 2,287 2 hactéreas
par un valor de US$540,000 ubicades en e cantdn Pablo Sexio provincia de Morona

Santiago.

- Modiante escritura do compraventa celebrada & 21 de junio del 2018 realizd la
adguisicion de los lotes de termeno 7D y 6A con una extension de 2.285 hactéreas
por un valor de US$540.000 ubicados en e cantdn Pablo Sexio provincia de Morons
Santiago.

. Mediante escritura de compraventa celebrada el 18 de ociubre del 2018 realizd la
adquisicion de los lotes de lemeno 2A, 2B, 4C, 4D v 4C con una extensidn de
6.770.6 hectareas por un valor de US%$2.026.000 ubicados en el cantdn Pablo Sexto
provincia de Morona Santiago.

Dichos twerenos fueron adquiridos principaimente con paquetes accionarios de
RAINFOREST RESOURCES, INC., acciones que fueron cedidas por uno de los
accionistas de¢ mencionada compafiia a favor de Servicios Ambientales Rainforest
Ecuador RFEE S.A.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Shuacidn fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuenrdo con ia normativa ributaria vigente, los afios 2018
¥ 2017 se encuentran abserios a revisidn por parte de las aulcridades fiscales.

Concillacién del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue’
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(Véase pagina sigulente)
2017 2017
Pérdida antes d& participacisn laboral & impuestos {100.867) (12.032)
Mencs: parlicipacian aboral et =
Pérdida antes de IMpuUestos (100.867) {12022}
Maz: gasten no deducibles () - 2.103
Base imponible total (100.887) (8.818)
Tasa de impuesto & la renta 255 2%
Impuesio 4 la renta calculado - -
Anticipo de mpuesio 2 & renta - -

Total impuesio 8 la renta del afic = =

De acuerdo a |a "Ley Orgénica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacidn y Modemizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de ia
Economia) la base imponible para pago de impuesto a la renta de sociedades incrementd
de 22% al 25%. Cuando la mencionada pariicipacién de paraisos fiscales o regimones
de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa del 28% aplicars sobre la proporcién de
la baze imponible que comesponda a dicha participacion. Por dicho motivo la Compafila
determind of impuesic a la renta del afio 2018 a |a tasa del 25% (2017 22%).

La normativa vigente establece ol pago de un “anticipo minimo de impuesio a la renta®, el
cual en caso do que sea mayor que el impuesto a ia renta causado, se convertird an
impuesto a la renta definitivo, a menos que af contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser apficable. en imitadas circunsiancies descritas
@n la norma qua rige este anticipo.

De acuerdo a lo descrito 2n ol articulo 24 del Capitulo | del Titulo |1l del Cédigo Orgdnico
de la Produccidn, Comercio @ Inversiones, eslablece como incentivo tributario ia
exoneracion del pago del anticipo al impuesio a ia renta por 5 afios para toda inversion
neva.

Durante el afio 2018 y 2017 la Compafiia no registrd un valor por impuestio a la renta en
funcion de lo establecido en el parrafo antarior,

Impuesto a la renta diferido

Dada ia naturaleza de las operaciones de s Compafiia no se han determinado diferenciae
lemporaies gue imphguen caiculo de impuesto a la renta diferido.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes Incorporan e principio de plena compelencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parie el Servicio de Rentas
Intermas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en of
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segundo suplemento del RO. 511 Del 28 de mayo del 2015 solicitd se prepare v remita
por parle de ja empresa un Informe integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas compafiias que hayan
ienido operaciones con pares relacionadas domiciliadas en & extedor &n & mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a UIS$15.000.000 (Anaxo & informe)
o US53.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidén se establece ademas las operaciones
gue no deben contemplarse para ol andlisis del Anexo & Informe Integral de Precios de
Transferencia y se mencicna gue no sumardn los montos de operaciones con partas que
sean relacionadas dnicamente por proporcidn de transacciones.

La Compafila no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones gue superen
dicho monto.

Cambios a la legislacién tributaria

“Ley Orgdnica para ia Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestidén Financlera [Ley de Resctivacion de la Economila)” El 29 de
diciembre dei 2017 se publics ks referida Ley on o Segundo Suplemanto del Registro Oficial No,
15(), donde, enire otros aspectos, e efeciian las sigulentes reformas detalladas a continuacion:

¢ |ncremento de ia base imponible pars pago de iImpuesio a la renta de personal nalurales
@ Incremento del 22% al 25% pars sociedades . Pam los casos de sociedades con
acsionistas &N paraisos fscales, regimenes Mecales preferentes o jurisdicciones de menor
impogicidn, |la larifa pasaria del 25% al 28% en la pars comespondients a dicha
participacidn.

« Cambios en log crilerios para la reducciin de larfa de IR por o reimeenion de uilidades,
Loy sociedades guporiadorss habiiuales, a3 como las que se dediguen J la produccion
de bienes, incuides sz ded secior manutacturero, que posean 50% o mas de componanie
nacional y agquellas sociedades de turismo receptivo gue relnviertan sus utilidodes en el
pals, podrén obtener una reduccidn de 10% de |a tarfa del impuesto a la rents sobre of
monto refmeertido en actives productives.

= Cambios en los criferios para la reduccion de tarffa de IR por fa reinversitn de utilidades,
Lo reducciin de In tarifa de impuesio a la rents del 10% sobre o monto de ulilidades
reinvertidas, aplicaria dnicamaents & [} sociedades axporadoras habituales: i) & las que
0 dadiquen a & produccin di blenes, incluldas las del sector manufacturero, que posean
20% o mas de components naconal, v: i) aquelias sodedades de fursmo recepiivo.

+ Exoneracién del pago de impuesto & k2 renta para micro v peguehia empresa durants tres
anos contados a partr del primer gjercicio fiscal &n el gue genoren ingrescs oparacionales.
Fara exportadones habifuales, esle tarfa so aplicers slampre que en ¢l comeapondients
ajercicio fiscal se mantenga o increments o amplec,

+ Rebaja de 3% de ia tarfa impositiva para MIcrD ¥ pequefias efMpresas O expoftadoras

» El Servicio de Rentas intemas podrd devalver lotal o parcialimente el excedents entre el
anticipo de Impuosto B la Renta pagado v el Impuesto a la rente causado, siompre que s
varifigue gue se ha manienido o incrementado o emples nelo. Asi también pars el cilcuio
del anticipo del Impuesto 3 o Rents s excluins lof pesivos relacionados con susidos por
pagar, 13° y 14* rermuneracidn, #si como aporios patronaies al segum socis| obligatorio.
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Se establecs la devoludon Impuesto a la Sallda de Divisas para exporadores habifuales,
en & parte que no sea utifizads como cnédio tributarka,

Eliminacicn de |a obligacidn de contar con estudio acluarsl pars sustentar la deduciilidad
de la jubilacidn patronal v desahucle soko serdn deducibles los pagos por estos concepios
slempre que no provengan de provisiones declaradas en ¢jercicios antériores.

Disminucion del monto para la obligatodedad de efechusr pagos & fravés del Sistema
Financern de USES.000 a USS1.000 ¢ monte determénado para la obligatoriedad de
uitlizar & cualguler institucidn del sistema finenciero para realizar ol pags, & raves de giros,
transferenclas de fondos, tafetas de crédito y débito, cheques o cualquler oiro medio de
page elecironico.

D& acuerdo oon & Gerencis de fa Compania, B pnncipal reforma que tivo un impacto significative
@3 &l Incremento en [ tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25% y la deduchilidad de |=
ubllacidn patronal cuando no provenga de provisiones declaradss en ejarcicion anieriorgs,

"Ly Organica para el Fomenio Productivo, Atraccion de Inversiones, Generackin de
Empieo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal™ El 21 de agosto del 2018 se publico 1a referida Ley
en &l Suplemento del Registro Oficial Mo, 309, en la cual s¢ incuye (85 siguisntes considorociones
principales.

Remmitn del 100°% inlereses, multas v recargos de obligaciones tibutartes, fiscales v
aduandélas, gus incarpond cuya adminisirackin yo recaudasian le comesponds dnlcamanie
al Servicio de Rentas Internas, segln los bminos v condiclones estableckdos por dicho
arganisme

Remision de la totalidad de los inlereses y recargos derivados de las obfigaciones
aduanaras eslablecidas an confrol postenor & fravés de rectificacionas de tributos, cuya
administracion w'o recaudacién le comesponde (micaménte al Serviclo Nacional de
Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril ded 2018,

Reduction de intendses, moitas ¥ recErpos de ios obiigaciones patronales en mors con e
institulo Ecuatoriano de Segurdad Soclal (IESS), causados en obligaciones de apories en
mora generados v &n firme hasta ¢l 2 de abril del 2018, B& incluyen [as obligaciones en
giosa, lhules de crddito, ecusrdos de pagos parciales o convenios do purga de moni. 3
dizpuso de un plazo un porcentaps para B reducciin de esios conceplos.

Exoneraciin del Impussio a la renta para las nusvas inversionss productivas en sectores
pricrizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cocigo Orgdnico de
Producciin, Comercio & inversionss - an o3 seciores priorizados) bendrén derecho &
la exoneracian del iImpuesio & I8 renda, ¥ 84 anticipo, por 12 afios (guUe 50 encusninen
fuera de lzs uriadicriones urbanas da oe canlones de Dulte y Guayaguil,

- Las inversiono$ realizadas en esios seciores en |[as dreas urhanas de Quito y

Gusiyaqis podrdn acogerse B I8 mSma axoneraciin por B afos.

- Las puevas inversiones productivas gue s aleculen en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial v agroasociative, deniro de los cantones de frontera, goZorén
de la exoneracion previsia en esie articulo por 15 afios.
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= Law nuevas inversiones productivas que suscriban contfalos de inversion, tendrén derecho
a la exoneracion 9ol Impuesto 8 la salida de divisas (IS0} en los pagoes reallzados al
extenigr por la imporaciones de bienes de capital v materias primes necesartas para el
desarrolio del proyecio (montos y plaros establecidos en ef confralo); y. dividendos
distribuidos por socedados nacionties o extranjeras domiciliadas en & Ecuador, déspuds
del pago del impuesio a la rema, a favor de bensficiarios efectivos que sean parscnas
naturales domicilladas o residentes en el Ecuador o en ¢l exterior,

= Las sockedades qué reinviertsn én ef pals desde al monos e 50% de las utlidades, en
nuevos echvos productivos, ssiardn exonemadas del 15D, por pagos al exterior por
concaplo de distribucidn de dividendos a beneficlarios efectivos residentes en ol Ecuador,

+ Hemisikdn del 100% de inlereses, mullas, costas procesales de procedimiantos de
EiEcuUCKin coachva y demés fecarpos derhvados del seido de los obligaciones, cna
adminisiracion y recaudacion e comezpondes Onica y dersctamente a la Supenntendenca
de Compefiias, Valores v Seguros, an un plazo de 30 dias,

# Las nusvas inversiones en log seclores econdmicos delerminados como industrias
bésicas (definicidn del Cédigo Orgédnico de la Produccidn, Comercio & Inversiones).
tendrdn derecho g lo exoneracidn del impuesio & B retta v su anbicipo por 15 afios. Los
plazos de exoheracidn $& amplharén por 5 afios mas, en &l caso de que dichas inversiones
s& rodllcen en canlones fronterizos def pals.

“Cédigo del Trabajo™ El 8 de abri del 2018 se publicd la Gitima modificacién mediante seniencia
&b la Core Consfiucional del Ecuador declarando b inconsiucionalidad de derios articulos al
iratar =obre o techo de las vtilidades.

De acverdo con la Gerencls de la Compaiia, no se esperan efectos significativos en sus
opefaciones.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito v pagedo de [a Compafifa o 31 de diciembre do 2018
comprende 20.000 participaciones de USS1 cada una, tolaimente pagadas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados scumulados

Los resultados (uiilidades o pérdidas) de cada ejercicio son Incluidos en este rubro,
mantenionda registros que permiten identfcar su ejemcicio de origen. Con la aprobacidn
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
ias ulilidades son distnbuidas o destinadas a resorvas, mientras que las pérdides se
mantienen en Resultados acumulados.

GASTOS POR NATURALEZA
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adiministracion 2018 2017
Honoranos profesionales BO.414 4.835
Tramiles legales y mercantiles 14462
Impuestos y contribuciones 5.400 -
Sueldos - 3.400
e ” G675
Suministros - 341
Otros 503 2771

== 100869 12.022

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de diciembre del 2018 y In fecha de preparacion de esios estados financierns,
no se produjeron evenios que, en la opinidn de la Administracidn de la Compaia, pudieran
lener un efects significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en

ks mismos y gue amariten una mayor expasicion.




