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(Exprosado en dólaros estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Servicios Ambientales Raíntorast Ecuador RFEE S.A, fue consttuda en Quito Ecuador 
eL01 de saptiembre de 2018 e inscrita en el Registro Mercantil el 01 de septembre del 
2016, con un plazo de duración de SO años contados a partr de su inscripción. La 
Compañía iniió sus actividades an ol año 2018 

El objeto social de la Compañía es dedicarse a cualquiera de las operaciones 
comprendidas dentro del nivol 2 del Clasificación Industrial Internacional Uniforme de 
todas las actvidados económicas (CIIU): otms actividades profosionales, cientiicas y 

técnicas, así como también podrá comprender las elapas o fases de producción de 
bienos/ servicios, comerciaización, almacenamiento, exportación, industalización, 
explotación, distribución, investigación y desarollo, promoción, capacitación, 
asesoramiento, intermediación, inversión, construcción, reciclaje, importación de la 
actividad antes mencionada 

Actividades operacionales actuales. 

Actualmente la Compañía está emprendiendo un proyecto de embotelamiento de agua: 
para consumo humano denominado “Agua Luna"; aprovechando las fuentes de aguas 
sublerráneas ubicadas en la provincia de Tungurahua en el Km 54 do la vía Ambato- 
'Guaranda, este proyecto está concebido con un entoque ecológico y social de tal manera 
que pormia el desarro de la zona mediante la implementación complementaria de un 
Proyeco talco y binde oporunidades de abajo als poblaciones más cercanas ala 
zona del proyecto. 

El proyecto se desarrollará on un ároa aproximadamente do 25 hectáreas, la planta como 
construcción industrial, se estima que ocupe menos de 1 hectárea y el drea restante se 

úllizará para campamentos del personal do planta y amplas áreas naturalos que so 
constituyan como un atractivo turísico. Su ciseño se realizará con un enfoque polsajsta, 
que buscará la optimización de recursos, reullizando el agua para el rlogo de ároms 
verdes. 

La Planta producirá 20.000 tros de agua embotollada por hora, Ita para sor transportada 
y entregada para la exportación en mercados intemacionalos. El costo promedio de 

producción será alrededor de US$O,85 y con un precio de venta al público promedio de 
US$0.85 cada boteña. 
Ala fecha de emisión del presonte informe la Compañía mediante escrturas de compra 

venta ha realizado la adquisición de varios lotes do terreno detallados a continuación: 
+ Mediante escritura de compraventa colebrada el 9 de mayo del 2018 realizó la 

adquisición delos lotes de terreno SA y 80 con una extansión de 2.287 2 hectáreas. 
porun valorde US$540,000 ubicados en el cantón Pablo Sexto provincia de Morona    



13 

14 

SERVICIOS AMBIENTALES RAINFOREST ECUADOR RFEE S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

+ Mediante escritura de Compraventa celebrada el 21 de junio del 2018 realizó la 
“adquisición de los lotes de terreno 7D y SA con una extensión de 2285 hectaroas. 
por un valor de US$540.000 ubicados en el cantón Pablo Sexto provincia de Morona 
Santiago. 

+ Mediante escritura de compravorta celebrada el 18 de octubre del 2018 realizó la 
adquisición de los lotes de terreno 2A, 28, 4C, 4D y 40 con una axtensión de 
8.770,8 hectáreas por un valor do US$2.026.000 ubicados en al cantón Pablo Sexto 
provincia de Morona Santiago. 

Dichos terrenos fueron adquiridos principalmente con paquetes accionarios de 
RAINFOREST RESOURCES, INC., acciones que fueron cedidas por uno de los 
accionistas de mencionada compañía a favor de Servicios Ambientales Rainforest 
Ecuador RFEE SA. 
Situación financiera del país 

Si bien la economía ecuatoriana mejoró su desempaño durante los años 2018 y 2017, 
“aún continua en proceso de recuperación, dada la inestabilidad de los precios del 
petróleo, los bajos niveles de inversión, así como el alto endeudamiento del estado y 
éfici de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratación de deuda 
adicional 
Anto ostas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que 
pretonden reordenar las finarzas públicas, a través de la eliminación y optimización de 
ertos subsxdios, la reducción del tamaño del Estado con la fusión de varias entidades 

estatales y la obtención de financiamiento más conveniente en tasa y plazo con 
rganiemos intemacionales y gobiernos extranjeros. Asítambión ha implementado ciertas 

reformas tibutaras y de otra índolo, que principalmenta buscan fortalecer y fomentar las 
huevas inversiones privadas o en alanzas público-pricadas para los sectores estratégicos 
dela economia. 

La Administración de la Compaña considera que las situaciones antos indicadas no han 
'figinado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las 
“operaciones de la Compañía. 

Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembro del 2018, han sido 

emitidos con la autorización de fecha 24 de abril del 2019 do la Gerencia General y 
postariormente serán puestos a consideración de la Junta de Accionstas para su 
aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Aconinuación se doscrben'as principales políticas contables adoptadas ena preparación 
do estos estados financieros. Tal como lo requiero la Norma Intarnacional de Información 
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Financiera, estas políicas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de 
Sciembro de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en. 
estos estados financieros 
Bases de preparación 

Los presontos estados financioros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
están proparados de acuerdo con las Normas Intornacionalos de Información Financiera 
(NI) emsidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (1ASB), las quo 
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicit y in resorvas. 
de las referidas normas intemacionalos aplicadas de manera uniforme an los ejercicios que 

se presentan 

  

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histórico. La proparación de los estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiero que la Administración 

ejerza su jucio en el proceso de aplicación de las políicas contables de ta Compañía. 
Las ároas que involucran un mayor grado de juicio o compleidad o áreas en las que los 
pianos y ostimados son signfiavs pea ls estados fnancers e desrñen en la 
loa 4 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente: 

Ala fecha de emisión de estos astados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras. 
* interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en Vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación. El IASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a parti do las 
echas indicadas a continuación: 

(Véaso página siguiente)
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La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las 
nuevas interpretaciones antes escri, no tendrán impacto en los estados financioros. 
en el ejercido de su aplicación inicial, pues en gran parte mo son aplicables a las 
operaciones de la Compañía 

Encuanto a La NIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales: 

  

+ Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arendamientos 
en el estado de situación financiera, Inicialmorte medidos al valor presente de los. 

pagos de arrendamiento futuros; 
+ Reconocimiento de amorización de los activos por derecho de uso y ls interoses 
sobre los pasivos de arrendamiento en el estaco de resultado integrales. 

+ Separación del monto total de dinero pagado en una porción de principal 
(rosentada dentro de las actividades de financiamiento) o interés (presentada 

dentro de las actividades de operación) en el estado de flujos de efecto, 
Sobre la citada norma, la Administración efectuó un análiso goneral y concluyó que no. 

so osperan impactos signicatwos en su aplicación, debido a que la Compañía no. 
mantiene contratos de arrendamiento representativos en calidad de arrendatario. 

23. Adopción de nuevas normas NIF 3 y NIF 15. 
AU 9 insrumentos fnenclers"
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La NIF 9 reemplaza los modelos de ciscación y medición de la NIC 39, "Instrumentos 
Financieros: Roconcemento y Medición” incorpora principalmente lo siguente: 

+ Laclasfcación y medición de activos y pasivos Inancieros, 
+ Detenoro delos actos fnenciros, y 
+ Contablidac general de coberuras. 
Cisitcación: 

Los activos Inanciers so ciasican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad así como 
las características dels jos de efactwo contractuales de ostos actvos. Bajo NIF 30 presentan 
133 Suites cagoras 
Costo amortzaco: un instrumento fnanciero se mide al costo amorizado si a) ol cbjivo del 
modelo de negocio es mantenor al activo anciaro para cobrar los jos de etecvo ontractualos; 

y. D) las condones del instrumento fnanciero dan luar, en fechas especitcadas. a Mos 
lacio que son únicamente pagos de capial (principal) ixeroses. 
Velor razonable: un instumento fnencero so mide al valor razonable con cambios en “Otros 

rescitados Inegyralos” cuando dentro de su modelo de nogaco se busca cobrar los fups de 
lacio contractuales ylo vender el aciwo financiero, as dect, el objetivo 06 máxto (cobrar y 
Vender), Cuando no cumplen eta caracteisica 40 miden al valor razonable con cambios en 
resutados.| 

   
    

    

Para el caso de instrumentos do patrimonio so puede realizar una elección krevocablo an al 
momento de su reconacinsento inca y med los cambios posteriores do estos actos Mnancieos. 

al valor razonable con cambio en “Otos rosultados Intgrale, delo contrario se miden al valor 
Fazcnable con cambios on resultados. 

En cuanto a los pasivos financieros esos se ciasican en las categorías de costo amorizado y 
vaio razonable. dependiendo de las características de los mismos 
Adiconalmente cuando un pasivo Fnanclero medido al costo amenizado so moditque sin que esto 
osulta an una baja del paslo, se debo reconocer una ganancia o párdida inmediatamente en 

anterior NIC 39, Para este nuovo creo so puede uiizar dos atemnatvas de medición 
Enfoque gonaral de os fases: Para ostoanfoque os acivos firnciaros deben er ciaifcacos on 

tres categorías fases, dependiendo de su calidad crediia ala fecha de reporte y del aumanto. 
de rsego de Incotrabidad y evidencia cbjeva de Cateioro. Cada fans aciabiaca la foma e la 
que tna enticad mide sus pérsicas por detericro y cómo spica el méloco de tasa de sterés. 
efecina, Esta alematva se utiza princpalmente para los aciwos financieros que tenen. 
Componentes de firanciamiento (Sevengan Inores) 

Enfoque simplfcado: cuando no existen componentos de nanciamiento sigiftatvos (cuentas. 
por cobrar comerciales conentes), una entidad puede reconocerla párdida esperada para toda la 

vida del acto desde el reconocimiento Inicial y uizar un método práctico a través de una matrtz 
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e provisiones por tramos, en la que se aplique un porcentaje jo en función al número de días. 
que el saldo está pendiente de pago, 
En general las pórcidas crodicias esporadas se fundamentan sobro los hachos pasados, las 

condiciones presentes y las estimaciones juscables respecto de las condiciones económicas. 
fas. 
Agicación enla Compañía: 

Según la permttido en las disposiciones do transición de la NIF 9, la Compañía decisó no 
reexpresar las ctas comparativas delo 2017, debido que no existeren impactos sigifcatos. 
con respecto al año anterior Los efectos de acepción se registaron al 1 de enero del 2018 con 
ESrgO a resultados acumdados.| 
Los activos fnancieros que comprenden depósitos en bancos continian siendo medidos al costo. 

De igual forma las cuentas por cobrar Flacionadas y demás activos nancieos relacionados con 
la oporación dela Compañía continuan miiéndoea al costo amortzado. En cuanto a los pastos. 

cos se anmarcan dentro dela ciasiicación de costo amonizad, sn modiicacón con respecto 
la medición del año 2017. 
En'o referente ala implementación del modelo de Párdidas Creciicias Esperadas, no se obtuvo 

in impacto sigifestvo; la Compañía UNO el enfoque Simpicado y los niveles de provisión 
previamente 

“estos rubros y por tanto no constituyó provisión por delarioro. 

UE 15 "Ingresos procedentes de contratos con cilentes” 
La NIF 48 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC 18, 

“ingresos do actwidades ordinarias”, NIC 11, "Contraos de construcción” y varias Interpretaciones. 
sccadas con su regar 

Esta nueva norma establece los siguentes inco pasos para el reconocimiento de ingresos: 
( Ióenticarios contratos con lentes, 
(1) Hdontfcarlas obligaciones de desempeño, 
(6) Determinar el prcio de la transacción, 
6) Asignarelprecio dela ransección de cada cbtgación de desempeño: y. 6) Reconacereligreso e as acividades orgnaras cuando la Compañía sattace caca 

cbigación de desempeno. 
odo el modelo dela NIF 15 se basa an que el ingreso se reconoce cuando ol contro de un ban 
0 senicio se transfiere a un ciente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC 18 sobre la 
ransferenci de riesgos y beneficios.
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Los principales cambios comprenden: 
-  Blenos o servicos vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se deben 

reconocar por separado (Cbligaionos de desempeño) 
 - Cuando haya más de una obligación do desempeño en un procoso de venta, los precios se. 

asignarán on proporción al toa de la transacción. 
- Las contaprestacones variables Incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas, 
«omisiones de gestón, regalas, úxto de un rosado, costos cpitalzablos de contratos, oe. 

Estos valores so deben contabilizar como une reducción dl valor vendido ylo como actvos o 
Pasivos del contrato, según corresponda; dichos valoras se yan reconociendo en los. 
Fesulados integrales del año conforme se vayan devengando o realizando. 
Apicación enla Compañía: 
nia actualidad la Entidad so encuentra on proceso pro operacional, y no generan Ingresos, motivo. 

por.elno exstieron impactos an la aplcación de esta norma. 

24. Moneda funcional y de presentación 

Las paridas en los ostados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados. 

financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. 

  

25 Efectivo 

El efectivo y bancos comprendan ol efectivo disporible, depósitos ala vista en bancos. 
Los mencionados valores son de bre disponibilidad. 

2.6. Activos y pasivos financieros 
2.6 Clasificación 

¡Como se describa con más detalle en la Nota 2.3, la Compañía, a parti del 1 de enero 
del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos 
financieros a costo amortzado” Los pasivos financieros so clasifican on la siguiento 
categoría: "pasivos financieros a costo amortizado. 

La clasificación de los activos fnancioros depende del propósito para el cual se 
aciquieron, tomando en consideración al modelo de negocio utlizado para la 
Admnistración de estos instrumentos, así como los tármnos contractuales de sus jos 

¡do efectivo, La clasificación de los pasivos financieros depende del propósito para el cual 
se contrataron dichos pasivos. La Administración determina la casificación de sus actos. 

y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicia. 
A 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantiene actvos financieros en la 
categoría de "acivos financieros. a costo amorizado” y mantiene únicamente pasivos 
financieros en la categoría de “pasivos financioros a costo amortzado”. Las 

caracterisicas de los roferidos instrumentos fnanciros se explican a continuación: 
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(a) Activos financieros a costo amortizado. 
Los activos financieros son designados a costo amonizado sel activo financiero. 
0 mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtenerlos flujos 
de efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en 
echas especificadas, a fujos de efectivo que son únicamente pagos del príncipal 
+ intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo 
corriente ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o 

(b) Pasivos financieros a costo amortizado 
Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los 
mismos sean mantonidos para negociación o se aplique la opción do valor 
razonable con cambios en el resultado del periodo, 

2.62. Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero on eu estado de situación financiera 
solo cuando se convierte en parto de las ciéusulas contractuales del instrumento. 
Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atbuible a la adquisición, que de ser signifcatwo, es reconocido como. 
parto del activo o pasivo: siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado. 
Somo de “valor razonable con cambios en resultados” Los costos de transacción de 

“activos financieros a velor razonable a través de resultados se registran en resultados. 
intograles. Con postorioridad al reconocimiento inicial la Compañía registros los 
instrumentos financieros como se describe a continuación 

Medición posterior 

(a) Activos financieros a costo amortizado. 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando al 
método de mterés efociivo. En especiñco, la Compañía presenta las siguientes. 
Cuentas dentro de esta categoría: 

(Y) Cuentas por cobrar relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos. 
adeudados por sus partes relacionadas en el curso normal de los negocios. 
Sise esperan cobrar en un ao o menos se clasifican como activos comentes, 
de lo contrario se presentan como activos no corientes. Se reconocen a su 

valor nominal que es oquivalerte a su costo amortizado pues no generan 
intoreses y son exigibles an el coto plazo. 

 



SERVICIOS AMBIENTALES RAINFOREST ECUADOR RFEE S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

-fEspnemaelo en dflemes estaciounidaeos) 
(b) Pasivos financieros a costo amortizado. 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amonizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Compañía las siguientes cuentas dentro de esta 
categoria: 

() Cuentas por pagar e compañías relacionadas. Corresponden a <blgaciones de pago con relacionadas, Se reconocen a $u valor nominal que 
+s equivalente a su costo amorizado, pues o lquidan en el corto plazo. 

2.8. Deterioro de activos financieros. 

El objetivo de los requerimientos de doterioro de valor es reconocer las pérdidas 
crediticias esporadas duranto el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos. 
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde. 
el reconocimiento inicial, evaluado sobre una baso colectiva o individual 

Como so menciona en la Nota 23, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han 
considerado estimaciones de deterioro por pérdidas craciicias esperadas, on vista de 

que únicamente se mantienen saldos pendientos de cobro con partes relacionadas, con 
las cuales se ha determinado que no existe riesgo de incobrablidad. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos ujos de efectivo. 
¡del activo osila Compañía transfiere el acivo a un torcoro sin retenor sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo. Un pasio es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especticadas en el contrato se han iquidado. 

2.7. Impuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a crédito sibutario del impuesto al valor agregado 
«efectuadas por terceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos no podrán 

sor recuperados se cargan a los resultados del año. 

22 Impuesto ala renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año compronde el impuesto a la rerta coriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 

se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En esto caso el 
Impuesto tambn se reconcoo en otos resulados integrales o dreciamenta en al 
Patrimonio. 

() Impuesto a la renta conriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
'medianto la tasa de impuesto aplicablo a las utlidados gravables y se carga a los 
osultados del año en que se devenga con base on al impuesto por pagar exigible 
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0) Impuesto a la renta diferido. El Impuesto a la renta dierido se provisiona on su 
totalidad, por el método del pasivo, sobro las diferencias lomporarias que surgen 
entrelas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
enlos estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha dal estado. 
de situación financiera y quo 50 espera során aplicables cuando el mpuesto a la 

renta diforido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

  

Los acívos por impuestos diferidos comprenden as cantidades de impuestos sobre: 
las ganancias a rocuperar en periodos futuros, relacionadas con: 
(las diferencias temporarios doducities, 
() la compensación do párdidas obtenidas an periodos anteriores que todavía no. 
hayan sido objeto de deducción fiscal; 

(4) la compensación de créditos trbutarios no utizados procedentes de periodos. 
anteriores, siempre y cuando no se solicita su devolución ante el Servicio de Rentas. 
Internas y soa probable la disponibilidad do ganancias fiscales futuras, para su 
Ultización 
Los impuestos a la renta diferidos actvos sólo se reconocen en la medida que ses. 

probable que so produzcan beneficios tbutarios futuros contra los que se puedan 
sarlos diferencias temporales. 
Los saldos de impuestos a la ronta ieridos activos y pasivos sa compensan: 
cuando exieta el derecho lgal exigible a compensar impuestos activos comentes. 

con impuestos pasivos contentes y cuando los impuestos a la onta diferidos activos. 
y pasos so relacionen con la misma autoridad trbutara. 
Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía no ha determinado la oxistoncia de 
diferencias temporarias entro sus bases tributarias de actvos y pasivos y sus 

respecios valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF 

  

  legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
"necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (el monto se ha ostimado. 
de forma fable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
adminisvación, a la fecha de cierro de los estados financieros, de los desembolsos. 
ecesarios para liquidar la obligación. 

2:10 Gastos 
Los gastos se regisuan al costo, estos se reconocen a mecida en que se incurren, 
indopendientemente de la fecha en que se realiza ol pago, de acuerdo a los ineamientos. 
de la baso contable de acumulación (devongo) en la NIC 1 “Presentación de Estados. 

Financieros” 
3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
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Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la oxponen a una variedad de riesgos financieros. riesgos. 
de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por po de 

interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra prinerpalmente en lo improdecible de los mercados 
financieros y tata de minimizar potenciales afectos adversos en el desempoño financiero 
dela Compañía. 

La Administración proporciona principios para la administración general de riesgos así 
como políicas que cubren áreas ospecíficas,talos como el riesgo de po de cambio, al 
riesgo de tasas de Interés, al riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros 

derivados y no derivados y para la inversión de los excedentes de líqidaz. 

Riesgo de mercado: 

(0 Riesgo-de tana de interés 
El riesgo de la tasa de interós es elriesgo de fuctuación del valorjusto del ujo de: 

lectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de 
Interés de mercado. 

Debido a que la Compañía no registra pasivos que generan intereses a tasas fas. 
O Variables, no está expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de 
“lectivo. 

(1) Riesgo de tigo de cambio 
El riesgo de tipo de cambia es el riesgo de que ol valor razonable o flujos de caja 

futuros de un instrumento financiero fluctúan debido a cambios en los tipos de 
cambio. 
AI31 de diciembre de 2018, la Compañía realiza sus operaciones en Dólares delos. 
Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se 
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los esiados fiancioros. 

Riesgo de crédito 
Las políticas de adminisiración de rlesgo credicio son aplicadas principalmente por el 
área de finanzas. El riesgo de crédito so oncuentra presante en el efectvo y equivalentes, 

en las cuentas por cobrar a partes relacionadas. 
Respecto a los bancos e insituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tenen. 
callicacionos de riesgo independiente quo denoten nivclos de solvencia y respaldo 
adecuados; dichas calfcaciones en general superan la calificación “A” 
La Compañía mantiene su ofacto y equivalente de efectivo an instucionas financieras 
con la siguiente calficación: 
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—Caifcación  Caiicación 
Entidad financiera 2 E 
Banco Pitra CA. (1) ma Er 

(1) Calificaciones de riesgo emidas por la agencia calicadora Bank Watch Rating. 
PCR Pacífc S.A,, Class Intemational Rain y Sociedad Calícadora de Riosgo 
Latinoamericana SRC LA, 

La Compañía mantiene únicamente cuentas por cobrar a partes relacionadas, poro que 
elriesgo de crédito se consriera menor. 

(e) Riesgo de liquidez 
La principal fuente de Iquidez son los fujos de efectivo proveniontes de sus accionistas. 
Para admimstrar la iquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses, tres masas y mensual 

La pollica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de. 
efectivo y equivalentos de efectivo de seguridad y acceso inmediato recursos. Por tanto. 
la Compañía mantiene índices de iquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con. 
saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a un año. 

La Compañía duranto el año 2018 concentró sus roquerimientos de liquidez a través de 
los préstamos otorgados por su administraor. 

La Compañía no mantiene instumentos derivados. El cuadro siguente analiza los 
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del periodo remanente a la 
Techn del estado de situación hasta la fecha de su voncimiento. Los montos revolados en 
el cuadro son lo jos de efecto no descontados 

Menos de Añ02018 ci 
Cuentas por pagar relacionadas 252458 

252458 

ADOZQ17 a 
Cuentas por pagar relacionadas 21497 

—HMAL 

32 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como emprosa en marcha con el propósito de generar rotomos 

 



SERVICIOS AMBIENTALES RAINFOREST ECUADOR RFEE S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses). ls 

a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capal 

¡Continuando con el modelo de negocio y factiblidad interno que maneja la Compañía se. 
administra ol riesgo de capital tomando on consideración os siguientes puntos. 

+ Setrazantorizonies de retomo de capalde corto (menores a 1 año) meciano(anre 1y 3 años) y lago (más de 3 años) lazo que pm analzar el mayor valor 

+ - Separte doll identidad que relaciona al rotomo de capital con losretomos de activos 
y pasivos. 

+l capital total. Lo deuda neta so calcula como ol total de los recursos ajenos (incluyendo 
Cuentas por pagar proveedores y compañías relacionadas) menos el efecivo y 
úoquivalentes al efocilvo El capital otal se calcula como al "patrimonio neto” más la deuda 
pela. 

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue el siguiente: 

  

  

2018 2017. 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 252.458 21497 

252458 31237 
Menos: Efectivo 325) a 
Deuda meta 282.133 31112 
Total patrimonio neto 3.004.689 (29.191) 
Capital total 3318816 1921 
Ratio de apalancamiento 8% 1020% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La proparación de estados financiaros requiere quo la Compañía realce estimaciones y 

e encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios on la industria e información 
suministrada por fuentes axternas calficadas. Sin ambargo, los resultados finales podrian 
¿iforr de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y pollicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para rofjar correctamente la situación financiera y los resultados do la 
Compañía yio las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 
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AL 31 do diciembre del 2018, la Compañía no ha requerido estimaciones contables 
significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorías de Instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en lbros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio. 

2017. 2016 
Coriente Corienie 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Efectivo (Nota 6) 2.770 325 
Cuentas por cobrar partes relacionadas (Nota 7) 1539 1509 
Total activos financieros. 4309 1 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por pagar a partos relacionadas (Nota 7) 252458 _ 31497 
Total pasivos financieros 2524587 31.497 

Valor razonable de instrumentos financieros. 

Para fines do detemuar el valor razonable de un activo o pasivo financioro puede 
aplicarse alguna de las sigulonts jerarquías de medición: 
+ Precios de cotización (no ajustados) an mercados actos para activos o pasivos 

idénticos (nvel 1). 
+ Información distinta a precios de cofzación incluidos en el nivel 1 que se pueda 

confirmar para el acivo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente 
(que sa deriven de precios) (nvel 2) 

+ Información sobre el acto o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
on el mercado (nformación no observable) (nivel 3). 

AI31 de diciembre del 2018, no existen elementos medicos a valorrazonable. Los activos. 
y pasivos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto 
Plazo da estos instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Comesponde a dinero en efectivo de libre disponibilidad mantenido en Banco Pichincha 
CA, porUS$2.770 (2017: USS325) 

 



¡SERVICIOS AMBIENTALES RAINFOREST ECUADOR RFEE S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

7. — SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principalos ransaccionos resizadas durante los años 
2018 y 2017 con compañías y pares relacionadas. So incluye bajo la denominación de 
compañías y panes relacionadas a: ) las personas naturales o jurídicas (compañías) que 
rectamento o indirectamente contolan o son controladas por la Compañía, ienen control 
conjunto o influencia signifcata (asociadas). y 1) personal clavo de la gerencia o 
administración 

(a) Saldos 

ze 
Secos Bolecón: — Temeaacción 2018 

Cuentas apagar Falo Foro Enterprice REE SA. Entidad dolgrupo. Préstamo _282488 
207 

Saeta Beiacón — Transacción 2017 
SETA eri Sumar Sacha Ramonet trmcsccelgrpo Prestamo 1590 
Cuentas por gener 

Rain Forest Enepriso RFE SA. Entdaddelgrupo. Préstamo — 3848 
Socios por pagar Socios Préstamo 27504 

5187 
(2) Remuneraciones al personal clave de la Gerencia: 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias A. 
continuación se presentan los costos por remuneraciones y benafcios percibidos por los 
ejecutivos principalos de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de 
diciembre: 

Detalle D. 27 
Sueldos - 340 

8, — IMPUESTOS POR RECUPERAR 
AL 31 de diciembre del 2017 corresponde a LIS$3 (2017: US$2) de crécito titutario del 
impuesto al valor agregado generado en les compras realizadas. Dichos valores se 
«compensarán con ingresos futuros. 

9. OTROS ACTIVOS 
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AI31 de diciembre del 2018 corresponde al valor entregado al Sr Jacinto Mera Vela, para. 
la compra de un tarreno ubicado on la localidad de Huamboya por USS102.497 Al 31 de 
iciembro del 2017 comesponde al valor proporcional por concepto de garantia por 

arrondamiento delas oficinas donde opora la Compañía por US$450. 

10, TERRENOS 
A la focha de omisión del prosonte informe la Compañía mediante escrturas de compra. 

venta ha realizado la adquisición de varios lotes de terreno detalados a continuación: 
- — Mediante escritura de compraventa celobrada el 9 de mayo del 2018 realizó la 

adquisición de los lotos de terreno SA y 8D con una extensión de 2.287 2 hectáreas. 
por un valor de US$540,000 ubicados en el cantón Pablo Sexto provincia de Morona 
Santiago. 

+ Modante escritura do compraventa celebrada el 21 de junio del 2018 realizó la 
“adquisición de los lotos de terreno 7D y BA con una extensión de 2.285 hectáreas. 
run valor de US$540.000 ubicados en el cantón Pablo Sexto provincia de Morona 
Santiago. 

+ Mediante escritura de compraventa celebrada el 18 de octubre del 2018 realizó la 
adquisición de los lotos de terreno 2A, 2B, 4C, 4D y 4C con una extensión de 
8.770.8 hectáreas por un valor de US$2.028.000 ubicados en al cantón Pablo Sexto. 
provincia de Morona Santiago 

Dichos terrenos fueron adquiridos principalmente con paquetes accionarios de 
RAINFOREST RESOURCES, INC.. acciones que fueron cedidas por uno de los 
accionistas de mencionada compañía a favor de Servicios Ambientales Rainforest 

Ecuador RFEE SA. 

11. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO. 

(8) Situación fiscal 

Ala fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autoridados uibutarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2018 
y2017 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autondades fiscales. 

(6) Concillación del resultado contable-tributario. 
Elimpuesto a la renta de los años 2017 y 2016 sa determinó como sigue: 
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Sesprecado an déóleros astadounidenees) q . 

(Vénse página siguiente) 
207 207 

Pércica artes de participación laboral e impuestos. (100887) (12022) 
Péra artes de impuestos — 0 

Más. gastos no doducites (2) 2:03 
Base imponible ota (100.867) (0919) 
Tasa de impuesto ala renta 29% 22% 

Impuesto ala renta calculado - - 
Anticipo de impuesto a aorta EE 

Total impuesto ala renta del año = Ñ 
  

De acuerdo ala "Ley Orgánica para la Reactivación do la Economía, Fortalecimiento de 
la Dolarización y Modomización de la Gostión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía) la base imporitie para pago de impuesto ala renta de sociedades incrementó 
de 22% al 25%. Cuando la moncionada partcipación de paraisos fscales o regimenes. 
e menor imposición sea inferior al 50%, la tarta del 28% aplicará sobre la proporción de 

la base imponible que corresponda a cicha participación Por dicho motivo la Compañía 
determinó ol impuesto ala ronta del año 2018 a la lasa del 25% (2017: 22%). 

La normativa vigente establece al pago de un anticipo mínimo de impuesto ala renta, al 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto ala reta causado, se corvortrá en 
impuesto la renta definivo, a menos que el contribuyente solicte al Sevic de Rentas 
Intemas su devolución, lo cual podría ser apicabl, en imiiadas circunstancias descrtas 
ena norma que rige este atiopo 
De acuerdo a lo descrito en ol artículo 24 del Capítulo del Titulo Il del Código Orgánico 
de la Producción, Comercio e Inversiones, establece como incentwo tibutario la 
exoneración del pago del anticipo al impuesto ala renta por 5 años para toca inversión 
nueva, 

Durante el año 2018 y 2017 la Compañía no reis un valor por impuesto alerta en 
“unción de lo establecido en el párrafo atari. 

(6) Impuesto ala renta diferido 
Daca!a naturaleza de les operaciones de la Compañía no es han determinado diferencias 
temporales que impliquen cálculo de impuesto a la renta diferido. 

(a) Precios de transferencia 
Las normas tbutarias vigentes Incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Intemas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGCIS-00000455 publicada en al
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¡segundo suplemento del RO. $11 Del 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y remia 
por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transfarencia y un Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, entro otros, para aquellas compañías que hayan 

tenido operaciones con paries relacionadas domiciladas en el oxterior en el mismo 
período fecal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e informo) 
2US$3.000.000 (Anexo). Ena roforida Resolución se establece adomás las operaciones. 
¿que no deben contomplarse para el análisis del Anexo o Informe Intogral de Precios de 
Transferencia y so menciona que no sumarán los montos de operaciones con partas que. 
sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 

La Compañía no ha efectuado durante los años 2017 y 2016 operaciones que superen 
cho monto. 

(6) Cambios aa legislación tributaria 
“Ley Orgánica para la Reacvación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la Economla)" El 20 de 

ciembre del 2017 se publico la referida Ley on el Segundo Suplemento del Regiso Oficial No, 
150, donde, ere os aspectos, so afectan las sgulentesraformas detaladas a continuación: 

+ nesemento dela base inponile para pago de impuesto ala rea de persenas naturales 
+ Incremento del 22% al 25% para sociodados.. Para los casos de sociedades con 

"cconisas en peraisosfcalos egimenes fecales prefotontes  jurscicciones de menor 
imposición la laa pasaria del 25% sl 28% ón la parte conesponciente a dicha 
Participación. 

+ Cambios en los carios para la roducción de tarta de IR por a reiesión de usicades. 
La sociedades exportacoras hables, así como las que se dediquen a la producción 
de bienes, incluidas las ce secor manuiacturero, que posaan 50% o más de componente 
macional y aquellas sociedades do turismo recopilo que rolnviartan sus utlidados en el 
país, podrán blaner una reducción de 10% de la arta del impuesto ala renta sobre el 
onto remertdo en actos productos. 

+ Cambios en os crios para la recucción de tanta de por la reinversión de utidades 
La reducción de la tría de Impuesto a la renta del 10% sobre ol monto de utlidades. 

ruinvertas, aplicaría Únicamente a: 1) sociedades oxportadoras habituales; 1) alas que 
30 dediquen ala producción de benas, incluidas la del sector manufacturer, que posean 
150% o más de componente naciona, y; li) aquelas sociedados de uismo receptivo. 

+ Exoneración del pago de impuesto a renta para micro y pequeña ompresa durante tres 
años contados apart el primer eorcico fecal en el que genoren ingresos cporacionaes, 
Para exportadores habiales, asta tara so apcará siompro que en el corespondiente 
jerciiofscal se mantenga o incremente el empleo. 

+ Rebaja de 3% de la tara impostiva para micro y pequeñas empresas o exporacoras. 
hables. 

» El Servicio de Rentas interas podrá devolvr ola o parcialmente el excodonte ente el 
antcipo de Impuesto la Renta pagado y el Impuesto la renta causado, slompro que se. 

Veritque que se ha mantenido o incrementado el empleo nato. Asi también para l csi 
el aicipo del Impuesto ala Renta se exciria los pasivos relacionados con sueldos por 

pagar, 13* y 14” remuneración, as como aportes patronales al seguro social obigatri. 
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+ Se establecola devolución Impuesto ala Salida de Divisas para exportadores habituales, 
enla para que no ses utzada como crédito triturar. 

+ Elminación dela obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la doduciilidad 
dela jublación patronal y desahucio sólo serán decucioas los pagos por esos conceptos. 
lempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios antercrs. 

+ Disminución del monto para la cbigatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema. 
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obigtoedad de 
"lizar cualquier nsttución del sstema nanciro para realizar l pago, a avós de los, 
'ransferencias de fondos tarjetas de crédito y débito, choques o cuakuler oro medi de 
Pago electrónico. 

  

De acuerdo conla Gerencia de la Compañía, a principal reorma que tuvo un impacto sigifcato, 
es el Incremento en la tasa dol Impuesto 3 la Renta del 22% al 25% y la deducilidad de. 

Jublación patronal cuando no provenga de provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 
“Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 

Empleo, y Estabilidad y Equiirio Flacal” E 21 de agosto del 2018 se publico la referida Ley 
en el Suplemento del Registro Oficial No, 908, enla cual e incluye las siguientes considoraciones. 
Principales: 

  

+ Remisión del 100% intereses, mutas y recargos de obligaciones tributarias, faces y 
“aduaneras, que incorporó cuya adminisraciónylo recaudación e corresponde únicamente: 
al Servico do Rentas Intrnas, según os términos y condiciones establecidos por dicho 
rganiamo. 

+ Remisión de la totaldad de los Interes y recargos derivados de las cbigacionos. 
aduaneras establecións en control posterior  travós de rectfcaciones de tutos, cuya. 
“acminisración vi rocaucación lo corresponda únicamente al Serio Nacional de. 

Aduanas del Ecjado, determinadas al 2 de 8 del 2018. 
+ Reducción de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el 

instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (ES), causados en obligaciones de aportes en 
era generados y en firme hasta ol 2 de abr dol 2018, Se Incluyen las obligaciones en 
losa. los de créco, acuerdos de pagos parciales o convenios do purga de mora. Se 
dispuso de un plazo un porcantaje para la ecucción de estos conceptos. 

+ Excneración del Impuesto la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores 
priorizados. 
- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Código Orgánico de la 
Producción. Comercio e inversiones - en os sectores prorzados) tendrán derecho a 
la exoneración del renta, y su anticipo, por 12 años (que so encuentren 
fuera de las juaclciones ubanas da los Garionos de Quit y Guayaquil, 

  

= Las Inversiones realizadas on estos sectores en los áreas ubnas de Quio y 
Guayaquil podrán acogerse ala misma exoneración por años. 

- Las nuevas inversionas procucilas que se ejecuten en los sectores priorizados. 
industrial, agrondustial y agromsociatvo, dentro de los cantonos de tonta, gozarán 
¿e la exoneración provista en esto artículo por 15 años.
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Las nuevas inversiones productivas que suscrtan contratos de inversión, anrán derecho, 
a la oxoneración del Impuesto a la salda de divisas (SD) en los pagos realizados al 
exterior por la importaciones de bienes de capita! y materias primas necesarias para el 

desarallo del proyecto (montos y plazos establecidos on el contrato): y, dividendos. 
«stbuldos por sociedades nacionales o extnjoras domeiladas en el Ecuador, después 

dl pago del punto al rra, a orde pure secos que sen prsnas 
aturales dorieladas o rasidentos en el Ecuador o en l exterior 

Las sedes que torera enel ps cese loros el 50% de ls sticdes en 
muevos activos producivos, estarán exoneracas del ISD, por pagos al axtenor por ESncopto de istbución de dividendos a bonatiiaios efectos residentes en el Ecuador 
Remisión del 100% de intereses, muñas, costzs procesales de procecimientos de 
ejecución coaciva y demás recargos dorados del saldo de las obligaciones, cuya 
acminisración y recaudación la corresponde única y drectamante ala Suporintendencia 

de Compañías, Valores y Seguros, en un plazo de 90 días, 
Las nuevas inveralonos en los seciores económicos determinados coro industias 
Básicas (definición del Códgo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones). 
tenceán derecno ala exoneración del Impuesto al renta y su anto por 15 años. Los 
plazos de exoneración se amplarán por 5 años más, en el caso de que dichas inversiones. 
Se roalican en cantones fronterizos de pata. 

“Código del Trabajo”- El de abr del 2018 e publicó la ¿lima modificación maciarte sentencia 
e la Core Constitucional del Ecuador decierando la inconsttucionalidad de Ceros artículos al 
ratas sooro techo do ls ulcados. 

De acuerdo con la Geroncia de la Compañía, no se esperan efectos signfcatos an sus 
peraciones. 

CAPITAL SOCIAL. 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2018 
comprende 20.000 participaciones de US$1 cada una, totalmente pagadas. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Resultados acumulados 

Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ojerciio son incluidos on aste rubro. 
manteniondo registros que pormiier ldenunicar su ejercicio de origen. Con la aprobación 

dela Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las uilidades son distsbuidas o desinadas a reservas, mientras que las pércidas se. 
mantienen en Resultados acumulados. 

14. GASTOS POR NATURALEZA 

 



SERVICIOS AMBIENTALES RAINFOREST ECUADOR RFEE S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
¿Espresado en less estariounideness) III 

aciminisración a 20 
Honorarios profesionales. 80418 4.595 
Tramites logales y mercantiles. 14.462 
Impuestos y contribuciones 5400 - Sueldos 2 3.400 

Arriendo 5 675 
Suministros - 341 
Otros — 22 22m 100869 12022 

EVENTOS SUSSECUENTES 
Entro el 31 do diciembro del 2018 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 

no se produjeron eventos que, en la opinión dela Administración do la Compañía, pudieran 
lenerun efecto signifcatvo sobre dichos estados financieros, que no so hayan revolado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición. 

 


