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ricas NANDEZ €, 2TDA.- Fue constituida el 25 de Mayo de 197% en la ciudad de 
Cuenga - “Ecuador, ante el Notario Segundo del Cantón, Doctor Rubén Vintirulla Bravo, e 

inscritacen ebvegisteo mercantibel 68 de [unto de 1978, bajo el número 64L 

Actualmente el capital sociales de USD 30.000,00; según la escrítura de mento de capital 
y relorima de estatutos celebrada en la Notaría novena del Cantón Cuenca el 12 de febrero 
dol 2007 e inscrita en el Registro Mercantil bajo el námero 342, con fecha 13 de Julia del 

DU, 
Posteriormente según escritura pública rectificatoria del 40 de Mayo de ¿016, se regiiza da 
transferencia de participaciones a fevor de: María Áupusta Vélez, Luis Valverde Véiea y 

Patricia Vélez Garate, dicha escritura se encuentra inscrita en el Registro Mercantá el 13 de 
Junto de 2016, bajo el N* 204, 

Ei día 07 de Diciembre de 2016, según acta de junta general exbraordinaria universal de 
socios 5/X, aprueban por unanimidad la sesión de los participaciones de lós socios: Lupe 

Tamayo Escandón 3,500, Jaime Hernández Tamayo 4,400, Valeria Tamayo 4.399 y Adrián 
Tamayo 3,460, a favor de: María Vélez Garate, Tania Jaramillo Bas, Daniela Troys Velez, 

Harold Troya Vélez, Sofa Troya Vélez, Luis Valverde Vélez y josé Fernández Cadavid, 

li objeto social de La Compañía es la impresión de libros, textos, periódicos y otras 
publicaciones. impresión y reproducción de pranaciones. Actividades de impresión de 

periódicos, revistas y otras publicaciones periódicas, 

Ei domiciólo principal de La Compañía se encuentra en le ciudad de Cuenca, en Li cable 
Cornelio Vintimilla £/N y Octavio Chacón. 

1.1. PRINCIPIOS Y POLÍTICAS CONTABLES 

  

Los principios y políticas €e contabliidad adoptadas en la preparación de los estados 
financieros se resumen a continuación: 

Bases. de preparación de los estados financieros Los estados financieros de La Compañla 

kan sido preparados de acuerdo core 

e NiiF para PYMES, Los estados hinancieros han sido preparados sobre la base del costo 

histérico. 

e £n general el costo histórico está basado en el valor razonable de las transacciones. 

Valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activa o pagado por 

trassteriroan pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en da 

echa de la medición. 

e La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF PYMES reguiere el uso 

de clortos estimados contables críticos, la gerencia ejerza 5 juicio en el proceso de 
aplicación de ias políticas contables. 

e Entasáreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad están los supuestos 

y estimados como e deteriore de cartera, vida útil de PPE y estimación de jubilación y 

Desehmaio,
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preliminar con la sutericación de la Gerencia de La Compañía, para posteriormente ser 

puestos a consideración de la Junta General de Socios, para su aprobación delinitiya, 

Í la rel 

Los hechos económicos se presentan de acuerdo con su importancia relativa o materialidad, 
Para efectos e revelación, una transacción, hecho u operación es materíal cuando, debito a 

su cuantla O naturaleza, $u conocimiento O desconocimiento, considerando las 

circunstancias que lo rodean. incide en las decisiones que puedan tomar 0 en 135 

evaluaciones que puedan rescizar los usuarios de la información contable, 

En da preparación y presentación de los estados financieras, la materialidad de la cuantía se 
determinó con relación, éntee otros, al activo total, al activo corriente y no corriente, al 

pasivo total, al pasteo corriente y 60 corriente, al patrimonio o: des resultados del ejerciclo, 

según corresponda, 

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera en base a da 
clasificación de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuerdo: 
* Se espera realizarlo, O se pretende vendería € consumitio, en su cla nerrial de 

explotación; 
* — Se mantiene principalmente con fines de negociación: 
e Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo 

sobre el queseinferma, e; 

* Es efectivo u equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para Ser 

intercareado o usado para cancelar tu pasivo al menos durante doce meses siguientes 

á partir de la fecha del pertorio sobre el que se informa. 
Los activos no mencionados en el listado anterior se clasifican como no corrientes, 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando: 

* | Seespera ses cancelado en el cicio normal de explotación; 
a Sermantiene principalmente con fines de negociación; 
e Deba liquidarse durante dos doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se 

informa, 0; 

e No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelación, al menos, durante bos 

doce meses siguientes a la fecha del pertodo sobre el que se informa, 

La Compañta ciasifica el reste de $es pasivos coma aa corrientes. 

Iomeña une? 

La moneía funcional de La Compañía, es el dólar de los Estados Unidos de América el cual 
es la moneda e circelación en el Ecuador, A menos que se indique lo contraria, las cifras 

incluidas en dos estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses, 

    
    

   
   Cambios en el poder adauisibivo de Menccda 

£i Índice de Precios al Consutaldor (1PC), es un indicador económico que ide da evolución 

del nivel general de precios correspondiente al confunto de artículos (bienes y sorvicios) de 
consurao, adquiridos por tos hogares del área urbana dei peis, 54 proceso de corstrucción 

prioriza fines de seguimiento macroecenómico y na microeconómicos de bienestar. El 

instituto Nacional de Estadisticas y Censos, determinó los siguientes porcentajes de 
inflación en los últimos bres años: 

Años inflación 
2015 3,380 pr, 
2016 1,1% Qe 
2017 (8,20%) e 

   



13/26 
GRÁFICAS HERNÁNDEZ €. LTDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
EXPRESADO EN DÓLARES AMERICANOS 
  

Partes relacionadas 
Para efectos tributarios se considerarán partes reiacionadas a las personas naturales 0 

sociedades, domiciliadas 6 no en el Ecuador, en les que ama de ellas participe directa o 
neirectamente en la dirección, aduninistración, control o capital de ia 6ira; 0 en las que un 

tercero, ses persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe direcia o 
indirectamente, en ia dirección, administración, control o capital de éstas. 

Se consideraráa partes relacionadas, entre otros casos los siguientes: 
e La sociedad matriz y sus sociedades Alinles, subsidiarias o establecimientos permanentes, 
elas sociedades hatos, subsidiarias o establecimientos permanentes, Enire se, 

elas partes en las que una misma persoña natural o sociedad, participe indistintamente, 
directa o indirectamente en la dirección, administración, control o capital de tales partes, 

elas partes en las que las decisiones sean lomadas por óryehos directivos integrados en su 

mavoría por los mismos miembros. 

elas partes, en tas que un miso grupo de miembros, socios o accionistas, participe 

indistintamente, directa o indirectamente en da dirección, administración, control o capital 

de éstas, 
ebos miembros de los organos directivos de la sociedad con respecto a la misma, siempre 

quese establezcan entro éstos relaciones no inherentes 3 Su Caro, 

sLos acmiministradores y comisarios de la sociedad con respecto ala misma, Sempre que se 
establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo. 

elina sociedad respecto de los cónyuges, partentes basta el cuarto grado de consanguinidad 

ssgundo de añoidad de tos directivos; administradores; 0 comisarios de la sociedad. 

e lina persona neturaj o sociedad y los fidelcomisos en los que tenga derechos, 

  

Hegistra los recursos de alía liquidez de los cuales dispone la entidad para sus operaciones 
regulares y que no está restringido su uso, se registran en efectivo o equivalente de efectivo 

partidas comi caja, depósitos bancarios a la vista y de otras institiciones financieras, € 

inversiopes a corto plazo de gran tiquidez, que son láciimente convertibles en importes 
determinados de efectivo, estando sujetos a un rlesgo poco significativo de cembios en su 
valor 

Lctivs E . 

Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro activa 

financiero de otra entidad; 6 q intercambiar activos financieros o pasivos financieros con 

otra entidad, en condiciones que 5090 potencialmente favorables para la entidad, 
¿134 de Diciembre de 2012, La Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 

préstamos y cuentas por cobrar, cuyas características se explican seguidamente: 

Cuentas por cobrar clientes: $e reconocerán bicialmente al costa, Estas cuentas 
corresponden a los montos adeudados por la venta de productos realizadas en el curso 

narmal de operaciones, No peneran intereses y se receperan cen el corto plaza, 

Préstamos a terceros y empleados: Se reconocen inicialmente al costo, corresponden a 
montos prestados y anticipados a trabajadores, los mismos que ño gencrón mtercsets y 50n 

recuperados mediante descuentos mensuales en el sol de pagos. £ y] 
ct”?
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Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a dos mentes 
adeudados principalmente por préstamos y por ventas tealizadas pendlentes de cobro, No 

generan costos Anancienas, 

Deterioro de cuentas por cobrar.- Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas 

por cobrar, el importe de esta cuenta se reducirá mediaste una estimación, para efectos de 
su presentación en estados financieros, $e registrará la provisión porda diferencia entre el 
vaior en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas. La 
Compañia, en base al análisis de morosidad de sus clientes, realiza la estimación para el 
deterioro delas cuentas por cobrar anualmente. 

Inventarios 
Hmventarios 501 activos: 

fa) poscidaos para ser vendidos en el curso normal de la operación: 
¡b) en proceso de producción con vistas a esa venta; O 

(cen forma de materiales o snninistros, para ser consumidos en el proceso de producción, 
o enta prestación de servicios. Los inventarios se medirán al costo o al valor neto realizable, 
elmenor 

£i costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado, El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normalde los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución. 

Ei coste de los productos terminados y de los productos en proceso, se determinan por: 

materias primas, mane de obra, gastos indirectos de fabricación basados en tna capacidad 

operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productes listo para su venta, 

o registrarán los seguros, arriendos, ablicipos a trabajadores y proveedores u oiro tipe de 

pago realizado por anticipado y que no haran cido devengados «el cierre del ejercicio 

Cronómico. 

   

             Bciivos por impuestos corrientes 
Registra los créditos tributarios por impuesto al valor agregado e Impuesto 2 da renta, asi 
como las retenciones que de ban efectuado por concepto de impuesto a la renta y anticipos 
pagados del año que se declara. 

impresto a da renta 

e determina de la utilidad gravable ftributaria) la cuai difiere de la utilidad contable, 
dedido a las partidas de ingresos 6 gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 

pravables o deducibles, £l pasivo de la compañía por concepto del impuesto corriente se 

calcula utilizando las tasas fiscales aprodadas alfinal de cada periodo. 

Promiedades, planta y equipo 

Se incluirán los activos de os cuales sea probable obtener beneficios futuros, se Esperar 

utilicen por más de un perfado y que el costo pueda ser valorado con Mabilidad, se io 
utilicen en la producción o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para propósitos 

administrativos. Inciuye bienes recibidos en arrendamiento financiera, Ál comienzo del 
plazo dei arrendamiento Enanciera, se reconocerá, en el estado de situación financiera del 
arrendatario, como uo activo y tía pasivo por el mismo importe. 

e Medición en el momento del reconocimiento. Las partidas se miden inicialmente por 
su costo de adquisición. 

e Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento, 

y 
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teicial, son registradas al costo menos la depreciación acomulada. Los gastos de 
reparaciones y crentenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se 
produces, 

e —Nétodo de depreciación y vidas útiles. El costo de propiedades, maquinaria y equipo $e 
deprecia de anuerdo con el método de línea recia. 

A contimación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las 

vidas útiles psades en el cálculo de la depreciación: 

[ter Vida $til en años Beprec. Y 
Maquinaria y equipo 10 10 

Muebies, enseres y equipos de oficina 19 10 
Vehiculos 5 20 

Equipos de computación 3 33,33 

Ei valor residual de estos activos, la vida Gui y el método de depreciación seleccionado son 
revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situeción financiera, 

para asegurar que el método y el pertodo de la depreciación sean consistentes con el 
beneficio económico y 1as expectativas de viúa de las partidas de propiedades y equipo. 

Revaltuación.- Con posterioridad a su rerenocimiente como activo, us elemento de 

propiedades, planta y equipo cuyo valor rszonable pueda medirse con Habilidad 50 
contabilizará por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la 
revaluación, menos la depreciación acumulada y el heporte acemulado de las pérdidas por 
deterioro de valer que haya sufrido. Las revalusciores se harán con suficiente regularidad, 

para asegurar que el importe en Hbros, en todo momento, no diflera significaivanente del 

que podría determinarse utiltlaando el valor raconable al final del periodo sobre el que se 
inforina, 

si se incrementa el importe en libros de en activo como consecuencia de una revaluación, 

este alimento se reconocerá directamente en otro resultado integral y se acimulará en el 
patrimenio, bajo el encabezamiento de superávk de revaluación. Sia embargo, el 

incremento se reconocerá en el resultado del periodo en la medida en que sea una reversión 
de un decremento por una revaluación del mistno activo reconocido anteriormente en el 
resultado del periodo, 

Cuando se reduzcs el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluación, 

tad disminución se reconocerá en el resultado del periodo. Sin embargo, la disminución ye 
reconocerá en otro resultado integral en la medida en que existiera saído acreedor en el 
superávit de revaluación en relación con ese activo, La disminución reconocida en otro 

resultado integraí reduce el importe acumulado en el patrimente conlra la cuenta de 
superávit de revaluación. 

Retiro y venta de propiedades, maquinaria y equipo- La utilidad o pérdida que surja 

del retro o venta de una partida de propiedades, maquinaria y equipo es calonlada como la 

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

Pasivos financieros a corto plazo 

Cuentas y documentos por pagar 
Obitgaciones provenientes exciusivamente de las operaciones comerciales de la entidad en 

lavor de terceros, repistradas a su valor nominal. 
e, ¡ 

Ohiigaciones con iostiluciones firancieras Ec?
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Én este cuenta se registran las obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, por 

pagos con terjetas de crédite, con plazos de vencimiento corriente y no corriente, Hevados 

al costo amortizado utilizando tasas efectivas de interés. 

    
Corresponden a cbligaciónes por compras de servicios y financiamientes por préstamos 
recibidos. Se registran como siglos 
2; Comerciales, se registran a £u valor Inicial y posteriormente a su valor nominal, 10 

devengan intereses y sen pagaderas a corto y largo plazo. 

bj Financiamiento, por préstamos recibidos de sus relacionados que se registran a 56 valor 

inicial y posteriormente a su valor nominal que es equivalente a 66 costo amorlizado, 

devengan intereses parcialmente y se iguidan en el corto y large plazo. 

Pasivo a largo plazo. Posterior a su reconoacireiento inicial se miden al costo amortizado 
apóicando el método de interés efectivo, En específico La Compañía presenta las siguientes 

cuentas dentro de esta categoría: Cuentas por pagar diversas relacionadas, 

Provisiones.- Debe reconocerse una provisión cuando se den las siguientes condiciones: 

fa] La entidad ene una obligación presente [ya sex degal o implicita) como resultado de 
UN SUCESO pesado; 

(b) es probatie que lí entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económicos para cancelar tal obligación: y 

lcj puede hacerse una estimación fable del importe de la obligación, 
De ne cumplirse las tres condiciones indicadas, la entidad no debe reconocer la provisión. 

End SALA Aaa LE 04 E 

Se establece en base al estudio actuarial realizado anualmente al erre del periodo 

contable, el incremento de ias reservas es registrado con cargo a resultado del año. El 
derecha a jubliación patronal según lo establece el Códino del Trabajo está condicionado a 

a permanencia del empleado por al menos 20 años de servicio, El método actuarial para 

calcular las reservas matemáticas es el “metodo prospectivo” o método de crédito unitario 
proyectado según lo determina NE este método permite cuantificar el valor presente dela 
obligación futura, 

Para en el presette periodo no cartrata el respectivo estudio actuarial, 

Boserva legal 
La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria des 5% de ls utilidad neta anual 

para su constitución hasta que represente mínimo el 20% del capital pagado. El saldo de 
esta reserva puede ser capitaltzado o utilizado para cubrir pérdidas. 

    

Reserva F tj 

La ley faculta o permite que de las utilidades fouidas del ejercicio la empresa destine un 34 

para Jormar la reserva especial o facultativa, La Junta General decide el porcentaje v el En 
especifico de este fondo. 

Ganancias acumuladas 
Contiene las ublidndes netas acumnudadas, de pertodos amediores. 

Otros resultados integrales [ORD . 
Reflejan el efecto neto por ganancias y pérdidas actuariales. E
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La entidad contabilizará uh contrato con un cliente que queda dentro del aícance de esta 

Nota sólo cuando se cumplan todos los criterios siguientes: 
* ¿as partes del contrato han aprobada el contrato [por escrito, oralmente o de acuerdo 

con otras prácticas tradicionales del negoció) y se comprometes a cumplir con sus 
respectivas obligaciones; 

* ia entidad puede identificar ios derechos de cada parte con respecto a los bienes O 

servicios a branserte; 

es ca entidad puede identificar das condiciones de pago con respecto a 10: bienes O Servicios 

á transierir; 

e el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario e 
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del 
contrato); y 

* es probable que la entidad recsude la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio 

de los blenes e servicios que se transferirán al cliente. Para evaluar sl es probable da 
vecaudación del importe de da contraprestación, une entidad considerara sólo La 
capacidad del cliente y da intención que tenga de pagar esa contraprestación d su 
vencimiento, El importe de la contraprestación al que la ebtidad tendrá derecho puede 
ser menor que el precio establecido en el contrato si la contraprestación es variable, 
porque la entidad puede ofrecer al cliente una reducción de precio. 

Costos y gastos 
son registrados por es método del devengado, conforme se dan los hechos económicos 

independientes de se pago. Incluye tanto gastos come pérdidas que surgen Ge la actividad 
ordinaria de ig entidad, 
e reconoce uh gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en dos 
beneficios económicos fuuros, relacionado con un decremento en los activos O 4D 
incremento en dos pasivos, y además el gasto puede medirse con fiabilidad, En definitiva, 
esto significa que tal recerocimiento del gasto ocurre sicpultáncamente con el 

reconocimiento de incrementos endos pasivos 6 decromentos en los activos, 

impuesto a las ganancias. Conforme lo esteblecen las leyes ecuatorianas La Compañía 

debería establecer el 15% de participación a trabajadores calemiados de la utilidad contable, 

sin embargo en el presente periodo registta pérdidas, 

impuesto a la renta.- La Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, establece la tarióa de 
impresto a la renta del 25% y 22% para los años 2018 y 2017 respecivamente, para 

sociedades y en caso en el que este impuesto ses menor al anticipo determinado, este 
tiro se convierte en impuesto definitivo. La Compañía inició suxz operaciones en el año 

2014, motivo por el cual se acoge al beneficio tributario de no determinar el anticipo de 
impuezto a da renta. 

  

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF para PYMES 
requiere que la acinirostración peañice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 

inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presenteción de algunas partidas que forraán parte de los estados financieros. 
ls opinión de la administración tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en da 
mejor utilización de la información disponible al memento, los cuales podrían legar a 
diferir de sus efectos Finales, É 

A” 
¿
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Á continuación se presentan las estimaciones y picos contables críticos que la 

administración de la compeñta ha utilizado en el proceso de apiicación de dos criterios 
contables. 

e Estimaciones para deterioro de cartera.- En base al estuco de morosidad de cartera, 

cómo se encuentra definido en las políticas contables. 
e Estimación de vida útil de dos activos de propiedad, planta y equipo.- La estimación 

de la vida útil y valor residual se sfectitan de acuerdo a lo mencionado en las políticas 
contables, 

L4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de rlesgos financieros.- La Compañía se encuentra expuesta a riesgos de mercado, 
de liquidez y de operación. Estos riesgos son evaluados en términos de probabilidades de 

ocurrencia e impacte para ser mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaleza, 

e Riesgos de mercado nactonal.- Los printipajes riesgos a dos que está expuesta la 

compañía en el mercado, son la redueción de demanda y exposición a las variaciones de 
precio. La empresa ha estado trabajando ¡para mitigar estos riesgos mediante la 

diversificación de sus clientes, incremento de sus reas de comercialización. 

e Riesgo de tasa de interés - Existe tina baja volatilidad de las tasas en €l mercado 

ecuatoriano, según lo publica el Banco Central: 

de A DE ATAR ACTION TRA ADERLES PASEA PICO PALACE ADAC PB, PALACE 
OA AE 

er TT o e al e e ma. 2. A A llo 

A 

Pai Mablira Helerone dad A 

pana + 

  
e Riesgo de liquidez das principajes fuentes de Houidez de La Compañía, son los fujos de 

efectivo proveniente de sus actividades comerciales y préstamos bancarios. Fara 

administrar la líguidez de corto plazo, La Compañía ubiliza Mujos de caja, los cuales son 

ajustados y monitoreados constantemente por la Administración, con el fin de agilitar 

sus coberturas de efectivo y de ser necesario buscar apalancamiento en sus proveedores 
v instituciones financieras, 

* Riesgo de capital El objetivo de da administración es proteger el capital a patrimonio 

come una base que permita cumplir metas importantes como sen: La rentabilidad de da 

E



 

 

 


