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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LA JUNTA DE SOCIOS DE
GRAFICAS HERNANDEZ. C. LTDA.

1. Hemos auditado el Balance de situacion financiera de GRAFICAS HERNANDEZ
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2009 y el correspondiente estado de resultados y
evolucion del patrimonio relativos al periodo terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia, nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base al
proceso de nuestra auditoria.

2. Nuestra auditorfa se realizé de acuerdo a las normas de Auditoria generalmente
aceptadas, estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la anditoria de tal
manera que se pueda obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
estén libres de errores importantes de revelacion, incluye también una evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas y la
presentacion de los estados financieros.

3. La Empresa ha presentado las declaraciones del Impuesto a la Renta., 12% del
Impuesto al Valor Agregado y la Retencion en la Fuente del Impuesto a la Renta, con
lo cual ha cumplido con las obligaciones tributarias.

4 En nuestra opinion los mencionados estados financieros presentan razonable la
situacion financiera de GRAFICAS HERNANDEZ CIA. LTDA. al 31 de diciembre del
2009 como también el estado de resultados de sus operaciones y Flujo de Efectivo
por ¢l periodo mencionado, obtenido de conformidad con principios de contabilidad
de aceptacion general, y disposiciones legales emitidas en la Repiiblica del Ecuador.

5. El Informe de Cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de GRAFICAS
HERNANDEZ CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2009 se emitird por separado

Cuenca, abril 19 del 2010

Registro de Auditor Externo 085
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ESTADO SE SITUACION FINANCIERA A DICIEMBRE 31 DEL 2009
ACTIVO NOTAS 2009 2008
DISPONIBLE
Caja general 3 17.135,00 7.540,85
Caja Chica 4 381,66 300,00
Bancos 5 14.031,27 3.037,24
31.547,93 10.878,09
EXIGIBLE
Clientes 6 208.290,59 259.761,27
Cheques protestados 7 903,46 2.894,29
Préstamos al personal 8 40.868,57 15.785,57
Anticipo a proveedores 9 340.651,63 1.648,61
Provision para cuentas incobrables 10 (5.537,46) (5.080,68)
585.176,79 275.009,06
REALIZABLE
Materia prima 11 76.044,79 59.412,58
Productos en proceso 168.793,12 80.374,99
244.837,91 139.787,57
PAGOS ANTICIPADOS
Impuestos anticipados 12 8.813,79 4.530,65
ACTIVO CORRIENTE 870.376,42 430.205,37
ACTIVO FIJO 13
Edificio 155.242,70 155.242,70
Magquinaria y equipos 1.202.768,26 1.191.963,26
Vehiculos 37.400,00 37.400,00
Equipo electronico 274.244,78 269.416,23
Equipo de oficina 9.352,52 8.870,02
Muebles y enseres 16.584,79 16.018,83
Software 11.673,88 5.957,88
1.707.266,93 1.684.868,92
Deprecicién aumulada (861.065,57) (653.694,91)
846.201,36 1.031.174,01
TOTAL DEL ACTIVO 1.716.577,78 1.461.379,38

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353

CUENCA - ECUADOR
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PASIVO NOTAS 2009 2008
EXIGIBLE CORTO PLAZO
Sobregiro bancario 14 50.443,06 82.455,09
Proveedores 15 217.735,76 164.991,92
Documentos por pagar 16 2.464,55 21.365,60
Sueldos por pagar 17 20.628,10 18.439,87
Provision para Cargas Laborales 18 23.202,34 25.218,91
15% Participacion a trabajadores 19 5.125,45 14.687,61
12% LV.A. 20 17.245,06 3.310,81
Impuestos Retenidos 21 9.586,68 4.653,82
Anticipo de clientes 22 10.534,59 3.286,31
356.965,59 338.409,94
EXIGIBLE LARGO PLAZO
Préstamos bancarios 23 443.480,25 367.039,04
Documentos por pagar 24 594.200,24 453.045,29
‘ 1.037.680,49 820.084,33
PATRIMONIO NETO
Capital social 25 30.000,00 30.000,00
Reserva Legal 26 10.275,44 10.275,44
Reserva Facultativa 1,35 1,35
Capital adicional 27 39.624,22 39.624,22
Aportes para futura capitalizacion 28 89.777,49 81.596,30
Utilidades no distribuidas 29 141.387,64 86.555,70
Utilidad del ejercicio actual 10.865,56 54.832,10
321.931,70 302.885,11
PASIVO Y PATRIMONIO 1.716.577,78 1.461.379.38

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
CUENCA - ECUADOR
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ESTADO DE RESULTADOS
DE ENERO 1° A DICIEMBRE 31 DEL 2009
PARCIAL 2009 2008
VENTAS
Ventas de produccién 1.765.629,43 1.677.045,44
COSTO DE VENTAS
MATERIA PRIMA
Inventario inicial 59.412,58
Compras 693.677,70
753.090,28
.- Inventario final -76.044,79
677.045,49 661.996,68
MANO DE OBRA 331.349,79 279.741,33
GASTOS DE FABRICACION 375.12591 331.527,77
GASTOS DE IMPRESORA DIGITAL 5.407,55
COSTO DE PRODUCCION
1.388.928,74 1.273.265,78
PRODUCTOS EN PROCESO
Inventario inicial 80.374,99
.- Inventario final -168.793,12
-88.418,13 -64.932,07
COSTO DE VENTAS 1.300.510,61 1.208.333,71
U.B. EN VENTAS 465.118,82 468.711,73
OTROS INGRESOS 2.920,57 2.371,91
U.B. TOTAL 468.039,39 471.083,64
COSTOS GENERALES
Gastos de administracion 197.853,89
Gastos de venta 125.744,93
Gastos financieros 78.564,68
Gastos no deducibles 35.076,42
437.239,92 374.676,97
UTILIDAD NETA 30.799,47 96.406,67
15% Participacion a trabajadores 4.619,92 14.461,00
26.179,55 81.945,67
CONCILIACION TRIBUTARIA
Utilidad después del 15% para trabajadores 26.179,55
Gastos no deducibles 35.076,42
61.255,97
25% de Impuesto sobre esta base -15.313,99 -22.169,77
5% Reserva legal -4.097,28
Amortizacion pérdida ejrcicio anterior -846,5
A DISPOSICION DE LA JUNTA GENERAL 10.865,56 54.832,10
UTILIDAD POR PARTICIPACION (en U.S. délares) 1,02 3,21

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
CUENCA - ECUADOR
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ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
A DICIEMBRE 31 DEL 2009
PARCIAL 2009 2008
CAPITAL PARTICIPACIONES
Saldo al inicio y final del periodo 30.000,00 30.000,00
CAPITAL ADICIONAL
Saldo al inicio y final del periodo 39.624,22 39.624,22
APORTE PARA CAPITALIZACION FUTURA
Saldo al inicio del periodo 81.596,30
Incremento en el periodo 8.181,19
89.777,49 81.596,30
RESERVA DE CAPITAL
Reserva legal
Saldo al inicio y final del periodo 10.275,44 10.275,44
RESERVA FACULTATIVA
Saldo al inicio y final del periodo 1,35 1,35
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS
Saldo al inicio del periodo 86.555,70
Incremento en el periodo 54.831,94
141.387,64 86.555,70
UTILIDAD DEL EJERCICIO ACTUAL 10.865,56 54.832,10
321.931,70 302.885,11

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
CUENCA - ECUADOR
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008

FUENTES DE FONDOS DEL PERIODO
Resultados (43.966,54) 28.142,88
Aporte para futura capitalizacién 8.181,19 (11.935,07)
Utilidades no distribuidas 54.831,94 26.689.41
Depreciaciones 207.370,66 194 936,37
Pérdida det ejercicio anterior 846,52
Reserva legal 4.097,29
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Exigible (310.167,73) (80.350,90)
Realizable (105.050,34) (80.136,64)
Pagos anticipados (4.283,14) 12.340,75
FONDOS PROVENIENTES DE OPERACION (193.083,96) 94.630,61
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Activo fijo (22.398,01) (340.114,07)
EFECTIVO NETO POR INVERSION (22.398,01) (340.114,07)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Exigible a corto plazo 18.555,65 16.086,44
Exigible a largo plazo 217.596,16 228.163,49
EFECTIVO NETO DE FINANCIAMIENTO 236.151,81 24424993
CAJA DISPONIBLE AL FINAL 20.669,84 1.233,53
EXPLICADO EN
Caja y bancos al final 31.547,93 10.878,09
Caja y bancos al inicio 10.878,09 12.111,62

20.669,84 1.233,53

MIGUEL A. ESTRELLA 8-68 TELF. 826-353
CUENCA - ECUADOR
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2.1.

2.2.

23

GRAFICAS HERNANDEZ CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

Gréficas Herndndez C. Ltda. se constituy6 en la ciudad de Cuenca, capital del Azuay
el 25 de mayo de 1979 con la razén social de “GRAFICAR MOLINA
HERNANDEZ C. LTDA.”, para dedicar su actividad a la impresion de libros, textos,
periodicos, revistas; podra también comercializar mediante importaciones y
exportaciones todos los productos relacionados con la rama de la actividad.

Posteriormente con fecha 15 de octubre de 1985 mediante escritura publica celebrada
ante el Notario Dr. Alfonso Andrade Ormaza, cambia la razén social de la compaiiia
a “GRAFICAS HERNANDEZ C. LTDA.”

RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD.

Los registros contables se hallan expresados en délares americanos ($) unidad
monetaria de la Republica del Ecuador. Su estructura cumple con lo dispuesto en los
principios de contabilidad de general aceptacion

ESTADOS FINANCIEROS.

La Compaifiia presenta sus estados financieros de conformidad con normas de
Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compafiias y disposiciones
establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, organismos encargados de su
control y vigilancia.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES.
La compaiiia en este ejercicio si hizo la provision para cubrir los futuros riesgos de
cuentas incobrables de clientes.

IMPUESTOS TRIBUTARIOS.
La empresa cumple con esta obligacion tributaria, presentando las declaraciones de
los impuestos correspondientes:

Impuesto a la renta.
Impuesto al valor agregado.
Impuesto retenido en la fuente.



Alfonso Zuniga Avila
CONTADOR PUBLICO REG 2171
AUDITOR EXTERNO REG 085

24

2.5

2.6

2.7

2.8.

INVENTARIOS.
El inventario fisico ha sido tomado al 31 de diciembre, y su costo promedio de
adquisicién no supera el precio de mercado.

COSTOS.

Debido a la variedad de trabajos que se realiza, hace que no se pueda determinar el
costo unitario, motivo por el cual se aplica el costo total por diferencia de
inventarios.

PARTICIPACION DE EMPLEADOS EN LAS UTILIDADES.

Segiin disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la compaiiia
entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades
del ejercicio antes del impuesto a la renta.

DEPRECIACIONES.

La Empresa calcula la depreciacion de su propiedad, planta y equipo utilizando el
método de linea recta en los siguientes porcentajes anuales que presentamos a
continuacion conjuntamente con el cuadro de depreciaciones acumuladas:

SALDO A DEPRECIAC. SALDO A PORC. DE

DIC-31-08 ANO 2009 DIC-31-09 DEPREC
Edificio 53.576,01 7.762,08 61.338,09 5%
Maquinaria 410.196,06 111.15547 521.351,53 10%
Vehiculos 16.295,01 747996 23.774,97 20%
Equipo electrénico 154.492,28 76.272,08 230.764,36 33%
Equipo de oficina 5.748,19 849,84 6.598,03 10%
Muebles y Enseres 9.399,27 91337 10.312,64 10%
Software 3.988,09 293786 6.925,95 10%

653.694,91 207.370,66 861.065,57

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO.
Esté4n valorizados a su costo de adquisicion, modificado por la correccién monetaria
hasta marzo del afio 2000 y brechas Iy II.

CAJA GENERAL.
Valor existente en caja que serd depositado en una cuenta corriente bancaria
$17.135
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4. CAJA CHICA.
Existe este valor para atender gastos pequefios e inmediatos $ 381,66

5. BANCOS.
Saldo disponibles en las siguientes cuentas bancarias:

Banco del Austro 132,12
Banco Bolivariano 13.694,86
Produbanco 204,29

14.031,27

6. CLIENTES.
El saldo por cobrar a clientes por ventas a crédito asciende a $ 208.290,59

7. CHEQUES PROTESTADOS.
Pendiente de cobro a:

Ana Lucia Cantos 218,96
Exqupitanza Cia. Ltda 596,60
Cristian Carpio 87,90

903,46

8. PRESTAMOS AL PERSONAL
Los siguientes préstamos:

Metas alcanzadas 56 empleados 40.314,33
Pablo Mogrovejo 160,00
Jessica Mora 194,24
Hugo Lazo 200,00

40.868,57

9. ANTICIPO A PROVEEDORES.
Anticipo a los siguientes proveedores:

Saldo del afio 2008 1.051,63
Grafinal S.A. 339.600,00
340.651,63

10. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES.
Provision para cubrir futuros riesgos de cuentas incobrables de clientes:

4
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Saldo hasta el afio 2008
Provision por el afio 2009

11. INVENTARIOS.

5.080,68
456,78
5.537,46

Los inventarios estan calculando a su costo promedio de adquisicién, y su precio no
excede al valor del mercado:

Materia prima
Productos en proceso

76.044,79

168.793,12

244 837,91

12. IMPUESTOS ANTICIPADOS.
Corresponde a las retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta retenido por los

clientes $ 8.813,79

13. ACTIVO FIJO.

Se demuestra esta cuenta con el movimiento realizado y su saldo actual:

SALDO A COMPRAS DEPRECC SALDO A
dic-31-08 EN 2009 TOTAL ACUM DiC-31-09
Edificio 155.242,70 155.242,70 61.338,09 93.904,61
Magquinaria 1.191.963,26  10.805,00 1.202.768,26  521.351,53 681.416,73
Vehiculos 37.400,00 37.400,00 23.774 97 13.625,03
Equipo electrénico 269.416,23 4.828,55 274.244,78  230.764,36 43.480,42
Equipo de oficina 8.870,02 482,50 9.352,52 6.598.,03 2.754,49
Muebles y Enseres 16.018,83 565,96 16.584,79 10.312,64 6.272,15
Software 5.957,88 5.716,00 11.673,88 6.925 .95 4.747,93
1.684.868,92  22.398,01 1.707.266,93 861.065,57 846.201,36
Las compras de los bienes son las siguientes:
MAQUINARIA
1 Maquina numeradora 9.980,00
1 Maquina perforadora 825,00
10.805,00
EQUIPO ELECTRONICO
1 Maquina IMAC para disefio 1.922,00
1 Impresora Laser 596,55
1 Memoria para disefio 420,00
1 Maquina para disefio 1.890,00
4.828,55
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EQUIPO DE OFICINA

1 Teléfono PANASONIC 482,50
MUEBLES Y ENSERES
Cajomeria metélica 291,96
Archivadores 274,00
565,96
SOFTWARE
1 Licencia para funcionamiento de OFIS 5.716,00
5.716,00

14. SOBREGIRO BANCARIO.
Sobregiro en el Banco Pichincha por $ 50.433,06

15. PROVEEDORES.
Por compras de bienes a corto plazo para el normal desenvolvimiento de la actividad
industrial, segln detalle:

Imporsopapel 82.116,24
Global Graphic 44.117,74
Compufacil 18.553,10
Bernaza Graphic 11.463,79
Carlos Cdrdova Cedillo 9.214,40
Comercial STIMGRAF S.A. 5.815,29
Maria José Salgado Cardoso 3.714,47
Caltroqueles 2.656,89
Lourdes Magali Zamora Ullauri 2.238,53
Comercial Corderoca 2.116,80
Papelesa 2.059,29
Xerox del Ecuador 1.474,90
Papelesa Andina 1.068,17
Spartan del Ecuador 1.025,64
Varios 29.448,52
Diferencia 649,99

217.731,76

16. DOCUMENTOS POR PAGAR.
Consumo con tarjeta de crédito:

Mastercard Banco del Austro $ 2.464,55
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

SUELDOS POR PAGAR.
Rol de sueldos de diciembre pendiente de pago por $ 20.628,10

PROVISION PARA CARGAS LABORALES.
La empresa ha realizado las siguientes provisiones para pagar a sus trabajadores en
las fechas correspondientes:

Décimo Tercer Sueldo 2.348,95
Décimo Cuarto Sueldo 2.975,59
Vacaciones 8.260,24
Fondos de Reserva 4.079,81
Aportes al |.LE.S.S. 5.537,75

23.202,34

15% PARTICIPACION A TRABAJADORES.

De acuerdo a disposiciones legales, establecidas por el Cédigo del Trabajo, la
compafiia entrega a sus trabajadores el 15% sobre sus utilidades netas antes de
impuestos:

Saldo anterior 505,53
Utilidad del afio 2009 4.619,92

5.125,45
12% L. V. A.

Impuesto que se declara y se paga en el mes siguiente $ 17245.06

IMPUESTOS RETENIDOS
Se declara y se paga en el mes siguiente $ 9.586,68

ANTICIPO DE CLIENTES
Los siguientes anticipos:
saldo inicial 3.286,31
Interoc S.A. 3.566,00
Mancom. Cuenca Rio Jubones 2.696,16
Colegio de Ingenieros Eléctricos 986,12
10.534,59
PRESTAMOS BANCARIOS

Los siguientes préstamos recibidos:
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24.

25.

26.

27.

28.

BANCO VALOR TASA DE
INTERES GARANTIA
Banco Pichincha 103.667,45 14% Hipoteca
Banco Pichincha 18.169,22 12,05%  Prenda maquinaria KOMORI
Banco Pichincha 103.253,01 11,05%  Prenda maquinaria KOMORI
Banco Pichincha 218.390,57 12% Prenda maquinaria KOMORI
443 480,25

DOCUMENTOS POR PAGAR.
Préstamos recibidos de:

VALOR
Grafinal 392,12
Impuestos 1.002,90
Lourdes Zamora 14.000,00
Felipe Rodas 10.305,86
Femando Ordofiez 200.000,00
Fabian Salgado 100.000,00
Martin Muller 147.840,00
José Alberto Arévalo 60.000,00
Alexandra Hemandez 60.659,36

594 200,24

CAPITAL SOCIAL.
El capital social de la compafiia es de $ 30,000 dividido en 30,000 participaciones de
$ 1.00 cada una, nominativas y ordinarias, cuyo cuadro de socios es el siguiente:

NOMBRES VALOR PORCENTAJE
Victor Hemandez Calle 12.000,00 40%
Geovanny Hernandez Tamayo 6.000,00 20%
Valeria Hernandez Tamayo 6.000,00 20%
Adrian Hernandez Tamayo 6.000,00 20%
30.000,00 100%
RESERVA LEGAL.

El 5% de Reserva Legal sobre las utilidades netas después del 15% de participacién
a los trabajadores, acumuladas hasta el afio 2008 $ 10.275,44

CAPITAL ADICIONAL.
Producto de la correcciéon monetaria hasta marzo del afio 2000 y brechas I y 11
$ 39,624.22

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION.
Aporte de los siguientes socios:
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Victor Hernandez 35.911,00
Alexandra Hernandez 17.955,50
Geovanny Hernandez 17.955,50
Adrian Hernandez 17.955,50

89.777,50

29. UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS.
Utilidades no retiradas por los socios:

Saldo anterior 86.555,70
Ingresado en el afio 2009 54.831,94
141.387,64

30. ORGANIZACION DE LA COMPANIA.
La compafiia cuenta con una estructura organizacional de tipo funcional que se

presenta a continuacion:
PRESIDENTE
GERENTE GENERAL
JEFE ADMINISTRATIVO
I
| I |
CONTADOR PRODUCCION VENTAS
[ |
[ |
AUXILIAR DE JEFE DE OBREROS VENDEDORES

CONTABILIDAD PRODUCCION

31. INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO.
En cumplimiento a disposiciones legales establecidas por el Servicio de Renta
Internas segiin resolucién 1071 publicada en el registro Oficial 740 del 8 de enero del
2003, en el sentido de que todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa
deberan presentar los anexos y respaldos de sus declaraciones los mismos que se

presentaran en el S. R. 1.
9
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32.

33.

34.

35

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES.
Al 31 de diciembre del 2009 no mantiene activos y pasivos contingentes con terceros

TENDENCIAS.
En hoja aparte presentamos esta informacion.

ENTORNO ECONOMICO.
La empresa esta dedicada a la industria grafica y depende del publico consumidor,
por lo tanto mientras mds trabajos consiga, mejores seran los resultados

EVENTOS SUBSECUENTES.

Al 31 de diciembre del afio 2009 (fecha de cierre del ejercicio) y la fecha de
preparacion de este informe (abril 19 del 2010), no se han producido eventos que, en
opini6n de la Gerencia, deban ser revelados.

10



GRAFICAS HERNANDEZ CIA. LTDA.

DISPONIBLE
Caja general
Caja chica
Bancos

EXIGIBLE

Clientes

Cheques protestados

Préstamo al personal

Anticipo a proveedores

Provision para cuentas incobrables

REALIZABLE
Materia prima
Productos en proceso

PAGOS ANTICIPADOS
Impuestos anticipados

ACTIVO FIJO
Edificio

Maguinaria y equipo
Vehiculos

Equipo electronico
Equipo de oficina
Muebles y enceres
Software

DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL DEL ACTIVO:

2008

10.878,09
7.540,85
300,00
3.037,24

275.009,06
269.761,27
2.894,29
15.785,57
1.648,61
-5.080,68

139.787,57
59.412,58
80.374,99

4.530,65
4.530,65

1.684.868,92
155.242,70
1.191.963,26
37.400,00
269.416,23
8.870,02
16.018,83
5.957,88

-653.694,91

1.461.379,38

% Integral

100,0%
69,3%
2,8%
27.9%

100,0%
94,5%
1,1%
5,7%
0.6%
-1,8%

100,0%
94,5%
1,1%

100,0%
100,0%

100,0%
9.2%
70,7%
2.2%
16,0%
0.5%
1,0%
0.4%

100,0%

2009

31.547,93
17.135,00

381,66
14.031,27

585.176,79
208.290,59
903,46
40.868,57
340.651,63
-6.537,46

24483791
76.044,79
168.793,12

8.813,79
8.813,79

1.707.266,93
155.242,70
1.202.768,26
37.400,00
274.244,78
9.352,52
16.584,79
11.673,88

-861.065,57

1.716.577,78

%

% Integral Tendencia

100,0%
54,3%
1.2%
44.5%

100,0%
35,6%
0.2%
7.0%
58,2%
-0,9%

100,0%
31,1%
68,9%

100,0%
100,0%

100,0%
9,1%
70,4%
2,2%
16,1%
0.5%
1.0%
0,7%

100,0%

190,0%
127,2%

27.2%
362,0%

112,8%
-19,8%
-68,8%
158,9%
20563,0%
9,0%

75,1%
28,0%
110,0%

94,5%
94,5%

1,3%
0,0%
0.9%
0,0%
1.8%
5,4%
3,5%
95,9%

31,7%



EXIGIBLE CORTO PALZO
Sobregiro bancario

Proveedores

Documentos por pagr

Sueldos por pagar

Provision para cargas laborales
15% Participacion a trabajadores
12% LV.A.

Impuestos retenidos

Anticipo de clientes

EXIGIBLE A LARGO PLAZO
Préstamos bancarios
Documentos por pagar

PATRIMONIO NETO

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Capital adicional

Aporte para futura capitalizacion
Utilidade no distribuida
Utilidade del ejercico actual

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO:

DIFERENCIA:

INDICADORES FINACIEROS:
RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL:
ACTIVOS/CAPITAL

RAZON CIRCULANTE:
A.CIRCULANTE/P.CIRCULANTE
PRUEBA ACIDA:
EFEC+CTASXCOBRAR/P.CIRCULANTE
RAZON DEUDA A ACTIVO:
P.TOTAUA TOTAL

RAZON DEUDA CORTO PLAZO:
P.CORTO PLAZO/A.TOTAL

2008

338.409,94
82.455,09
164.991,92
21.365,60
18.439,87
25.218,91
14.687,61
3.310,81
4.653,82
3.286,31

820.084,33
367.039,04
453.045,29
302.885,11
30.000,00
10.275,44
1,35
81.596,30
39.624,22
86.555,70
54.832,10

1.461.379,38

0,00
2008
4,82
1,26
0,84
0,23

0,23

% integral
100,0%

48,8%
6,3%
5.4%
7.5%
4,3%
1,0%
1,4%

100,0%
44.8%

100,0%
9,9%
3,4%
0,0%

26,9%
13,1%
28,6%
18,1%

2009

356.965,59
50.443,06
217.735,76
2.464,55
20.628,10
23.202,34
5.125,45
17.245,06
9.586,68
10.534,59
1.037.680,49
443.480,25
594.200,24
321.931,70
30.000,00
10.275,44
1,35
39.624,22
89.777.49
141.387,64
10.865,56

1.716.577,78

0,00
2009
5,33
24
1,73
0,81

0,21

%

% Integral Tendencia

100,0%
141%
61,0%

0.7%
58%
6,5%
1.4%
4,8%
2,7%
3.0%

100,0%
42,7%
57,3%

100,0%
9.3%
3.2%
0,0%
12,3%
27.9%
43,9%

3,4%

5,5%
-38,8%
32,0%
-88,5%
11,9%
-8,0%
-65,1%
420,9%
106,0%
220,6%

26,5%
20,8%
31,2%

6,3%
0,0%
0,0%
0,0%
-51,4%
126,6%
63,3%
-80.2%



