
RIVERHOLDING S.A. 

Notas a los estados financieros separados 
AL 31 de diciombre de 2017 
Con cifras correspondientes para el 2016 
(expresadas en dólares de EUA) 

1. Identificación de la Compañía 
Riverbolding $.A. (en adelante “La Compañia”, fue consttuida y existe bajo las leyes: 
ecuatorianas desde su inscripción en el Registro Mercanti N* 3637 el 22 de agosto de: 

2016 on la cludad de Quito, con un plazo de duración de cien años. 
   

2. Operaciones 
El objeto de la Compañía esla compra de acciones o participaciones de otras. 
compañías, con la finalidad de vinculaias y ejercer su controla través de vínculos de: 
propiedad sccionaria, gestión, administración, rosponsablidad crediica o resultados y 
conformar así un grupo empresarial. 

Para el cumplimiento de su objeto social, la compañía tendrá capacidad ampla y 
sufionte como sujeto de derechos y obligaciones y podrá ejecutar cualquier 
"operación, acto o negocio juridico y celebrar toda clase de contratos cvs, 
mercantiles y Iaborales o de cualquier ota naturaleza, Riverholding S.A.. de esta 
forma opera como un holding o tenedora de acciones. 

La Compañía forma parte del grupo de amprasas denominado "KFC* el cual se dedica 
principalmente ala prestación de servicos através de cadenas de alimentos. Cada, 
una de las entidades que conforman el referido grupo económica lene como objetivo 
gonorar rontablidad desarrollando economías de escala, así como el proporcionar. 
facildados inmobiliarias. 

AL31 de diciembre de 2017 la Compañía no ha generado fljos necasarios para sus 
operaciones debido a que su operación es básicamente la de una Holding y las. 

“videndos, tuación que ha ocasionado que al 31 de dicembre de 2017 mantenga 
pérdidas acumuladas de los dos últimos años que ascionden aproximadamente a 
1US$124.000. La administración dela Compañía considera que en el mediano plazo se. 

“actualidad la iquidez de la Compañía se obtiene de financiamiento bancaria y el 
apalancamiento con empresas relacionadas. 

3. Declaración de cumplimiento con las NIF. 
Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo a 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) vigentes y traducidas al 
español delas Normas Intemacionales de Información Financiera. (FRS por sus. 
siolas an inglés) y emtidas porel Consejo de Normas internacionales de Contabilidad 
"(ASE por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopción integra, explcta 
y sin reservas de las referidas normas internacionales.
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Los estados financieros seperados porel año terminado ol 31 de diciembre de 2017 
serán aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emisión del informe: 
e aucilria de acuerdo con o requerido por la Ley de Compañías Sin embargo, a 
¡gerencia estima que no habrá cambios en los estados financieros separados adjuntos. 
La Sucursal por requerimiento de las Normas Internacionales de Información 
Financiora - NUF y de la Superintendencia de Compañías Valcros y Seguros del 
Feuador también prepara estados financioros consolidar 

  

4. Cambios on políticas contables 

a), Normas nuevas y revisadas vigentos para períodos anuales a partir del 1 de 
nero de 2017 y relevantes para la Compañía 

A part del toro, de onoro 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el 
periodo anual comenzado on dicha fecha. Un detal de la información sobre estas 
normas so presenta a continuación 
- Iniciativa sobre información a revelar (modificaciones a a NIC'7). 
= Reconocimiento de activos por impuestos dieridos por pérdidas no realizadas 

(modificaciones a la NIC 12) 
= Mejoras anuales alos Normas NUF Ciclo 2014-2016 (modificación referida aa 

clarificación del alcance de la NIF 12) (1) 

(1) Prorunolamiontos que, porla naturaleza de las oporaciones do la Compañía o las 
ollas adoptadas, no han generado impecto sobre los estados Inancieros 
aduntos. 

A continuación, un detalle delos pronunciamientos aprobados y vigentes para el año 
¡que comenzó ol 1 de enero de 2017 y que han tenido efecto en los estados financieros 
de la Compañía fue como sigue: 

- Iniciativa sobre información a reveler (modificaciones a la NIC 7) 
En el documento Iniciativa sobre información a revelar (modificaciones a la NIC 7] se 
requiere que una entidad revele la información que permia a los usuarios de los 
estedos financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de 
nanciación, Incluyendo tanto los que proceden de flujos de eecivo como los que no 
mplcan Nujos de efectivo, Una forma de satisfacer osto requerimiento es proporcionar 
Una concilación ente los saldos Iniciales y finales del estado de situación financiera 
para pasivos que surgen de actwidades de financiación. Los camblos sobre los que so 
deba informar son los siguientes. 
* cambios derivados de fujos de efectivo por financiación; 
+camblos que surgen de la obiención o pérdida del contol de subsidiarias u otros 
negocios, 
efecto de has verle has ss e GRO a MONO EXANJEra; 
cambios en los valores razonables; y 
+ otros cambios. 
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Ena nota 22 se proporciona la información requerida por esta modificación ala NIC. 

  

En enero de 2016, olIASB aprobó el documento "Reconocimiento de acivos por 
Impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (modicacionos ula NIC 121". En este 
documento se establece en qué circunstancias los activos fnancieros que se miden a 
valor razonable, pero cuya base fiscal es su costo original, dan lugar a diferencias. 
temporarias que conllevan l reconocimiento de activos o pasivos por Impuestos 

Además, se establece que cuando una entidad evalúa si ostarán dispones las 
“Ganancias fiscales contra las cuales se pueda utlzar una diferencia temporaria 
'dedactle, considerará sia legisiación fiscal restrnge las fuentes de las ganancas 

úfacales contra las que pueda realizar deducciones en el momento dela reversión de 
esa dlreci temporaria dec. Sa tgilcón fecal o rpong osas 
resticciones, una entidad evaluará una diferencia temporaria doducibl 
Cowtiacón con eds as demás, Sn embargo, sa logiacón fecal restige luso 

de párdidas para ser deducidas contr ingresos de un po especifico, una diferencia 
temporaria deducible 50 evaluará en combinación solo con ae del tpo apropiado. 
Por su parto, la estimación de la ganancia fiscal futura probablo podría incluirla 
recuperación do algunos de los activos de una ontidad por un importo superior su 
importo en fbros si exe evidencia suficiento do que os probable que la entidad logre 
esto 

    

Uns entidad aplicará estas modiicacionos de forma retroactiva, de acuerdo con a NIC 
Pollas Contables, Cambios on las Estimaciones Contables y Eroros, Sin 
embargo, en al momento do la aplicación inicial de la modificación, ol cambio on el 

patrmonio de apertura del primer periodo comparativo podria reconocerse en les 
“ganancias acumuladas de apertura (o en otro componente de patrimonio, según 
proceda) sin distribuir el cambio ente tas ganancias acumuladas de apertura y otros 
«componentes del patrimonio. Sí una entidad apica esta axonción de forma anticipada, 
tevelará ese hecho. 

La Compañía no ha gonorado cambios significativos de la adopción de esta 
modificación 

b), Normas, modificaciones e Interpretaciones a las normas existentes que aún 
o entran en Vigor y queno ban sido adopadas anticipadamente por la 
compañía. 

Alla fecha de autorización de estos estados financieros, el IAS ha publicado nuevas. 
normas, medicaciones e interpretaciones realizadas a las norma ya existentes, las. 
cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la 
Compañ 

La Administración anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serán 
adoptados en las pollicas contables de la Compañia para el primer periodo que inicia 
a part do la fecha de vigencáa de dicho pronunciamiento. 
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Un listado delos pronunciamientos aprobados porel IASB que adn no entran en vigor, 
y que la Compañía no ha aplicado anticipadamente para el cere terminado el 31 de. 
diciembre de 2017, son los siguientes: 
- NIF Instrumentos financieros. 
- Caracteristicas de cancelación anticipada con compensación negativa: 

(modificaciones a la NUF 9) (9. 
- Aplicación de la NIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de 

Seguro (modificaciones ala NIF 4) (1). 
- NIF 15 ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 

clientes (1) - NIE 16 Arrendamientos (7) 
- - NIF 17 Contratos de seguros (1) 
- - Clasificación y medición de transacciones con pagos basados en acciones. 

(modificaciones a la NIF 2) (1 
- Venta o aportación de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio 

conjunto (modificaciones a la NIF 10 y ala NIC28), = - CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones. 
“anticipadas (1) 

- — CINIÍF 23 La incertidumtre frente alos tratamientos dol Impuesto a las Ganancias. 
> Transferencias de propiedades de inversión (modiicacionos a la NIC 40) (1 
= Porcina de pop on scada y nego run nodos 

alaNi 
+ > Mejoras Anuales a las Normas NIF Ciclo 2014-2016 (oxcopto la referida la 

claifcación del alcanco de la NIF 12) (1. - Annual Improvaments to IFRS Standards 2015-2017 Cycle (2) = Modificación, reducción  Iquidación del plan (modificaciones a 
= Concoptual Framework for Financia Reporting (21(3) 

  

NIC 19) (1) 

  

(9) Pronunciamiantos que, porla naturaleza de las operaciones de la Compañía o las 
úolílcas adoptadas, se estina no tendrán impacto sobro los estados fancieros. 

(2) Ala fecha de lafocha do autorización de los presentes ostados financieros para. 
“su publicación, no existía una traducción al español oficia de osto documento. 

(3) Elmarco conceptual no es una Norma, pero podría sor empleado por la Compañía 

coespondentes. 
del 1 de enero de 2020. So ecmte su aplicación anticipada. 

A continuación, un detalle delos pronunciamientos aprobados poro quo todavía no 
“entran en vigor, que se estma tendrán efecto on la Compañia pro que no han sido, 
aplicados anticipadamente: 

-12-
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UF 9 Instramontos financieros 
La NIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y medir acivos financieros, pasivos financieros y algunos contratos pare comprar 
vender partidas no financieras. A posar de que el ASI siempre había pensado que la 
NIF 9reemplazaria a la NIC 38 en su totalidad, an respuesta a las sotcitudos de las 
partes inleresadas de que la contabilidad de los Instrumentos financieros debía 
mejorarse rápidamente, el IASE dividió su proyecto en sustitución de la NIC 38 en tres 
fases principales. A medida que el ASE finalizó cada fase, emitió caplulos de la NIF 
9 que reemplazaron los requisitos correspondientes de la NIC 39, 
Finalmente, en juto de 2014, el ASE aprobó el texto completo de la NIF 9 
Instrumentos financieros, que reemplazará a la NIC 39 en los periodos anuales que se 
Iniciena partir del 1 de enero de 2018. Se admite su aplicación anticipada. 
Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes. 
- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas. 

contractuales de ls lujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo de 
negocio en el que la entidad lo mantiene; 

- > Un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados, que requiere, salvo Imitadas excepciones, el reconocimiento en el tro 
resultado integral -en lugar de Inclilas en resultados de aquellas ganancias o 
pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad: 
y que integran los cambios en el importe asignado a tales pasivos financieros; 
"un único modelo de deterioro para activos financieros — distinto de aquellas 
medidos 2 valor razonable con cambios en resultados - basado en pérdidas. 
credlcias esperadas, que requiere quo una entelad contabice las pérdidas 
creciicias esperadas cuando el acivo financiero es reconocido iniisimente, y que 
reconozca las pérdidas esperadas para toca La vida del activo fnanciero cuando el 
fiesgo de crédito so haya incrementado signifcativamente desde su 
reconocimiento nica; y 
un modelo de contabilidad de coberturas que alinea más estrachamente el 
tratamiento contable con las actividades de gostión de rieegos de la entidad, y (en 
la NIF 7 Instrumentos financioros: información a revelar) revelaciones mejoradas 
obre la actividad de gostión de riesgos, 

Se debe destacar que: 
los requisitos de la NIIF 9 sobra el tasgo de crádito propio en relación con pasivos: 
*vancioros pueden aplicarse anticipadamente sin que se aplque ninguna otra 

parto de la NIF 9, y una entidad que aplica la NIF 9 puedo clogir (como opción de politica contable) 
continuar aplicando los requístos do contabilidad do cobortura an la NIC 39 pera. 
todas las relacionos de cobortur,
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En septiembre do 2014, el ASE aprobó el documento "Venta o aportación de un 
clio entre un inversor y una asociada o un negocio conjunto (modificaciones a la 
NIF 10 ala NIC 28), Por medi de eta enmienda ss Incomora jos siguentes 
cambios: 
- Siuna controladora pierde el control de una subsidiaria que no contiene un 

egocio, como se define en a NIF 3, como resultado de una transacción que 
involucra una asociada o un negocio conjunto que se contabliza utilizando el 
método de la participación. la controlacora determinará la ganancia o pérdida. 

= La ganancia árida que proce de a transacción (ncuyendo ls inpares 
anteriormente reconecidos en ctro resultado integral que se 

resultado del periodo) se reconocerá en el resultado del periodo de la 
controladora solo en la medida de las participaciones en esa asociada o negocio 
conjunto de otros inversores no relacionados con el inversor 

- La parte restante de la ganancia se eliminará contra el importe en Ibros de la 
inversión en esa asociada o negocio conjunto Además, sla controladora 
conserva una inversión en la antigua subsidiaria y ésta es ahora una asociada o 
un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de la participación, 
la controladora reconocerá la parte de la ganancia  párdida que procede de la 
nueva medición a valor razonable de la inversión conservada on osa antigua 
subsidíaa en su resultado del periado solo an la medida de las participaciones 

“on la nueva asociada o negocia conjunto de otros Inversores no relacionados. 
con el Inversor. 

- La parte restante do asa ganancia se eliminará contra elimporte.on bros de la 
inversión conservada en la antigua subsidiaria 

- Sila controladora conserva una inversión en la antigua subsidiaria que se 
contabliza ahora de acuerdo con la NIF, La parte de la ganancia o pérdida que 
procede de la nueva medición a valo razonable de la inversión conservada en la 
“antigua subsidiaria se reconocerá on su totalidad en el resultado del periodo de 
la controladora. 

Por medio de un documento emsido por el 1ASE en ciclombro de 2015, se 

  

La CINIIF 23 La Incortidumbro rento alos tratamientos dol Impuesto a las Ganancias. 
ue emitida por el IAS en junio de 2017. Esta interpretación fuo desarrolada por el 
Comité de Interpretaciones de las NIF (CINII), Una entidad aplicará esta Interpretación para los periodos anuslos que comiencen a part del f de oncro de 

2019. Se pormito au aplicación anticipada. Sí una entidad aplica esta Interpretación a 
poriodos antarires, revelará este hecho. 
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Esta Intorpretación aciara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente alos tratamientos del 
impuesto alas ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocerá y medirá su 
activo o pasivo por impuestos díeridos  corentes aplicando los requerimientos de la 

"NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas 
fiscalos no ulizades, créditos fiscales no utizados y tasas iscalos determinadas 
aplicando esta Intecpretación. 
Concretamente, esta Interpretación aborda las siguientes cuestiones: 
+ sl una ontidad considerará por separado el tratamiento impositivo incierto; 
+ los supuestos que una entidad rezliza sobre la revisión de los rstamientos. 
impositivos por las autoridades fiscales. 

+ cómo determinará una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las basos fiscalos, 
pérdidas fiscales no ullizadas, créditos fiscales no utllzados y tasas fscalos; y 

+ cómo considerará una entidad los cambios en hechos y circunstancias. 

  

20 NIC 28), 
El documento "Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 
(modificaciones a la NIC 28)" fue emtido porel IAS en octubre de 2017. Una entidad: 
aplicará esas modifcaciones de forma retroactiva do acuerdo con la NIC Ba los 
poriodos anuales sobre los que se informa que comenzaran a partir del 1 de ensro de 
2010. Se permito su aplicación anticipada, Sí una ortidad uplicawo las modificaciones. 
“en un periodo que comience con antericidad, rovelará oeo hacho, La entidad puede: 
reexpresar pertodos anteriores solo si es posibla hacero sn el uso del razonamiento. 
den retrospectiva 

  

  

  

    

  

En concrato, so requiero que una entídad apique también la NIF 0 a otros. 
instrumentos Inancieros en un asociada o negocio conjunto a los que no apica el 
método de la participación. Estos incluyen as participaciones de largo plazo que, en 
esencia, forman parte de la inversión e La nidad en una asociada o negocio 
conjunto. 
A aplicarla IF 0, la ontidad no tendrá en cuenta los ajustes a los importes en libros 
de las participaciones de largo plazo que surgen de la aplicación de la NIC 28. 

- Annual Improrements to JERS Standirds 2015-2017 Cvulo 
Esto documento establece modiicaciones a distintas Normas NI". Las "mejoras. 
anuales” proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una colección de 
modificaciones menores a las Normas NIF. 
Una entidad aplicará cada una de las modificaciones para los periodos anuales que 
comiencen a partir del de enero de 2019, permiténdose la aplicación anticipada.     

cto documento introduss mediienciones de acuerdo con la aguiente taxi:
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Norma Tema de la modificación 
¡Combinaciones de negocios —| Faicinaciones, previamente. mantenidas. 

"NIE 11 Acuerdos conjuntos. “en una operación conjunta. 
"NIC 12 Impuesto alas Ganancias — | Consecuencias en el impuesto a las 

ganancias de los pagos roslizados sobre 
instrumentos financieros clasificados como. 
patrimonio (9). 

NIC 23 Costos por Préstamos Costos de préstamos suscopiblos de 
capitalización. 
        
  

(8) Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto alas Ganancias resutaron en 
modficacones a los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIC 32 

La administración de la Compañía se encuentra analizando los efectos de estas. 
mejoras y estima que los mismos no serán significativos dentro de los estados 
financieros por lo que prevé edoptar les modificaciones en las fechas establecidas. 
¡como de acopción obligatoria para cada una de elas según corresponda. 

5. Politicas Contables. 
A continuación, so describen las principales políticas contables adoptados en a 
proparación de los astados financieros separados, tal como lo requiere la NIC 1 
*Prosontación de Estados Financieros”. Estas pollicas han sido diseñadas en función 
do las NIF vipontes al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado de manera uniforme. 
para todos los años presentados, 

   

a), Bases de medición 
Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados sobre la base: 
delcosto histérico. 

b)_ Moneda funcional y de presentación 
Las cltas presentadas en los estados financieros seperados de la Compañía y sus 
notas están expresadas en dólares de los Estados Unidos de Amórica (EUA), la cual 
es su moneda funcional 
El dólar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulación legal 

“a partir de marzo del año 2000, por lo cual el dólares ulizado desde esa fecha para 
todas las transacciones realizadas en el pats y ls registros contables de la Compañia. 
ue sien de base pora la preparación de los estados financieros separados se 
mantienen en dicha moneda, La economia ecuatoriana doponde de la capacidad del 

pato para obienet un Nujo peta de olas pra PeTTUIr 18 GONUNVACIÓn 08! 
"esquema monetario actual. 

    

-16-
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e) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 
La preparación de los estados financieros separados de acuerdo con Normas. 
Intemacionales de Información Financiera (NIF) requiere que la Administración realice 
Juiis, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de laspollicas contables y 

los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados Las estimaciones y 
supuestos relevantes son revsados por la Administración de manera regular, sn 
embargo debdo ala subjetvidad nerente en este proceso contable, los resultados. 
reales pueden der de los mortos estimados por la Administración 
Cualquier acontecimiento que pueda ocuni en el futuro y que obíguo a modificar 
cichas estimaciones en próximos ejercicios, so registra sobr una baso prospeciva en 
el momento de conscda la variación. 
A continuación, se describen los jucios y estimaciones significativos de la 

Administración en la aplicación de as políticas contables de la Compañía, que tienen 
un afecto importante en los estados financieros: 

- Deterioro de activos 
Una pérdida por dotaroro sa reconoce por la cantidad por la cual ol monto en bros del 

aclivo o de la unida gonaradora de afectivo oxcedo su monto rosuperable, 
Para roviar sí los activos han sultido una pérdida por deterioro de valor, la Compañía 
primero analiza ul os activos sujetos a análisis de deterioro presentan indicios do 
oterioro para lo cual so establece los siguientes parámetros quo dobon considerara: 

  

2) Dieminución ignificativa dol valer de mercado del activo, 
b) Cambios significativos adversos pera la Compañía on el entorno tecnológico, 

comercial, económico legal en que opera o en el mercado al cual está dirigido el 
e) Evidencia vobr la cbeolescencia o daño fisico del activo; 
) Cambios significativos con efecto adverso en relación con el grado o con la forma. 

¡on que ol activo se usa o se espera usar, y 
+) Evidencia, que indica que el rendimiento económico del acivo es o será peor que 

lo esperado. 
Los resutados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos los 
activos de la Compañía dentro del siguiente ejercicio 

8) Negocio en Marcha: 
Ala fecha de los presentes estados financieros, debido ala tana do operaciones por 
parte de la Compañía que le permitan generar los flujos necesarios para seguir en 
actividad, exite incertidumbre respecto a a posíblad de que siga operando como. 
empresa en marcha dentro del futuro previsible 
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e) Gastos 
Los gastos se registran al valor dela contraprestación recibida en los periodos con los 
Cuales se relacionan. Los gastos se imputan ala cuenta de resulados en función del 
trio del devengado, es decir, al momento de ulizar el servicio o producto, o 

conforme se incurren, independientemente dela fecha en la que se realza el pago. 

1 Inversión en subsidiarias 
La Compañía mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto sa inversión es 
asficada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la 
"NIF $ Activos mo Comientes Mantenidos para la Verta y Operaciones Discontinuadas. 
¡Cuando se declaran dividendos a favor de la Compañía por parte de una subsidaria 
los mismos se registran con cargo al resultado del año 
Cuando exdete una venta de acciones la ulidad o pérdida en venta se registra como la 
diferencia entre el costo promedio delas acciones y el precio de venta establecido, 

9). Instrumentos financieros. 
Reconocimiento, medición inicial y baja. 

  

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía forma parte de. 
las provisiones contractuales de un Instrumento fnanciero y se miden incialmanto al 
valor razonable ajustado por los costos de transacción, excepto los activos y pasivo 
financieros que se miden a valar razonable a ravés de utlidados o pérdidas, quo so 
icon inicialmente al valor razonable. La medición posterior de un activo o pasivo 
fnanciro se realiza como se describe posteriormente. 

    

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales los flujos 
de efectivo de un acto Inanciero axpiran, o cuando el activo financiero y todos los 
iesgos y beneficios han sido transferidos sustanciamente. Un pasivo financioro so da. 
de Baja cuando se extingue, se descarga la obigación, se cancela o venco. 
Clasificación de los instrumentos financieros. 

Para efectos de su medición posterior los Instrumentos financieros se claifcan on las 
siguientes categorías al momento de su reconocimiento init. 

- Préstamos a relacionadas y otras cuentas por cobrar 
- Obligaciones financieras 
- Proveedores y oras cuentas por pagar. 

La clasificación depende del propésto para el cual so adquieran los activos y pasivos. 
financieros. La gerencia determina la claniicación de sue Instrumentos fnanoeros on 
el momento del toconocimierto inicia 
Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja ala fecha dela 
tonsaccón
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Reconocimiento de los instrumentos financieros. 
Los activos financieros y pasivos financieras se reconocen como se describo a 

continuación: 

1) Préstemos a relacionados y otras cuentas por cobrar 
Los préstamos relacionadas y atras cuentas por cobrar son activos financieros no. 
dervados y no comerciales con pagos fos o determinables que no se cotizan en un 
mercado activo. Los préstamos por cobrara relacionadas reprosontan los cados. 
pendientes do cobro por préstamos otorgados a compañías relacionadas y que 
Gevongan una tasa promedio de interés del 8% anual. 

3 Pasivos financioros 
Los pasivos financieros de la Compañía representan obligaciones fnancioras, 
úbligaciones con proveedores y atras cuentas por pagar quo incluyan préstamos. 
«on relacionadas. 

  

Las obligaciones financieras y préstamos con relacionadas so reconocen 
inicialmente por su valor razonable, y postoriormento, se valora por su costo 
“morizado,evaiulordforanca anio ls fondos obtenidos (los delos conos 
"necesarios para su obtención) y el valor de reembolro se reconoce en la cuenta de 
resultados on ol plazo del contrato. 
Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar representan, 
principalmente obligaciones de pago por compra de blanos y/o servicios que se han 
adquirido en al curso ordinario delas operaciones y ne manejan en condiciones 
"normales de cródito por lo quo no incluyon transaccionos de financiamiento 
otorgados por los acroodores, y se registran al valor nominal de la contrapartida. 
recibida y no se descuentan ya que son Iiguidables on ol coto plazo. 
Deterioro de los activos financieros. 

AN final de cada porlodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe aiguna. 
¡videncia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se: 
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero 9 un grupo de activos. 
financieros so considera deteriorado en su valor solemente sl existe evidencia obje 
como consecuencia de uno o más acontecimientos que hayan ocunido después del 
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida", y eno evento ene un 
impacto sobre los fljos de efectivo futuros estimados dol activo Inanciro o de un 
grupo de activos financieros, que se puedo astimar de manera fable. 

Debido a que lodos los activos financieros sujetos a evaluación de deterioro están 
contablizados al costo amortzado, la Compañia evalda primero sí existe evidencia 
objetiva de deterioro del valor para los acivos financieros que son Indriduaimente: 
9nifcalvs, y de menera colecta para los actos financieros que no son la Compañía Jetenina que 1 ste dencia 
ds de Jun del vor ts xn So rc arden 

individual, independientemente de su importancia, incluye a eso activo en un grupo de 
activos financieros con características de nesgo de crédito similares, y los evalúa de 
manera colectiva para determinar s existe deterioro de su valor 
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Los activos que se evalúan de manera individual para determinar si existe deterioro de 
su valor, y para los cuales una pérdica por deterioro se reconoce o se sigue. 
reconociendo, no son incluidos en la evaluación de deterioro del valor de manera 
colecta, 
Sexteto evidencia objetva de que ha habido una púrdida por deterioro del valor, el 
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el mporte en bros del activo y 
¿el valor prosente do los flujos de efectivo futuros estimados (oxluyondo las pérdidas. 

¿de crédito futuras esperadas y que aún no se hayan producido), Fl vaor presente de 
los fujos de efectivo futuros estados se descuenta a la asa de interés efactva 
original delos activos financieros. Si un prástamo devenga una tasa de interés 

variable, a tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor os 
la tasa de intorós efoctiva actual 
El importa en bros del actvo se reduce através del uso de una cuenta de estimación 
y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Sí en un 
ejercicio posterior el mporto estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o 

'sminuye debido a un evonto que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, 
la párcida por deterioro de valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuyo. 
ajustando la cuenta do estimación. 
Compensación de instrumentos financioros 
Los aciivos financieros y los pasivos financieros so componsan do manera que se 
informa el importo neto on ol ostado do situación Inancora, uclamente existe un 
derecho actual logalmanto oxigible do compensar ls importes reconocidos, y exeto la 
tención de Iquidarios por el importe nato, o de realizarlos activos y cancolar los. 

pasivos on forma simultán 
    

  

h) Impuesto a la renta 
La Compañía registra ol Impuesto aa Renta sobro la baso de la renta liquida. 
imponible determinada según las normas ostatiecidas en la Loy de Régimen Tributario 
Intemo y su Rogiamonto. El gasto por impuesto a a renta reconocido en les 
resultados del periodo constituye el impuesto corriente. 

L.. Impuesto Corriente 
El cálculo del impuesto coriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales 
¡que hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera o que 
¡estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de report. 
Los activos por impuestos cortentes incluyen los créditos ibularis del Impuesto 
al Valor Agregado (A) y del Impuesto ala Renta, esto úlimo respecto a les 
rolenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañia. 

Los pasivos por Impuestos corrientes corresponden a las retenciones del IVA, 
rolenciones an la fuente y al Impuesto ala Renta por pagar
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IL Impuesto diferido 
Elimpuesto díerido se calcula uizando el método del balance que identíica las. 
iferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de 
información financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos. 

ilerdos no se contablizan si surgen del reconocimiento inical de un activo o 
pasivo en una transacción, distinta de una combinación de negocios, que, en el 
momento de la transacción, no afecta ni al resultado contable n ala ganancia o 
pérdida fiscal. 
El impuesto diferido se determina usando tasas impositwas y leyes aprobadas o a 
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán do aplicación 
¡cuando el correspondiente acivo por impuesto diferido se realce el pasivo por 
impuesto diferido se quie. Los impuestos diferidos son teconocidos como gasto. 

ingreso, e inclidos en la determinación de la ganancia a pérdida neta del 
ejercicio, excepto si ran surgido de una transacción que se ha reconocido 

¿ltectamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicalmonto con 
argo o abono al patrimonio 

   

Las aciivos por impuestos dferdos se reconocen sólo en a mediga en que 
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que no 
puedo compensar. a) las diferencias temporarias; y, E) pérdidas o cródios fiscalos 
o ullizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de 
ganancias fscalos futuras, contra los cuales ullizar osas pórdidas o cróditos 
fiscales no usados. 

  

  

Los activos y pasivos por impuestos díeridos se compensan ely solo sl, exite un 
derecho legalmente reconocido de compensar los activos por Impuesto contento 
¿on los pasivos por impuesto corriente y cuando los actvos por impuestos 
diferdos y los pasivos por impuestos diferidos sa derivan del impuesto cobro las. 
ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaon sobre la 
misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fecales, quo 
pretenden iquidar os activos y pasivos fiscales correntos por cu importo neto. 

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconecen en los estados: 
financieros como activos y pasivos no comentes, con independencia de su fecha 
'osporada de realización o Igurdación. 

A131 de diciembre de 2017 la Compañía registra como impuesto diferido las 
Tetenciones por impuesto a la renta que le han efectuado en e periodo auditado. 

1, Capital social y resultados acumulados. 
El estado de cambios en el patrimonio incuye: el capital socia! y los resultados 
acumulados. 
El copo! social reprcscnte las aportaciones de los secionias, que se encuentran 
vididas en cien mil acciones oránarias y nominativas de US$1 cada una. 

Los otros componentes del patrimonio delos accionistas incluyen lo siguiente: 

-a-
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Resultados acumulados 
Incluyen todas las pérdidas actuales y de periodos anteriores. 
De acuerdo con la Ley de Compañías de los baneficios líquidos anuales se deberá 
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos on favor de los 
“accionistas, salvo resolución unánima en contrario de la Junta general. La Compañía 
debe considerar que Ley de Compañías establece que todo el remanente de las 
úlidades líquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios económicos, y que 

no sa hublero repartido o destinado ala constitución de reservas legales y facutativas, 
dobará ser capitalizado, 

1) Estado de flujos de efectivo 
Para electos de preparación del Estado de fujos de afectivo, la Compañía ha definido 
las siguientes consideraciones: 
Etectivo en bancos: El efecto en bancos está compuesto por las disponibiiados on 

caja y por los dopósitos monetarios que se mantiene en bancos. Los activos 
registrados on ol afectivo en caja y bancos se registran al costo histórico que so 
aproxima a su valor razonsble. 
Para propósitos del estado de fljos de ofectvo, ol ofoctivo on bancas es presentado 

por la Compañía neto de sobregiros bancarios, llos hubiaso. 

  

Actividados do operación: son las actvidadee que consltuyen la principal fuonto do 
ingresos ordinarios de la Compañía, ai como ctras actividados que no puedan sor 
calficadas como de inversión o financiamiento. 

Actividados de inversión: corresponden a actvidados de adquisición, enajenación o 
sposición por otros medios de activas no corrientes y otras invorsionos no incluidas. 

en el lectivo y sus oquivalontes. 
Actividados de financiamiento: sctvicades que producen combios en el tamaño y 
'comporición del patrimonio neto y delos pasivos de cerácter financiero. 

L) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 
En el estado de situación financiera acjunto, los saldos se clasifican como corrientes y 
o corrientes, 
La Compañía claifoó y presentó a un acto como corriente cuando satisfizo alguno 
de los siguientes citerios 

) se esperaba consumir, en el traiscurso del ciclo normal dela operación de la 
Compañia; i so mantenía fundamentalmente con fines de negociación, 

li) so esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores ala fecta de 
balance, o
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Me tralaba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (al como se define en la 
NIC 7). cuya utlización no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para 
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de: 

“odos los demás activos se clasificaron como no corrientes. 
Adicionalmente, os pasivos se clasificaron y presentaron como comentes, cuando 
atalicieton alguno de les siguentes certeros | 
, se esperaban liquidar en el cto normal dela operación de la Compañía; 

De acuerdo con lo ostablecido en la NIC 1, el cícto normal de la operación do una 
nidad es ol período de tiempo quo ranscurro entre la adquisición do los actvon 

materiales, que entran en el proceso producto, yla reaización delos productos en 
forma do aloctwo o equivalentes al efectivo. En el caso dela Compañía so ha 
onsidorado un ciclo operativo de 12 meses, 

1) Estado del resultado integral 
El estado del resultado Intogral dol poriodo fus preparado procantando todas las 
partidas de Ingresos, gastos y tro restado integra, en un único ostado financiero. 

¡So prosenta por separado los ingresos operacionales delos otros Ingresos del 
poríodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su función. 

E. Rioago de instrumentos financieros 

a) Objetivos y políticas de administración del riesgo. 
La Compañia está expuesta a varios issgos relacionados con instrumentos 
Anancieros. Los aciios y pasivos financieros de la Compañia por categoría se 
resumen en la Nota 7, Los principales tipos de riesgos son jesgo de mercado, riesgo. 
¡redilicio y riesgo de Equidez. 

La Administración de riesgos de la Compañía se coordina con la alta Gerencia y se 
enfoca en asegurar los fujos de etectvo de la Compañia a corlo y a mediano plazo al 
minimizar la exposición a los mercados firancieros.. 

La Compañía no se involucra activamente en la comercialización de activos 
Manceros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los niesgos 
únanceros más significativos a los cuales se expone la Compañía se doscribon más 

adelante. 

a
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b) Análisis del riesgo de mercado. 
El riesgo de mercado os el iesgo que los cambios de precio de mercado, como las 
osas de intorós, precios de ls servicos a blenas usados para la prestación del 
serlo afocton los Ingresos de la Compañía el valor de sus activos Iinanciros. La 
Compañia astá expuesta al riesgo de mercado a travós del uso do instrumentos 

financioros y especificamente al riesgo de tasa de intorós y ciertos otros ieegos de 
precio, que non el resultado de sus actividades do operación y de inversión. 
“Sensibilidad dela tasa de interés 
La polñica de la Compañía es minimizar a exposición al rioego do tasa do interés. 

¡obre su flujo de efectivo por lo que sus financiamientos son a corto plazo. AI31 de 
ciembre de 2017 y 2016, la Compañía martiono obligaciones con partes 

relacionadas las cuales genoran costos por intoreeos; sin ombargo, en el caso de 
úcontratarse otros financiamientos co ostatloco que las tasas do interés sean las 
aprobadas por el Banco Central del Ecuacor, por o cual la administración considera 
quo, ala fecha de los estados financieros separados, la exposición al lesgo de tasa 
o intorós os inmatoria 
Agicionalnonto, la tasa de interés promedio de endeudamiento generada por 
obligaciones com al sector financiero se encontró durante el año 2017 y 2016 en el 
6.96% y 1,06%, respectivamente. No obstante, la Administración efaciúa un 
seguimiento continuo do las obligaciones con las entidades financieras que garentico 

la estabilidad dol cobro de las tasas de interés. 

  

<) Análisia del riesgo de crédito. 
El rioego crediticio es el lesgo de que una contraparte falo on iborar una cbligación 
la Compañía, Riverholding S.A. no mantiene una políica de otorgar crédito a sus. 
cientos, debido a que su operación no está relacionada con la venta de bienes y 
prestación de servicios. La máxima expostión de riesgo crediicio por parte de la 
Compañia se lmita un monto registrado de los acivos financieros reconocidos a la 
fecha de reporto, como se resume a continuación: 

20, 2018 
Electo en bancos. 9.62 93280 
Préstamos a relacionadas y oras cuentas porcobrar 2606891 2585.75 

El riosgo crodiiio para fectivo en bancos se considera como Insignifzante, ya que 
las contrapartes son bancos de reputación con altas calicaciones de acuerdo con lo 

establecido por emoresas calficadoras independientes, como se catala a 
continuación
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2 206 
Banco Intemacional (1 am ma 
Banco Bolieriano (1) AM AM 
Santander Preto Erin (2) AM AMA 

(3) Caiicacón de sicego emsida por Bark Watch Rating y POR Pacie S.A. 
(2) Calficación de riego omida por Fch Ratings España, SA. 
La Compañía montorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y 

  

El 99% del total de las cuentas por cobrar coresponde a sus relacionadas, la 
úlferencia corresponde a ciras cuentas por cobrar El entiisis de la antiguedad de los 
saldos vencidos fue como sigue: 

Menos de res meses 2606831 
Total 2606831 

  

dd) Análisis del riesgo de liquidez 
El riesgo de lquidez consiste en que ta Compañía pueda no ser capaz de cumpli con 
sus obligaciones. La Compañía gestiona sus necesidades de iquidez al monitorear los. 

pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieras a coro y largo 
Plazo, así como pronosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio día a día. Las. 
únacesidades de iquidez se moniorean en disíntos rangos de tiempo, en una base de 
proyección anual a cuales ajustada mensualmente. Los requerimientos de efectivo 
neto se comparan con el efectivo disponible para poder determinar el alcance máximo. 
9 cualquier défict, lo cual muestra que la administración espera tener los recursos. 

suficientes durante todo el periodo analizado. 
La Compañía considera los flujos de efecivo esperados de los activos financieros al 
"evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus 
“Cuentas por cobrar. 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos financieros no derivados de la 

Compañía tenen vencimientos tal y como se resume a continuación:
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po Mayor a mueve doce NS opa 
“Proveedores y ras cuen por pagar TIRE TI 

nancirs 1301.04 1301.04 
To 105% 301.004 E 

2016 

  

mueve doce MA Total 
Proreedores y alas cues porpegar 1788 1745 
Oblgaccnes Inanceres 2592358, 2.502.368 

To! 2594104 2504104 

+) Análisis de riesgo operacional 
El riesgo operacional comprende la postitidad de incurir en pérdidas por deficiencias 

fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de nesgos: 
- Procesos, que son las acciones que interactúan durante la prestación del servi. > Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañia 
- Inftaestuciura, que son elementos de apoyo para la realización de as actvidades 

  

La Compañía llene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administro 
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los Insarmientos de los 
organismos de control basados en sistemas de reportes internos y externos. 

7. Mediciones a valor razonable 
a) Instrumentos financieros por categoría 
Un detal por tipo y antiguedad de los activos y pasivos fiancioros de la Compañía 
son a corto y largo plazo por lo que los valores razonables de los actos y pasivos 
financieros reconocidos en los estados financieros son los mismos que los registrados. 
contablemente, como siguen:
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Activos 
inancieros al — Préstamosa 

valor razonable relacionadas y di con impacto en otras cuentas AL 31 de diciembre de 2017 elestado de porcobrar q(IIII¿<¿A 
Activos sogún estado de situación financiera: 

Total 

Efectvo en bancos 9 us Préstamos lacados cunas or 2606851 200009 
HR ARS GARA 

Oros pasivos ray 
"Pasivos según esizdo de HMinanciera” 
Provendors y otras cuentas por pagar a A ———_______—4 44 2 ga, tal 2: A 1 

Activos 
financieros al Préstamos a valor razonable relacionadas y som 4906 cnt 2 a a ce pa 

prints so sa —— sm al E 5050020 
os eses 

ma 
Proveedores y otras cuentas por pagar. 1748 Jam a 2d aia as 2090104 2094:104 A TAO aos.
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b) Medición a valor razonable de los instrumentos financieros. 
La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable on cada fecha que 
se genera el estado de shtuación financiera para su revelación en notas. 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría, 
al transferir un pasivo en una transacción acordada entre participantes de un mercado 
ala facha de medición 
El valor razonable de un activo o pasivo ss mide ufilzando los supuestos que los. 
úpartcipantes en al mercado usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que 
los participantes en el mercado actúan en su mejor interés econémico. La Compañía 
utiza técnicas de valuación que son apropiadas en las cecunstancias y por las cuales. 
ono suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el 

uso de datos observables relevantes y minimizando ol uso de datos no observables. 
Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables. 
en los ostados financioros son clacicados dentro de la jerarquía do valor razonablo, 
doserltas a continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean 
sgnifcatiwos para la medición al valor razonable como un todo: 

Niel 1» Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para acilvos o 
patios idénticos 

b)_ Nivol2- Partidas distintas los procios cotizados incluidos on ol nivel 1 que sean 
bservablos para ol activo o pasivo, ya sea directa o indirectamonto 

  

Para propósitos delas revelaciones de valor razonable, la Compañía ha dotorminado. 
las clases de actvos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caractoraicas y 
rlosgos y al nivel de la Jerarquía de valor razonable tal como so explicó anteriormente, 

Enlos años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no so han realizado 
transferencias ontro el Nivol Y y ol Nivel 2. 

e) Estimación dol valor razonable. 
Los activos y pasivos financieros casificados como activos al valor razonable con 
impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los Imeamientos 
contables del JASB pora medeiones de valores razonables y exposiciones, 
Para fines de estimar el valor razonable de efectivo en caja y bancos, la Compañía 
usualmente elge usar el costo histórico porque el valor en bros delos activos y 
pasivos fnancieros con vencimientos de menos de noventa días se aproxima a su. 

Valor razonable, 

La Compañía considera que los valores razonables de las cuentas poy cobrar y 

  

“enmarcan en la definición de condiciones normales de negocio.
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3) Instrumentos financieros derivados 
La Compañía no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos 
financieros derivados. 

1) Valor razonable de activos no financieros. 
La Compañía no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los 
mismos se miden al cost. 

£.. Políticas y procedimientos de administración de capital 
Los objetos sobre la administración de captal dela Compañía son” 

- garantizar la hablidad de a Compañía para continuar como negocio en marcha. 
- proporcionar un retomo adecuado a los accionistas 

Esto lo realiza através de far precios a sus productos de manera conmensurada con 
el nivl de riesgo. 

El objeivo de la Compañía en la administración de capital os mantener una proporción 
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus oporacionas. 
La Compañía determina sus requerimientos de capital con el fi de mantener una 
estructura general de financiamiento eficiente con un apalancamiento on al 
financiamiento obtenido con instituciones financieras y relacionadas, ralío que se 
presenta a continuación: 

) 20 zm 
> Total de recursos ajenos (1) 20seo 2010 

Meno». Elecivo en bancos py 320 
Deuda peta TEO EDO EA 

> Tota e patrono nto Qu 125 
total 2612004 2582077 

y Ratio de 01% 53 

(1) Comprenden las pasivos con insiluciones financieras, provesdoror y ares 
Cuentas por pagar. 

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto más a deuda nota. 
y (8) Es igual ala deuda neta dividida pera el capital total 
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3. Otros ingrosos 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle de otros Ingrosos fue el siquiento 

, az ame 
; Intereses garados (nota 14) 1:06 A 

Oro gres 9 A 
) Total E] z 
  

10. Gastos operacionales 
Un resumen de los gastos operacionales al 31 de diciembre de 2017 y 2018 es el 

26 
) Impuestos y contibuiones. 1900 
) Honerados profesionales » > Suministros ctena z 

an 
   ) Total 

  

  

+1. Gastos financieros 
) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos financieros por préstamos adquiridos 
> fue el siguiente: 

] 27 am. 
Gatos bancaros 7250 10 
Interés por préstamos 4062 - 
irte] relacionada (rota 14) 7O524 ese 
Total Tiza 118, 

12. Esectivo en bancos 
La composición del efectivo en bancos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue como 
sue: 
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207 2018 Bancos nacionales: 
Banco Bolvariao CA. 4.000 
Banco Inemacional SA. 1:66 092. 

vos vas 
Banco del exterior: 

¡Sentandes Prte Danking 560 ar Total sz 33200 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo en bancos no poseo restricciones para 
su uso. 

3. Préstamos a relacionadas y otras cuentas por cobrar 
La de los préstamos a relacionadas y otras cuentas por cobrar, 
2017 y 2016, fue como sigue: 

  

31 de diciembre de: 

207. zm 
Préstamos concampanísrladonacas (ta 1) 2008778 — 2585778 Otras cuentas por cobra nata 14) 56 

2606331 2505.78 
    

+4. Saldos y transacciones con compañías relacionadas 
La Compañía realiza transacciones con compañias relacionadas; sin embargo, las 
mimos podran no er rsizacs on similares condicinos quo las mantenidas con 

Un resumen de los saldos con relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue:
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E B 

  

    

  

Acto 

Piéxianoscancarosiastlaconsdas (ot 19) 
Harolneia Holding SA (1 25m 
Hortus Group S.A. (2) 11000 

Normartst SA. (3 10000 
PROS 

Anortepra auca clzaconss 
Hctotenenda Hi SA (4 ases. 

Otras cuentas por cobra nata 13) 
"Normantust Group SA. 5 
FEnanco 8 Hokdng Finaholding SA 1 
(_— Tol 2505 

Pasivo 
tcs cuan po parí0ota 17) 
caco Cr SA. 1:58 

INT Food Serve Cor Suera! Ecuason (8) 130212 

ventas 
omar SA. (nta) 1) 

Tota 

Compras Int Foo: Seres Cor (Sucursal Ecuado) (nta 10) (4) moss 
Tos 

  

  

(1) Representa un préstamo otorgado a su rolacionada conforme convenio suserto el 
20 de diciembre de 2017 donde no se establece fecha de vencimiento ni cobro de 
Intereses. 

(2) Representa un préstamo otorgado a su relacionada conforma convenio suscrito el 
23.de mayo de 2017 y cuyo vencimiento y pago es a 48 meses y genera un 
interés del 2% anual 

(2) Representa un préstamo otorgado a su relacionada conformo convenio suserto al 
3 de atril de 2017 y cuyo vencimiento y pago es a 2 años y genera un interés del 
8% anual. Al 1 de diciambro do 2017 el ingraco por interós de esta obligación 
asciendo a US$ 1.108 

2.



RIVERHOLDING S.A. 

(4) Coresponde a aporte para futuras capitlizaciones entregado ala compañía 
HidroSEnergía Holding S.A. el 17 de noviembre del 2016, en el año 2017 
mediante convenio colebrado (véase nota 1) se establece que los aportes por 
futura capitalización entregados sean considerados como préstamo. 

(5) Representa un préstamo recibido de su relacionada conforme convenio cusco al 
21 de abrl de 2017 y cuyo vencimiento y pago es a 48 meses y genera un interés. 
del 6% anual. AL 31 de diciembre de 2017 el gasto por Interés de esta obligación 
¿sde USS 70.824 

15. Activos por impuestos corrientes 
AL31 de diciombre de 2017 los actos por impuestos cotientes se encuentran 
oprasantados por el crédito tributario por impuesto al valor agregado - IVA en 
US$0s. 

46. Inversiones on subsidiarias 
AAL31 de diciombro do 2017 y 2016 la composición de las inversiones en subsidiarias 
uo como sigue: 

  

A E 
Porcentaje de 
Taricipación 

HaroSEnergía Hold SA. GaOrÉ 6307 s3oe% 6308 

  

7. Proveedores y otras cuentas por pagar 
El detalle de proveedores y otras cuentas por pagar al 31 de delembre de 2017 y 
2016 fue como sigue, 

  

207 2006 
Proveedores 

Locales (1) sra 

tras cuentas por pasar 
Préstamo de relacionada (ota 14) 1304212 1158 

Total 1344826 176 
  

(1) AL31 de diciembre de 2017 y 2018 el valor razonable de los pasivos con 
provasdoree y otras cuentas por pagar es acorson sustancialmente al olor en 
loros debido a que no existan costos involucrados en las operaciones que 
disorsionen el valo actuelde los fujos estimados de pago.
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18. Obligaciones financieras 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016, un detallo de las obligaciones financieras es 

  

  

como sigue: 
2007 

Entéad Mode TES" Vencimiento ntrós Capital operación 

Lata: 
Banco Bolivariano CA. 2002) 095% 11M2RONO 1.004 1.300.000 

Tol 10041200.500 

2016 
mods Tar Entidad de Vencimiento Interés Capital 

Cato pizo: 
Santander Prato Bonn ASIOINGODOAI 1,96% 1AIZ2OI7_ 5.583 2505.76 

Tui 5503 2808778 
  

19. Pasivos por impuestos corrientes. 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016, los sakdos por pasivos por impuestos contentes 

correspondan a retenciones en la fuente del impuesto ala renta por pagar por 
1US$1.432 y US$ 6, respecivamente. 

20. Impuesto ala Renta 
a), Conciliación tributaria 
De conformidad con disposiciones legales, la provisión para l impuesto a la renta so 
calcula a la taria del 22% aplcabie a La utiad gravable por el periodo comprendido. 
entro 1 de enero al 31 de diciembra de 2017 y 2016. La compañía no genera. 

Impuesto ala renta debido a mantiene pérdidas durante el periodo. 
De conformidad con las disposiciones tnbutaras vigentes, las pérdidas tributarias 
Pueden ser compensadas en los cinco períodos impostivs siguientes, sin que exceda 
el 25% de la ulidad gravable. Al 31 de diciembre de 2017 la Compañía ene párdidas. 
rbutarias rasladables a períodos futuros por US$ 124.173. 
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au 206 

(15420) (6747) 

= 247 
(5420) 

Impuesto la renta causado 22% e E 
Artico callado = = 
"Gasto de impuesto ala renta corriente el mayor a 
“entro el anticipo minimo y el impuesto causado. < 

Menos crécto rtutario por 
Retenciones de ¡21210 = 

Total la renta S 
Las sociedades rosidentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador están 

  

delos stos Mancoros separados la Compañía ha cumplo con et dopsión 
legs 

La compañia basada en a Ley Orgánica de Rógimon Tributario Interno artículo 44 
Pago del impuesto establece que las socieiads ración constluidas, reconocidas de 
acuerdo al Cédigo de la Producción, las porsonas naturales obligadas a lavar 
"contabilidad y las sucesiones indisas obligadas a levar contabiídad, que iniciaran 
aciividades, estarán sujetas al pago de este anticipo después del quinto año de 
operación efectiva, entendéndese por talla iniciación de su procoso productivo y 
comercial. Por lo que la Compañía está exenta do pago del anticipo del impuesto ala 
renta hasta el07 de novembre de 2018. 

b), Impuestos diforidos. 
Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balanco general, originados 
por diferencias tomporarías y otros eventos quo croan diferencias entre la base: 
«contable y tbutaria de actvos y pasivos, al 31 da diciombro do 2017 y 2018 la 
Compañia ientcó paridas que goneraban dicho impuesto, las que corresponden a 

retenciones de impuesto ala renta que le han sido efectuadas a la compañía en el año 
porun monto de US$ 22. 

    

  

<) Distribución de dividendos. 
e acuerdo con la reforma tributara a la Ley de Régimon Tributario Intomo so 

¡encuentran exentos únicamente los dividendos distribuidos por cociecados nacionales 
extranjeras rosidontos en el Ecuador, a favor de otras coclodados nacionales o 

2.
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extranjeras, no domiciladas en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 
0 de personas naturales no resilentes en el Ecuador. 
La Administración opina que, como consecuencia de la aplcación de esta norma, no 
surgirán contiugencias de importancia para la Compañia al 31 de diciembre de 2017, 

En todo caso, cualquier acotación al respecto por las autoridades tributarias se. 
reconocería an el ejercicio que ocurra. 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han distribuido dividendos. 

    

9) Reforma tributaria 
"Mediante segundo Suplemento del Regisio Oficial No.150 de 29 de diciembre de 
2017, se emi la "Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento 
de la Dolarización y Modemzación de la Gestién Financiera” mediante la cual se. 
¡generaron entre otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del 1 do 

¡enero de 2018 que por su naturaleza podian aplicara la Compañía: 

h, Con relación al impuesto la renta: 
- > Deducibiidad para efectos de determinación del impuesto ala renta de los pagos 

efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubllaras patronales. 
roquoridos por el Código de Trabajo, que no provengan de provielonos doctaradas 
sn ojorcicios scalos anteriores hayan sido deducibles o no. 

- Se moda   ait de Impuesto a la Ronta de acuerdo con el siguiente detañe: 
Tari 
2 

cats. Ea 
de: Sl 

habiuales (1) 72% 
(1) Son exportadores habluales, según el Art 148 RLORTI. cuando: a) sus. 

úexporíaciones netas sean >= al 25% del total de sus ventas netas anuales del 
dejorccio fiscal anterior y, b) realice por lo menos 6 exportaciones en un mismo. 
año fiscal y en diferentes periodos mensuales. En el caso de exportaciones de 
producción clica, se considerará por lo menos 3 exportaciones en un mismo. 
año fiscal y en iferontes periodos mensuales. 

  

¡Sobre las operaciones de más de mi dólares de los Estados Unidos de América, 
se establece la obligatoriedad de ulizar a cualquier insttución del sistema. 
Icaro parasonizr ol pago a afecis de  deducbiiad de Impuesto aa 

nt. 

  

-  So'alimina la reserva en las actas de determinación y liquidaciones do pago por llaraia mn ln detención 0 resoluciones do aplicación do dlarencias, 
'factuadas por la administración trbutara con el soñalamiento del estado en que 
se encuentren.
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- Solo podrán acogerse ala reducción de los 10 puntos porcentuales de Impuesto a 
la Renta, por concepto de Remvworsión de Utildades del Ejercido, las sociedades 
exportadoras habituales, así como las se dediquen a la producción de bienes 
incluidas las del sector manufacturero, que posean 509% o más de componente 
nacional y aquellas sociedades de turismo recoptivo. 
En relación a la exención de impuesto ala renta por dividendos o utiidades. 
generados en alianza público privada (APP): deducibllidad de pagos por 

financiamiento extemo; así como respecto de las exenciones al impuesto ala 
salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al 
'ntorior en el desarrollo de proyectos APP, no será aplicable en los casos en los 

que el perceptor del pago esté domiciiado, sea residente o estó establecido en 
paralsos fiscales o juriscicciones de menor imposición, o se trate de pagos. 

1 Con.relación al anticipo de impuesto tarea; 
= Lats sociedades no considerarán on el cálculo del anticipo, la sueldos y salarios, 

la decimotercera y decimocuarta remuneración, y el aporto patronal al ESS. 
Para electo del cálculo dol anticipo se excluirá delos rubros corrospondiontos a 
Activos, costos y gastos deducibles de impuesto ala renta y patrimonio, cuando 
corresponda; los montos referidos a gastos incrementales por generación de nuevo. 
“empleo, así como la adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliarla 

capacidad productiva futura, generar un mayor nivol de producción de bienes o 
provisión de servicios 
e) Revisión fiscal 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria ton la facultad de. 
revisar las declaraciones del impuesto a la renta do la Compañía, dentro del plazo de 
hasta tros años posteriores contados a partir de la fecha do proventación de la 
declaración del impuesto ala renta, iompro y cuando haya cumplido oportunamente 
¡con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el 
¡derecho de ravicar ol impuesto ala renta del año 2016 al 2017. 

M Contingencias 
Daranto el año 2017 el Semicio de Rentas Intaras a notíicado ol Grupo Económico 

ido "KFC* (grupo que integra la Compañia), como a entidades que han sido 
1 on la fltración de Información de compañias del caso Panamá Papers, 

ondo se encontiaban empresas insertas en paraísos fiscales con ol fin de ocular la 
identidad de sus propietarios. Ala fecha de este informo la administración tributaria no 
ha omiido diepociión alguna al respecto sobre esta compañia 

       

 



RIVERHOLDING S.A. 

21. Patrimonio de los accionistas 
Capital social 
El captal de la Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2018 se encuentra constituido, 
por cien mi acciones iguales, indises, ordinarias y nominatves, de un dólar (US$1) 
“ada una, Su composicón accionaria por los años terminados al 31 de diciembre de 
2017 y 2016, te l siguente: 

% 000 11% 
100 11% 

Serrano Páez ¿osó Maria 
Serraro Páez Juen Sebastián 
Serrano Valdviaso De Abugattas Oiga Maria 
Dear 

     

ucarcor Group SA. 12320 
KansalHolgng SA. ess 
Teracate SA. 2000 

Zarco Group SA. 4082 
“Avarez Paza Osa, 3000 
“Ancrade Lanz Adara Patics ss 
“nvalzerValdweso Femando Javer 11853 
“AntazorVeldwoso Jorge Juan 11263 
“Anales Veldweso Margerta 5563 
“Ahalzer Valdweso Pablo Vitor 5583 
Leiva Páez Jaime Vinicio, as 
¡Serrano Páez Garos Andrés Ecuatoriana 11.000 

Serrano Valdivieso Luis Antonto Ecuatoriana 2000 
Total 100.000. 

Sestión de capital 
La gestión de capital se refere a la administracón del patrimonio de la Compañia, las 
Poliicas de administración de capta de la Compañía tenen por objetivo: 

- Asegurar el normal funcionamiento de sus oporacionos yla contíuidad del negocio 
en ellargo plazo. 

- Asegurar el financiamiento de nuevas Inverelonos y ol mantenimiento de las 
operaciones de la Compañía 

- Mantener una ostructura de capital adecuado acordo a los ciclos económicos que 
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria 
Maximizar ol valor de la Compañia, proveyendo un retomo adecuado para la 
inversión do los socios. 

Los requerimientos de captal son incorporados en base alas necesidades de 
financiamiento de la Compañia, cuidando mantener un nivel de fiquidez adecuado. 

Resultados 
De acuerdo con la Ley de Compañías de los beneficios líquidos anuales se deberá 
asigne por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los 

-
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cclonisia, salvo resolución unánime en contrario de la junta general. A partir de 
mayo de 2015, las Compañías deberán considerar que todo el remanente de las 
lidades Ilquidas y realizadas que sa obluvieren en los ejercicios económicos, y que 
o se hubiere repartido o destinado ala constitución de reservas legales y facultativa, 
deberá ser capialzado. 

  

Las distrbuciones de dividendos pagaderas alos accionistas se incluyen en “sevicios 
generales” cuando los dividendos han sido aprobados para su distribución on junta 
¡general de accionistas previo a la fecha de reporte 

22. Conciliación de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento 
Una concilación de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento al y 

úporlos años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue: 

  

aa a E said rogota pe E aa ser 
Outras 2smes0o 1300000 (223) 1300000 a 
En IG A A 

25. Reclasificaciones 
'AL31 de diciembre 2017 para efectos de presentación comparativa delos estados 

fnancisros auditados y el cumplimiento de Normas Internacionales de Información 
Financiera, hemos reclasficado ciertas partidas cuyo detalle fue como sgue: 

rianciros — Reclalicaciones: ¿Estados 

  

  

ienciars. Fateros de a — udlados 
Estado de Siunción Financia 
Pasivos coronas 
Prorcedores naciera mo e 1 
Interes por pagar INT Food Services - a sea 
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24. Eventos Subsecuentes. 
Entro ol 31 de diciembre de 2017 yla fecha do autorización de los presentes estados 
úfinanceros, no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia de la 
Compañía pura or un aeco imporato sabra os stas Inancieos 

separados. 

28. Autorización de los estados financioros separados 
Los estados Inancieros separados de Riverholding S.A. porel año que terminó el 31 
de diciembre de 2017 han sido autorizados sin modificaciones por la gerencia para su 
publicación el 20 de abri de 2018; y. serán aprobados de manera defiitva en la Junta 
de General de Accionistas de acuerdo con o dispuesto por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 

HE Enredo 

  

pl Apoderado general 

 


