RIVERHOLDING S.A.

Notas a los estados financiens separados
Al 31 de diclembre da 2017

Con cifras correspondientes para el 2016
(Expresadas en dilares de E.UA)

1.

Identificacion de la Compahia

Riverholding .4, (en adelants “La Compafila”), fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil N* 3637 el 22 de agosto da
2016 an la cludad de Quito, con un plazo de duracion de clen afos.

Operaciones

El objeto de la Compafia €5 la comgra de acciones 0 participacicnes de otras
companias, con & finalidad de vincularlas y ejercer su control a lavés de vincules de
propiedad acconaria, gestion, administracidn, responsabdidad crediticia o resultados y
conformar asi un grupo empresanal

Para e cumplimiento de su objeto socisl, la compafila fendrd capacidad amplia y
suficiente como sujeto de derachos y obligaciones y podrl ejecutar cualquier
operackin, aclo o negocio juridico y celebrar toda clase de contralos civiles,
mercantiles y laborales o de cusiguier ofra naturaleza, Riverholding S.A., de esta
forma opera como un halding o tenedora de accionas,

La Compafa forma parte del grupo de emprasas denominado "KFC" el cual se dedica
principalmente a la prestacian de servicios a través de cadenas de alimentos. Cada
una de lag entidades que conforman el referido grupo econdmico llene como objativo
genedar rentabilidad desarnollando economias de escala, asl como al proporcionar
facilidades inmobiliarias.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafifa no ha generado flujos necesarios para sus
operaciones debido a que su operacidn es basicamente la de una Holding v las
IMVersiones en accionses axistanies constituyen inversiones en sociedades que al
momento se encuentran en pariodos preoperativos por lo cual no han genarado
dividendos, situacién que ha ocasionado gue al 31 de dicembre de 2017 mantenga
phrdidas acumulsdas de los dos Ofimos afios gue ascienden aprodmadaments a
US$124.000. La administracidn de la Compalila considera que en el mediano plazo se
generaran los rendimienios necesarnios de las inversiones debido a o cual se garantiza
s continuidad de sus operaciones dentro del futuro previsible, para lo cual en la
actualidad la hquidez de la Compafiis 5& cbtiens de financiamiento bancario y el
apalancamiento con emprésas relacionadas

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros separados de la Compafiia han side preparados de acusardo a
las Mormas Intarmacionales da Informacian Financiera (NIF) vigentes y traducidas al
aspanol de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas an Inglés) y emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad
{IASE por sus siglas en inghés), las que han sido adoptadas por la Supernntendencia de
Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador y rapresonta la adopcitn integral, explicits
¥ sin resarvas de las referidas normas infernacionales.
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Los estados linanceros separados por &l afio terminado of 31 de diciembre de 2017
soran aprobados por & Junta General de Accionistas luago de la emisitn dai informe

da auditorla de scuerdo con b requerido por la Ley de Compafilas. Sin ambargo, ia
garencia esfima gque no habrd carmbios en los estados financieros separades adjuntos.

La Sucursal por requerimiento de las Mormas Internacionales de Informacion
Financlam - NIIF y de la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros del
Eauadar también preparm estados financieros coneolldados,

4. Cambios on politicas contables

al Mormas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero de 2017 y relevantes para la Compafiia

A partir del 1ero, de encro 2017 axistan normas nuevas y levisadss vigenles para ol
periodo anual comenzado en dicha fecha, LUin detalle de la informacion sobre estas
normas &6 prosonta a connuacian:

- Inicintive aobre informacidn a revelar (modificaciones o la NIC 7).

. Roconocimiento de activas por impuesios diferidos por pérdidas no realiradas
{modificaciones a la NIC 12)

- Majoras anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-20168 (modificacion referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12) (1)

{1) Pronunclamwnios que, por le natursleza de las operaciones de la Compaiila o las
paofiticas adoptadas, no han generado impacto sobre loa satados financieros
adfuntos.

A continuachin, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para & afio
que comanad ol 1 de enere de 2017 v que han tenido efecto &n los estados financienos
da la Compafiia fue como sigue:

En el documento "Iniciative sobie informacion a revelar (modificeciones a la NIC TY s&
requiere que una antidad revele la informacion que permila a los usuarios de los
estados financienos evaluar los cambios en pasivos producidos por actividatdes de
financiacion, incluyendo tanio los gue proceden de Mujos de efective como os que no
implican Mujos de efedivo, Una forma de satisfacer aste requaerdmiento 8s proporcionar
una conclllaclén enire los saldos iniciales y finales del estado de situacion financiera
para pasives que surgen de actividades de financiacion. Los camidos sobre los gue se
deba informar son ks sigulentes.

* cambios dervados de ujos de efectivo por financiacion,
» cambios que surgen de la oblenciin o pérdida del control de subsidiarias u ofros
negocios,

- efecio Ju las vor louivie 91 ks G Je cambio de 1a Moneda axTanera;

= cambios en los valores razonables; y
= plros cambilos.

=10 =
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En & nota 22 se proporciona |a informacidn requenda por esta modificaciin a la NIC 7.

En enero de 2016, el IASE aprobd el documento "Reconocimients de aclives por
iImpusstos diferidos por pérdidas no realizadas (modificacionas a la NIC 12)".  En este
documento se establece en qué circunstancias los activos financiers que se miden a
valor razonable, pero cuya base fiscal es su costo adginal, dan lugar a diferencias
temporarias que conflevan el reconocimiento de activos o pasivos por iImpuestos
diferidos.

Ademas, se establece que cuando una enfidad evalia sl estarin disponibles las
ganancias fizcales conira s cuales se pueda utiizss una diferencia iemporarnia
daduchle, considerani si la legislacidn fiscal restrnge las fuentes de s ganancas
fimcales conira las que pueda realizar deducciones en el momenio de la reversitn de
esq diferencia lemporaria deducible.  Si la legisiacidn fscal no impone estas
restricciones, una entidad evaluard una diferencia temporara deducible en
combinacitn con todss las deméas.  Sin embargo, si la legislackdn fiscal restringe el uso
da phrdidat pars ser deducidas contra ingresos de un tpo especifico, una diferencia
lemparania deducible se evaluard en combinacion solo con lae del tipe aproplade.

Paor su parte, la estimaciin de 13 ganancia fiscal futura probablo podria ingluir 1a
recuperacidn do alguncs de los sctivos de una entidad por un Importa superior & su
imparte an Bbros & exista evidencia suficients de guo es probabla gue la entidad logre:
e4t0.

Ung entidad aplicard estas modificaciones de forma retroactiva, de aouardo con la NIC
8 Paollticas Contables, Cambios en las Estmaciones Conlables ¥ Erores.  Sin
embargo, en &l momento de la aplcacidn inkcial de la modificacidn, el camblo en al
patrimanio de aparura del primer periodo comparative podria reconocorse an las
ganancias acumuladas de aperiura (o en otro componente de patrimonio, segun
procada) sin dietribuir el cambio entre keg ganancias acumulados de aperura y ofrog
componenies dal painmonio. 5i una enidad apica esta cxoncidn de forma anticpada,
revelard ese hatho.

La Compafiia no ha genorade cambios significstivos de la adopcitn de esta
modificacitn.

B} MNormas, modificaciones ¢ interpretaciones a las normas existentes quoe atn
no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticlpadamente por la
Compaiiin

A I fecha do autorizecidn de estos estados financleros, ¢ IASE ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya exisientes, las
cuales aun no antran &n vigor y no han sido adopladas anticipadsmeante por 1a
Compafila,

La Adminisirackin anlicipa que iodos lps pronunciamientos paminentes serin

adoptados en las politicas contables de la Compania para of primer periodo que inicia
a partir do ls fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.
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Un listado de los pronunciamientos aprobados por @ IASB que ain no entran en vigor,
y que la Compafiia ne ha aplicado anlicipadaments para el cierre terminado ¢ 31 de
diclembra de 2017, san los sgulentes:

=

=

(1)

(2)

£

NIIF 8 Instrumentos financieros.

Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
{modificaciones a la NIlF %) {7).

Aplicacién de la NIlF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Confratos de
Seguro (madificacionss a la NIIF 4) (7).

NIIF 15 Ingresos de actividades ondinarias procedentes de contratos con
chantes (1)

NIF 16 Arrendamientos (1),

NIIF 17 Contratos de saguros (1)

CiasficaciHn y medicidn de fransacciones con pagos hasados en acciones
{modificaciones a la NilF 2) (1),

Venta o apodacion de un activo enfre un inversar ¥ una asociada o un negocio
conjunto (modficaciones a & NIIF 10 y a la NIC 2B).

CINIIF 22 Transacciones en monads extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1)

CINIIF 23 La incertidumbre frenfe a los tratamientos dal Impuesto a las Gananciss
Translerencias de propiedades de inversion (modificaciones a la NIC 40) (1),
hmw de largo plazo en asociadas y negocios conjunios (modificaciones
Ala NI :

Mejorne Anunles a las NMommas NIF Ciclo 2014-2016 (excepto |a referida a |a
enrificacion del alcance de fa NIIF 12) (1),

Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cyebe (2).

Modificacidn, reduccitn o liguidacion del plan (modificaciones a la NIC 1) (7).
Conceptual Framewsork for Financial Reparting (2)(3)

Frontinctamientos que, por la nafuraleza de las operaciones de la Compaiila o las
polilicas adopladas, se eslima no fendrdn impacto sobre los estados inancieros.

A In facha oe la fecha de ailodzacion de los presentes exiados financiwos para
su publicacion, no existia una traduccidn al espafiol oficial de eate documonto.

Ei marco conceplual no es una Norma, pero podria ser empleado por la Compadia
parn resoher cuesfiones de apiicacian que no esfinigran previdlng en ninguna
NEF, de conformidsd con B jeramguia gue ks NIF prevén, Una enficdad uliizars ol
npsve marco concepfual al desarollar tma polfitica cortable barsds on & para
estados financemns comespondientes a periodos anuales que comioncen a partir
del 1 de enero de 2020. Se edmile su aplicacién anficipada,

A continuacitn, un detalle de los pronunciamientos aprobados poro gue fodavia no
aniran en vigor, que se esfima tendrin efecte en la Compafia pare que no han sido
aplicados anticipadamente:
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MIE 9 instrumentos financieios

La NIIF 9 Instrumentos fnancieros establece los requerimientos para reconocer y
medir actvos financieros, pasives financieros v algunos contralos para comprar o
vender partidas no financieras, A pesar de que o |ASE siampre habla pensade que 1a
MIF 9 reemplazarifa a la MIC 38 en su tolalidad, en respiesta a las sobciudes de'las
partes interesadas de que la contabilidad de los instrumentos financieros deblia
mejerarge rapidaments, =i 1ASE dividid su provecto en sustifucion de la MIC 38 en fres
fases princinalas, A medida gue el IASE finalizd cada fase, emilid capltulos de la MIIF
4 que reemplazaron los requisitos comespondientes de la NIC 39

Finalmente, en julic de 2014, ef IASE aprobd ef lexdo completo de la NIIF 9
Instrumentes financierss, gue reemplazara a la NIC 38 en los periados anuales que se
inicien a partie dal 1 de enero de 20718, Se admie su aplicacion anficipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes:

- un modely para clasificar activos financieros basado en (1) las caracterisficas
contractuales de los flujos de efectiva de un activo financiern, v (2) & modelos da
negocio en el gue ia entidad o martiene;

= un modeio para designar pasivos financieros g valor razonable con cambios en
resultados, gue reguiere, salve limitadas excepcionas, &l reconcoimianto en &l ofro
resultado integral —en lupar de inchiidas en resulfados— de aguellas ganancias o
pérdidas que procadan de los cambios en &l resgo de crédito propio de la entidad
¥ Que integran log cambios &n &l impote asignado 8 tales pesivos financierms;

- un Onico modelo de deteriom para activos financieros — distinio da aguelios
medidos. 2 valor razonable con cambios en resuflados — basado en pardidas
crediticias esperadas, que requiers que ura entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el active financlera es reconockdo iniciaiments, v que
reconczea lag pérdidas esperadas para tods ta vida del activo finsncierm cuando 2
riesgo de cradite se haya incrementado significativameante desde su
recopocimienta inicial; ¥

= un modele de contabilidad de coberturas que alinea més estrechameante af
tretamiento confable con las actividades de gestitn de nesgos de ls enfidad, v (en
la MIIF 7 Instrumentas financieros: nformacian a revalar) revelaciones mejoradas
sobre la actividad de gestion de riesgos

Se debe destacar que:

Ioe requisitos do ka MIIF & sebre el desgo de crédito propio en relacidn con pasivos
financieros pueden aplicarss anticipadaments sin que s aplique ninguna otra
parte dela MIlF 2, v

una entidad que aplica la MIIF 8 puede eleglr {comao opeién de politica contabla)
cortinuar aplicando los requisitos de contabilldad de cobartura en la NIC 39 para
fodas las relaciones de coberiura.
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En septiombre de 2014, el IASE aprobé el documento *Venla o aportacion de un
activo entre un inversor y una asociada o un negocio conjunto (modificaciones a la
NIIF u‘fﬂ y o la NIC 28)°, Par media de esla enmienda sa incorporan los sigulentes
cambios:

=

Si una confroladora pierde el confrol de una subsidlaria que no contiene un
negocio, como se define en B NIIF 3, como resultado de una fransaccion gue
involucra una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza ulilizando e
miétodo de la participacian, la controladora determinard la ganancia o pérdida.
La ganancia o pérdida que procede de la transaccidn (incluyendo los importes
anleriormente reconocidos en oiro resultado integral que se reclasificaria al
resultado del periodo) se reconocers en e resullado del periodo de ia
controladora solo en 2 medida de las parficipaciones an ésa asociada o negocn
conjunto de ofros inversores no reiacionados con el inversor.

La parle resianie oe la ganancia se efiminard conira al importe en lbms de Is
inversidn en esa asociada o negocio conjumo. Ademias, si la controladors
cOnserva una inversion en la antigua subsidiana y ésta &8 ahora una asociada o
un negocio conjunto que se contabiliza utiizando & método da la paricipacion,
la contreladora econocsra b parte de la ganancia o pérdida que procede de |3
nueva medicién a valor rezonahie de ia inversion consarvada en esa antigua
subsidiaria &n su resultado. del periodo solo an la medida de las participacionas
en la nuava esoclads o negocio conjunto de otrod inversores no relacionados
con al inversor.

La parte restants de asa ganancia se eliminard conira ol importa an libros de fa
inversidn conservada en la antigua subsidiaria.

Si la contraladom conserva una inversion en la antigua subsidiana gue ss
contablliza ahora de acusrdo con la NIIF 9, b parte de la ganancia o pérdida que
proceds de la noeva medicion a valor raronable de la irversion conservarda en ka
antigua subsiciaria ss reconocerd en sy lotalidad en & resullado del periodo de
ia controladora

Por medic de un documento emitido por el IASE en diciembre de 2015, se
delermind que una enfidsd apicara esas modificaciones de forma prospectiva a
traneacciones que tengan lugar ¢n penodos anuales gue comiencen & parir de
una fecha a fifar por ol IASE. Se parmile su aplicacion anticipada. Siuna enfidad
aplicase as modificaciones an un pariods que comience con anterioridad, revelars
ese hacha,

La CIMIIF 23 La incarfidumbre frente a los tratamientos del impuesto a iss Ganancias
fue amiida por al IASB en junio de 2017. Esla inlerpretacidn fue desamollada por el
Comité de Interpretaciones da las NIF (CINIIF). Una entidad aplicard esta
Interpratacidn para log periodos anusles gue comiencen a partir del 1 de enero de
2019, Se parmite su aplicacion anficipada. 5! una entidad aplice esta interpretacitn &
pariodos anforiores, revelard este hecho,

=l =
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Esta Interprestaciin sdam como aplicar los requetmianios de reconocimisnio y
medicion de la NIC 12 cuando mdste incertidumbra frente a los tratamienrios del
impuestc a las ganancias, En esta circunstancia, una enfidad reconociera y medirs su
activo o pagivo por impuesios diferdos o cormentes aplicando los requermiantos de la
NIC 12 sobre s base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
fizscabes no utilizadas, créditos fiscales no utilizados vy tasas fiscakes determinadas
aplicando esta |nlerpretacion.

Concretamente, esla Inlerpretacion sborda las siguisntes cuastionas:

+ gl una entldad considerara por separado el tratamiento Impositivo Inciedo;

+  |as supuasios gque una entidad realiza sobre ka revisidn de los irstamientos
Impositivas por las auloidades fecales:

+  cOmo determinard una enlidad &5 ganancla fiscal (pérdida feeal), Ias bases fiecsles,
pérdidas fiscales no ullizadas, crédios fiscales no utilzados v lasas fiscales; v

Fl documento “Participaciones de amgo plazo en asociadas y negockos conjurtos
{maodificaciones & la NIC 28)" fue emitide poral IASE an ootubra de 2017, Una entidad
aplicard esas modificaciones de forma retroactiva de acuerdo con la NIC B & los
peficdos anuales sobre los gue seinforma que comanzarmn a partir dal 1 de enero de
20010, Be permita su aplicacién anficipada. Siuna ontidad aplicase lne modificeciones
&n un pedodo que comience con anteroridad, revelard ese heoho, Le entidad puede
raexpresar parodos anteriores solo s es posible hacero sin al uso del razonamianto
en relrospectiva

En concreto, s requiere que una entidad aplique también la NIF & a otros
instrumentos fnancieéros en una asociada o negacio conjunto a los gua no aplica &
mélodo de ka participacién, Estos inciuyen las paricipaciones do largo plazo que, en
esencia, lorman parie de la inversiin de i enlidad on una asocinds o negocio
conjunto.

Al aplicar la NIIF 9, la enlidad no tendri en cuenta los ajusies o los impories en libros
de las parlicipacionas de largo plazo que surgen de la aplicacidn de la NIC 28,

Eate documenle astablece modificacionss a distintas Normas NIF. Las "mejoras
anuales” proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una coleccidn de
modificholones menores s las Normas NIIF.

Una entidad aplicard cada una de las modificactones para los pariodos enusles gue
comiencen a padir del 1 de enero de 2018, permitiéndose la aplicacidn anticipada,

Egte dosumaorito introduse modificacionea de acuerdoe con |8 siguisnle Laba.

— 1% =
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- Noima Tema de |a madificacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios Farficipacionas  praviamante mantenidas
MIIF 11 Acusrdos confunios &n una aperacitn conjunta

_hil._{::ﬂlmpq.mﬂnnhasﬁamm:lus Consecuencias an & impuesio a las
ganancigs de log pagos fealizados sobre
instrumantos financleros clasificados como
~ patrimonio (a).
MIC 23 Costos por Préstamos Costos dt préstamos  suscoptibles de
capitaizacion
{a) Less modificeciones a la NIC 12 Impuesto a las Gananciss resullaion en
madificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones sobee la NIC 32

Inafrumenios Financenos Presentacidn. Estat enmiendas sa establecen en la
migma seccibn de este documento que s enmiendas a la NIC 12,

La sdminisiracitn de [a Compafia se encuentra analizando los sfectos de estas
mejoras y estima que los mismaos no seran significativos dentro de los estados
financieros por lo que prevé edoptar les modificaciones en las fechas estableckdas
eomo de adopcidn obigatorla para cada una de elas seglin cofmesponda.

5. Politicas Contables

A continuacitn, se dascriben las principales politicas contables adoptadas en la
praparscién de lon estados financiergs separados, tal come lo requlere la NIC 1
"Prageniacian do Estedes Financigros”, Estas polificas han sido disefadas en funcion
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado de manera uniforme
para todon los afios presentados,

a) Bases de medicidn

Los estodos financieros separados de la Compafita han sido preparados sobee la base
del coslo histérico.

b} Moneda funcional y de presentacion

Las cilras preseniadss en los ssiados finenciernos separados 0@ la Compaiia y sus
nolas estin expresadas en odlares de los Eslados Unidos de Amirica (EUA), ta cual
s 5u moneda funcional,

El didar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion legal
& partir de marze del ano 2000, por lo cual el dbtar es utilizado desde esa focha para
lodas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables de 1a Compafia
qué sirven de base paia la preparaciin de los estados financieros separados s&
mantienen an dicha moneda. La economia ecuatoniana dapanda de la capacidad del
pals prave wldeng un Nuje permeie de doknes peia panmil 1@ continuacian ael
Bsgquema monataro actual

=1l =
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¢} Uso de estimaciones y julcios de los Administradores

La preparacion de |os estados financieros separados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracién realica
Juiciog, eatimaciones y supuesios que sfectan la aplicackdn de las politicas contables y
los montos de los activos. pasivos. ingresos y gastos informados. Las estimaciones v
supuesios relevantes son revisados por ka Adminlstracion de manars megular, sin
ambarmo, debido a la subjetividad inherente an este proceso contable, los resultados
renles puadan diferr de los mortos estimades por ks Adminkstracidn

Cuslquier acontecimiento que pueda oournir en ef huturo y que obligue a madificar

dichas eslimaciones en provimos ejeqcicios, s registra sobio una bate prospaciiva en
& momenio de conocida la vaniaciin.

A coninuackin, se describen los juicios y estimaciones significativos de 1a
Administrackin en la aplicacién de ias pofificas contables de la Compafiia, que tienen
un electo imporianis en loe estados fnancenns:

- Peteror de scfivos

Una pérdida por defariors so reconoce por la cantidad por i oual el manto en lbros del
agtivo o dao la unidad generadora de efectivo excade au monto recupesrable,

Fara ravisar gf loe sctivos han sufride una pérdida por deterioro de valor, la Compafila
primare anatiza s los aclivos sujetos a andlisls de deteroro presonton Indicios de
deteriore para lo cual se establece los sigukentes paramaires gue deben consldararse;

a)  Disminugidn significativa del valor de mercado del active,

b) Cambilos significativos adversos para la Compadia en al entorno tecnalégico,
comarcial, econdmico o lagal en que opera o en e marcado al cual esti dirigido el
active;

g} Evidoncia sobee la obeclescencia o dafio fisico del aclivo;

di Cambion significalivos con efecio adverso en refacion con el grado o con la forma
on gui ol BCiVe S8 US3 O S ESDETa USAar, ¥

) Eﬂﬂunﬂ.mﬂhﬂu“dwmﬁmnnm”m

Los resullados reales pueden veriar, y pueden causar ajusies significativos a los
actvoa de la Compafiia dentro del siguienie sjercicio

d) Negocio on Marcha

A la fecha de os presentes estados financiercs, debido a la fala de opeiationes por
parte de ta Compafia que ie pemitan generar s flujos necasarkos para seguir &n

actividad, existé inceridumbre respecto a la posibilidad do que siga operando como
empresa en marcha dentre del future mevisible,

=
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¢} Gastos

Lo=s gastos se regisiran al valor de ia contraprestacion recibida en los periodos con los
cuales se relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resullados en funcidn del
criterio del devengado, es decir, al momento de utilizar el servicio o producto, o
condoime se incumen, independienfemente de la fecha en la gue se realiza el pago.

fi Inversidn en subsidiarias

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, axceplo s 8 inversitn s
clasificada como manienida para ka venla, en cuyo caso sa contabillza conforme a la
NIIF 5 Activos no Comientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinunadas.
Cuando se declaran dividendos a favor de la Compgfia por parte de una subsidiaria
lo& mismas se registran con cargo &l resultado del afio

Curndn existe una venta de actiones fa utiidad o pérdida en venta se registra comao i
diferencia entre &l costo promedio de las accones v el precio de venta establecide,

g) Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicidn inicial y baja

Los adtivas y pasives financieros se reconecen cuanda la Compafia forma parle de
Ins provisiones confractuales de un instrumento financiero ¥ se miden inkcialmants al
valor razenable ajustado por los costos de transaccion, exceptn los activos y pasivos
financleros que se miden a valor razonable & través de utilidades o pérdidas, quo se
miden inicialmeante al valor razonable La medicion posterior de un activo o pasivo
linanctera se realiza como se describe postesiormente.

Los activas financiercs se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efective de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
resgos y benaficios han sido ransfendos sustancialmente, Un pasivo financiero se da
da haja cuando se exlingue, se descarga la obligacion, se cancela o venco.

Clasificacion de los instrumentos financieros

Fara efecios de su mediciin posterior los instrumentos financieros se clasifican an las
siguienies categorias al momento de su reconocimiento inical

- Présiamos g relacionadss y oiras coenizs porcobrar

- Obligaciones financieras

- Proveedores y olias cuentas por pagar.

La clasificacion depende del propésilo pam el cusl se adquiieron los actives y pasivos
financisros. La gerenca detormna ke clasficeciin de sug instrumentoe finanaierse on
& momonto ded neconocimienbo inicial.

Los sctivos y pasivos financierncs son reconocides y dados de baja a la fecha de la
tronsacciin,
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Reconocimiento de los instrumentos financlemns

Los aclivos inancieros y pasivos Tnanienss s recontien como se describe 3
confinuacian:

Loa préstamos 8 relacionadas y atras cuentas por eobrar 5on actives financiercs no
detivados v no comerciales con pagos fijos o daterminableas gque no e colizan en un
mercacdo active, Los préstsmos por cobrar g relacionadas representan los saldos
pendiantas de aobo por préstamos otorgades a compafilas relacionadas y que
devengan una tass promedio de infesés del 8% anual

i) Pashvos financieros

Los pasheos financieros de la Compafiia representan obligaciones financeras,
M - o o :
con

Las obligacionss financieras y préstamos con relacionndas se reconosen
iniciaimente por su valor razonable, ¥ posterormenta, se valora por su cosio
amortizado, cualquier diferencia entra los fondos obtenidos (netos de los costos
necesanos para su oblencidn) y el valor de reembolso se reconoce en la cuents de
resultados on al plazo del contrato,

Las cuentas por pagar provesdores y olras cunntos por pogar representan
principalmente obligaciones de pago por compra do blenes yo servicios gue sa han
adquidde en el curso ordinario de las oparaciongs ¥ e manajon an condiclonas
normakes de crédito por ko que no incluyen transaccionas de financiamiento
olorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal de ks contrapartida
reciida y no se descuenian ya que son liquidables an of coro plazo.

Deterioroe do log activos financieros

Al final do cada poriodo sobre & que seinforma, la Compafiis evalla si existe aiguna
evidencia objetiva de que un aclive financier o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financierns o un grupo de aclivos
financieros se considera deteriorado en su valor solamente sl exisle evidencia ohjetiva
como consecuencis de uno o mas acontecimientos que hisyan ocurrido después del
reconocimiento inicial del active (un “evento de pérdida®), v ese avento tiene un
impacto sobre los flujos de efeclive fuluros estimados del aclive financiero o de un
grupe de activos financiéros; que se puede astimar de manera fiable.

Cebido a que todos lus activos financiens sujetns a evaluacion de delerioro estan
contakilizados ol costo amonzado, o Compafila evalila primeno si exisie evidencis
objetiva de deterioro del valor para los actives financleros gue son individesimente
significalives, o de manera colectiva para los activos Mnancieros que no son
individuaimenie significatives. Ot la Compaiia delening yuy |0 eARLE evidenca
objeliva de deterofn del valol para un aclive financiero evaluado de manera
individua, independientemente de su impartancia, inCluye & ese aclivo en un grupo de
actvos finahciernos con caraciernsices oe nesgo de crédito similares, y los evallia de
maneds colective para determinar si existe deterionn de su valor.

= |
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Los actvos gue & evalian de manara ncividual para delerminar 5 exisie delenorn de
su valor, y para o6 cuales una pérdida por deterioro se reconoce O e sigue
reconociendo, no son inchidos en la evaluacion de deterors del valor de manera
colectiva

=i axisle avidencia objetva de gue ha habldo una pdidida por detenor delvalor, el
importa de s pérdida se mide como la diferencia entra &l Importe an libros del active y
@l valor presente de los flujos de sfecfive fturos estimados (excluyendo las pérdidas
de crédito fuluras esperadas y gue a0n no se hayan producido). El valor presente de
log fiujos de efective futuros estimados se descuents & o tasa de interéds efactive
ariginal de Ios activos financiercs. 51 un prdstamo devenga una tasa de interés
variahin, o iasa de descients para meadir cuslouler pindida por deteriono ded valor os
Is tasa de internds efectiva actual

El imparta an libros del actvo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion
y el imporie de In pérdida se reconoce en el estado de resullados integrales. Si enun
eercicin poslenior, &l mporie estireado da lo pirdida por detenoro csl valor sumenta o
disminuye debido & un evenio que ocurme después de habarse reconocido & deteron,
Ia pérdida por deterionn del valor recenccida anlefiorments se auments o disminuye
ajustando la cuenta de estmacian.

Compensacién de inetrumentos financioros

Log activos financieros v log pasives financlaros o componsan o8 mansera gue ge
informa al importe noto on el estads de siluacidn financiara, solamente si existe un
darecho actual legalmante exigible de compansar log impories reconosidos, v edsie &
intencitdn de liguidarlos por el importe neto, o de realizar log activos y cancelar los
pasivas en forma simultanea.

h) Impueeto a la renta

La Compafiia registra of Impuesio a 5 Renla sobre la base dao In renta Bguids
imponible determinada segin las nommas establecidas en o Ley de Régmen Tributano
Interno y su Reglamento. £l gasto por impuesto & la renta reconocido en los
resultados del poripdo constiuye &l impuesto comente.

I Impuosto Corrients

El clculo del impuesto cormente s2 basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales
qua hayan aide promulgadas a |a fecha del estedo de situacion financiera o gue
estén sustoncialmente promuligadas al cierre del perodo de repore,

Los aclives por impuesios comentes incluyen los coédilos Libulanos del Impuesio
al Valor Agragado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este Gltimo respecto a lgs
ratenciones an la fusnte gue ls han sido efecluadas a la Compafiia.

Los pasivos por impuestos comientes cormresponden a las elenciones del WA,
retenoionas on e fusnte y al Impuesto o la Renta por pagar,
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.

Impuesto diferido

El impuesio diferido se calcula wiilizardo el mitodo del batance que identifica las
diferencias temporakes que swoen enire los saldos reconocidos a efecios de
informacian financiera v los seldos a efectos fiscales. Sin embargo. los impuesios
diferidos no se contabdizan si surgen del reconocimiento inicial de un aclivo o
pasivo en una fransaccion, distinta de una combinacidn de negocios, qua, ah ol
momento de Ia transacciin, no afecta ni al resullado contable ni a la ganancis o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas y leyes aprobadas o a
punio de aprobarse en a fecha ded balance y que se espera sardn de apbcacion
cuando el comespondisnie aclive por impuesto diferido se reallee o ol pasive por
impuesto dfendo s ligirde. Lo impuesios diferidos son reconocidos como gasto
o ingresn, & inchsdos en b delerminacion de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio, axcepto sl han suigido de una transaceion que se ha reconockdo
diractamente an el patrimonio neto, en cuyo caso se regisira inicialments con
cargo o abono al patrimonio,

Log activos por impuestos diferidos ee reconocen stlo en la medida an que as
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con log que &
puede compensar: ) las dilerencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales
no uillizados, pero solo en fa medida en que sea probable la disponibilidad de
gananciat fiscales futuras, contra bos cuales utilizar esas pérdidas o créditos
fiscales no usados.

Los activos y pasivos por impuestos diferdos se compensan &, y solo &l, axiste un
derechn [egalmante reconocido de compensar los activos por impuesio cormente
con los pasivos por impussto carients v cuande los actvos por impuasios
diteridos y los pasivos por impusstos diferidos se derivan del impuesto sobrae las
ganancias correspondientes & la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la
misma antidad o sujeto fiecal, o diferentes entidades o sujelos fiscales, que
pratenden liquidar los activos y pasivos fiscales comientas por su importa neto.

Lo activos v pasives por impueestos diferidos se rmoonocen an los estados
financieros como adivos v patives no cormentes, con indepandencia da su fecha
esperada de realizacikin o iquidacion_

Al 31 da diciambra de 2017 s Compafils regisira como impuesto diferido las
relenciones por impuesio a ko renta que le han olechuado en el pericdo auditado.

i} Capital social ¥ resultados acumulados

El estade de cambios en & patrimonio incluye. el capital social y los resullados
acumylados.

El capsinl sadinl reproscnts lss aporinciones de loa accionistas, que se encueniran
dividiclas en cien mill acciones ordinanias y nominatives de US$1 cada una.

Los olros componenies daf paliimonio de iog Sccionisias incuyen lo sigulante:

=3



RIVERHOLDING S.A.

Resultados acumulados
Incluyen todas las pérdidas actuales v de periodos anteriores.

De acuerdo con |a Ley de Compafiias de los banefictos llquidos anuales se debers
aslgnar por o menos un cincuenta por ciento para dividandos &n (aver de los
peckonistas, salvo resolucidn undnimea an contrario de |a jJunts genaral. La Compafifa
debe considerar que Ley de Compafiias establece que todo el remanents de ias
utiidades llquidas y realiradas que se obtuvieren en los sjarcicios eoondmicos, y que
no s hublere repartido o destinado a la constitucidn de reservas legales y facultativas

dobard s capitalizado.

I} Estado de lujos de efectivo

Para alecios de preparacidn del Estado de flujos de ofectivo, la Compaitia ha definido
ks siguendes consideraciones,

Efectivo &n bancos: El efectvo en bancos esta compuesto por |ae deponibilidades en
caja y por los depdsilos monelarios gue se martiene en bancos. Los activos
registrados on ol electivo en caja y bancos se registran al costo histbrico gue se
aproxima & su valor razonsbie,

Para propbsitos del estado de flujos de sfectivo. ol efectivo on bancos es presentado
por la Compafila neto de soluegiros banoarios, & los hubioa,

Actividades deo operacién: son las actividades que constituyan la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compeiiia, asi como otras actividados gue no puadan ser
calificadas como de nversidn o financiamiento,

Actividados do inversién: corresponden a actividados do adquisicidn, onajenacion o
deposicion por otrog madios de adivos no correntes y otras imorsionas no incluidas
en el alective v sus egquivalonios.

Actividades de financiamiento: achvidedes que producen cambios en el tamafio y
composicidn dol patrimonio neto y de los pasives de cardcler financier.

k} Clasificacién de saldos en comiente ¥ no comiente

En el aatado de sfluacdn financiera adjunto, los saldos se clasifican como comientes
no correnies,

La Compafin clasifiod y presentd a un aclvo como corrents cuando satlsfize alguno
da los sigulening criterios.

i} =2 esperaba consumir, en el ranscurso del cicko nonmal de la operacion de la
Compalile;

iy & mantenis lundamentalimente con fines de

i)y sa esporaba realizar dentro ded periodo de los doce meses posteriones & la fecha de
balance, o
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iv) s& rataba de efectivo u otro medio equivalente al efective (tal como se define an la
MNIC T}, cuya dlilizacién no esiaba restringids, para ser inlercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos denfro de los doce meses sigulentes a ka facha de
balance.

Todos los demas aclivos s clssificannn Como o comeantes.

Adicionalmenis, ips pasivos o clasificanon vy presentaron como oormentes . cunndo
eatisficlersn alguno de los siguientss critenios:

i} se esparmban iquidar en & ocle normal de la operacion de ia Compafia;

iy == mantenian fundamenizimenie para negociacidng

i) debian liguidarse dentro del periodo de doce meses desde ia fecha de balance; o,

) la Compafita no tenfa un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del
pasivo durante, al menes, los doce meses sguiantes a la facha de los ecsiados

Todos los damas pasivos fuenon clasificados como no comontas.

D acuerdo con lo establecido en la NIC 1, &l cielo normal de la operacidn de unn
entidad es ol perodo de tlempe que ranscurre entre la adquisicion da los activos
materiales, que entran en el proceso preductivo, y la realizacion de loe producton en
forma de efeclive o equivalentes-al efective. En al caso de la Compaitia se ha
eonaidarado un ciclo operativo de 12 meses,

I} Estado del resultado ntegral

El estado del resultade Integral del periode fue preparado pregsentando todas las
pariidas da ingresos, gastos vy ofro resultado integral, en un Gnico estado financiaro.

Se prosenls por separado los ingrescs operacionales de los otros ingresos del
purfodo. Les partidas de gastos han sido expuestas tenlendo &n cuentn su funcidn,

k. Riesgo de instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafia esia expuesia 3 vanos nssgos relacionados con instrumenios
financieros. Los aclivos y pasives financeeros de la Compadiia por calegoria se
resumén &n la Nota 7. Los prindpales tipos de riesgos son riesgo de mercado, nesgo
crediticio y resgo de bquidez.

La Administracion de riesgos de la Compafila se coording con (a3 alta Gerencia y se
enfoca en asegurar los fujos de eleciivo de Iz Compalia a coro y a mediano plazo &l
minimizar ls exposiciin a los mercados firanchenos,

La Compania no se involucra aciivamente en |a comercislizaciin de activos
financeanes para lines especulatves v lempoco suscribe opciones. Los riesgos
fnancieios mas significativos a los cugles se expone la Compania e describen mas
BleanE.

==
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b} Analisis del riesgo de mercado

El riesgo de mercado es ol fesgo que los cambios de pracio de mercade, como lag
tanas de Interés, procios de los sendcios o bianas usados para e prestacian del
sarvicio afecten los ingresos de la Compaiia o el valor de sus activos financieros, La
Compahin asth expuesta al fesgo de mercado a través del uso de instrumentos
financioias ¢ eapaclficamente a! fesgo de tasa de interds y clertos ofros riesgos de
precio, que aon & reselisdo de sus actividades do oparacian y de inversidn

Sensitilidad da la tasa de interss

La politica do @ Compafia es minimizar iz exposiciin al nesgo de tasa de interés
sobre su fluio de efective por lo gue sus financiamientos son a corlo plars. Al 31 de
dichambea da 2017 y 2018, la Compafila mantionse obligacionss con partes
relacicnadas las cusles generan costos por interesas; sin embargo, en & caso de
contrataree otros fimanciamientos se establece que las {nsas de interés sean ias
aprobadas por el Banco Central del Ecuador, por io cual la administracién considera
que, a la fecha do los estados financiercs separados, In exposicion al esgo da tasa
do intords o6 Inmatarial,

Adiclonalmanin, o tass de interés promedio de endeudamlanto genarada por
obiigacionos con el sector financiero se encontrd durante el afio 2017 y 2016 en el
8.85% y 1,66%, respectivaments. No obstanie, la Administracion efachia un
seguimlents centinue de las obligaciones con las entidades financleras que garentice
la estabildad dol cobo de las tasas de interés.

e} Andlisis del resgo de cridito

El risago credificio as ol resgo de que una confraparta falla en Fberar una obligacidn e
la Compafia. Riverholding $.A. no mantians una politica de otorgar crédito a sus
chentes, debido a que su operacidn no estd relacionada con la venta de bienes ¥
prestacin de sorvicios. La méixima exposicidn de riesgo credilicio por parle de la
Compafiia se mits a un monto registrado de los aclivos financiencs reconocidos a la
fecha do roporie, como s& resume @ coninuacitn

2017 2018
Efective en bancos Ba23 §3.280
Préstamos @ ralaclonadas v ofras cuentas por cobrar 2.608 831 2.585 775

El riaago creditlcia paras efectivo en bancos se considara aomo Insignificante, ya que
lag eontrapartes son bancos de reputacidn con altas califisaciones de acuerdo con o
aslablecido por empresas calficadoras independientes. enmn es deinlda o
sanfinuacion:
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2017 2016
Braco innemacinnal 1) AAA, AARA.
Banco Bolhariano (1) AAA- ARA
Sanander Private Banking (2] AAN. MRS

{1) Calificacion de tiesgo emitida por Bank Watch Raing y PCR Pacdic S A
() Celificecicn da riesgo emitida por Fitch Ratings Espafia, 5.4,

La Compafila monflorea continiamente los incumplimientos y retrasos de los clianios y
di otras contrapartides como compafiias relacicnades, idenfificados ya sea de maneia
individual o por grupo, e incorpora esta informacidn a sus controles de fesgo crediticle.
La polftica de la Compafila es tratar solamente con conlrapanes solventos y gue
tengan el compromiso de cumplimiento de sus ohigaciones,

El 99% del total de las cuentas por cobrar comesponde a sus relacionadas, la
diferencia conmesponde a ofras cuentas por cobrar. El anglisis de la antigledad deé los
saldos vencidos fue como sigue;

Fitakd il

hégnos de tnes meses 26506 831 2586, 774
Taial 2.606.831 2.585.774

d) Analisis del riesgo de liquidez

El rieago de liquidez consiste en que la Compafila pueda no ser capaz de cumplir con
sus obfigacionas. La Compafia gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los
pagos de sarvicio de deuds progremados para pasives financieros a coro y largo
plazo, asl como pronosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio dia a dia. Las
necasidades de liguidez ss monitorean en distintos rangos de tempo, en una base de
proyecoion anual la cual es ajustada mensualmente. Los requerimisntos de efectiva
nato s& comparan con & efectivo disponible para poder determinar el alcance méximo
o cualquier défict, lo cual muesira que la administracion espera tener los recursos
suficientes durante todo el pericda analizedo.

La Compaiiia considera los flujos de efeciivo esperados de los activos financieros al
evaluar y administrar el iesgo de lquidez. en particular sus recursos de efectivo vy sus
cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos financieros no derivados de la
Compafiia Senen vencimienios tal y como s& resume & confinuacitn:
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20T
P Detresa De nueve
e nusve adoce m Tolal
e meses MESes
“Proveedores y olias cusrias por pagar 1,344 826 1344 B26
fnanceras 1,300,004 1.301.004
Total 1.344.826 1.301.004 2.645.830
2016
Detreza De nueve
Hastatres " veve  adoce -u:’:; Total
_ T MESES MEsEs —
Proveedores y olras cuenias por pager 1.7486 1.748
linancierss 2.552.358 2 567 358
Total 2.554.104 2.584.104
¢} Andlisks de riesgo operacional

T.

El rissgo operacional comprende la posibilidad de incurtr en pérdidas por deficlencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o faclores de riesgos;

- Progesos, que son las scclones que interactian duranie la prestacidon dal serviclo,

- Teenplogla, que es el conjunto de herramientas de hardware, softlware y
comunicaciones, que soportan iog procasos de ka Compafila,

- Infragstiuctura, que son alemantos de apoyo pafa |2 realizacion de las actividades.

La Compania liene definidos procedimienios tendientes a gue la entidad administre
eleclivamentie su riesgo operativo en concordancia con los Ineamienios de los
erganismos de conlrol basados en sistemas de reporles inlermos v exiarnos.

Mediclones a valor razonable
a) Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y entigledad de los actives y pasivos financieros de la Compafiia
80N & coro y Brgo plazo por o que los vaions razonables de os activos y pasvos
financieros reconocidos en los estados inancieros son o5 mMismos que los registrados
contablements, cOMo Siguan:
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Todtal
con impacio en  olras cuentas
Al 31 de diciembre de 217 ol i e pee cok
resultados
Activoe gogin estado de situacién financicra:
Efectvo en hamn! 8 H23 0A2a
Pg!:fj PSRN comey o 606,831 2.608.831
Total 9.623 606,831 16.454
Otros pasivos
- _ financieros o
Pasives segin estado de sfuacion linanciera:
hmrmmpwpq- 1.344 526 1.384 628
wmm 1,304 .08 Z 592 238
otal 2545830 2.645.830
Activos
financieros al Préstamos a
valor razonable relacionadas y Total
con impacto &n  otres cuentas
Al 31 de diciembre de 2016 ol dskadt i po¢ sol
= resultados
Activos
Efoctive an bancos 3 280 23260
e i 2565775 2585775
Jotal 93280 3885775 2.679.066
CHros pasivos
, financieros o
Pasiva
Proveedoces y otras cuenias pol pagar 1,748 1.748
. 2.582.358 %.ag_
Total £.554.104 S04
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b Medicidn a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cads fecha que
s& genera el estado de situacidn financera para su revelacion en nolae.

El valor razonable es &l precio que se recthiria por vendet un activo 0 qua s& pagaria
al trangferir un pasivo en una iransacridn acordada entre participantes de un marncado
a la facha de medicidn

El valor mzonable de un activo o pasive sa mide ulilzando los supussios gue los
parficipanies an ol mercado usarian al ponerfe valne al activo o pasiva, asumiendo que
los particpantes an el mercado actian en su majer inferds acontmico.  La Compaiila
ufiliza Wbenicas de valuaciin que son apropiadas en las crounstancias y por las cuales
tiona suficients informecon deponibée para medir al valor razonable, madimizrando el
uso de dates nhsernvables relevanies y minimizando ol ugo de dalos no observables.

Todos los pctivos y pasivos por los cuales se delerminan o revelan vaiores razonables
en los estados financiercs son dasificados dentro de la jerarquia de valor razenable,
destrilas & continuacion, en base al nivel mas bajo de los dalos usados que sean
ggnificativos para la medicidn al walor razonable como un lodo;

a) Nivel 1 - Precios cotizades (no ajustados) en mercados activos pars activos o
pasivoe idénticos.

by Mived 2 = Panlidas distintas a los preclos cotizados ingluidos on ol nivel 1 gue s=an
ohrarvables para @l activo o pasive, ya sea directa o indirectamente,

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado
lag clases de aclivos y pasives sobre la base de su naturaleza, caractoristicas y
riesgos y el nivel de |a jerarquia de vaior razonable tal como se oxplicd anterlormanto.

En los afios arminados al 31 de dciembre de 2017 y 2016 no so han roalizndo
tranaforancias ontre & Nivel 1 y el Nived 2.

¢} Estimacién del valor razonabie

Los activos y pativos financieros dasificados como activos al valor razonable con
impacto en resultados son medidos bajo & marco establecido por los insamienios
contables del IASD pera mediciones de valores razonables y exposiciones.

Para fines do estimar &l valor rezonable del efectivo en caja y bancos, la Compadiia
usuaimeonts elige usar &l cosio histdrico porgue el valor en libros de los aclivos o
pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa diss se aproxima a su
waler razonable,

La Compafiia considera gue los valores razenables de las cuentas por coldar y
cuchles pot pagar correspenden a los mismes valores camerclales nuflejedus
conlablements an sus estados financierns, debido a que 0% plaros e credilo se
enmarcan en 8 dafinicidn de condiclones normales do megoah,
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d) Instrumentos financieros derivados
La Compafia no ha efectuada ransacciones que den orlgan & instrumentos
financieros dervados.

@) Valor razonable de actives no financieros
La Compafia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya gue los
mismos se miden al costo,

§. Politicas y procedimientos de administracidn de capital

Los objetivos sobre la administracidn de capllal de la Compaifiin son:

. garantizar la habliidad de & Compafia para continuar como negncio en marcha
- proporcionar un refiomo adecuado a los accionistas

Esto lo realize a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con
& nivel de resgo.

El objstiva de la Compafia en I8 adminstracidn de capital s mantener una proparciin
financiara da capital & financiamiento adecuada para sus operacionss.

La Compafin determina sus requerimientos de capitsl con el fin de mantenar una
astructura ganeral de financiamianto eficients con un apalanoamisnto &n ol
financlamiants oblenide con Instituslones financieras y relacionadas, ratlo gue se
presanta a continuacion:

2017 Fiial ]
Tiolal do rocursos apenos |1) 2045 B30 2.504 104
lenos. Efectivo en bancos (2623 (B3.2680)
Deuda neta 2838207 2.500 824
Tolal 3¢ patrimonic nelo (24.173) 91253
Capétal totsl (2 2612034 2592077
Ratio de apalancamiento (3} 101% 96%

(1) Comprenden los pasivos con instituciones financieras, proveedoros y olras
cusntas por pagar.

{(?) Se calcula surmando el patrimonio neto méas la dewda neta

(3) Es igual a la deuda neta dividida para el capital total.
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8 Otros ingresos

Al 31 de diciembre de 2017 v 2018, un datafle da olros Ingresos fue &l siguiente

a7 Fatil ]
Inberenss gansdos {nota 14) 1.108 .
Dtros Ingreace L -
Total 2.059 -

10. Gastos operacionales

Un resumen de los gastos operacicnales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es &l
sigLente

a7 2016
Impuastos y contribuciones 2400 1.000
Honorarics profesionsles 2,408 -
Suministros oficing 3& -
Oiros gastas 18 Fia)
Tutal 4,949 1.2

11. Gasios financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastes financieros por préstamos adquirides
fue el siguients:

=17 Pl
Gautog bancarcs 7.280 2]
Irtaida por préstiomos 4 BA2 -
_Irtetéa por présiamos con relacionada (nota 14) 0624 6583
Total 112.538 T.A4TE

12. Efectivo en bancos

y‘;mmmmmmmmmmmm 2017 y 2016, fus como
e
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2m7 2018
Bancos nackonnles:
Banoa Bolivarara A, A GEE
__Banco Internacional §.A, 4366 03.249
. 54 p3.245
Banco diel exterior:
Sanlander Privele Danking 550 1l
Tolsl HEZ3 E

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 o elective en bancos no poses restricciones para
SU USO0.
13, Préstamos a relacionadas y otras cuentas por cobrar

La de los préstamos a relacionadas y otras cuentas por cobear, al 31 de dicembre de
2017 y 2018, fue como sigue’

27 2016
Préstames con compafias relacionacas (nota 14) 2,606,775 2.585.775
Otras cuentas por cobrar (nola 14) 58
Jow 2600031 2506775

14, Saldos y transacciones con compaiias relacionadas
La Compafia reafiza transacciones con compafias relacionadag; sin embargo, las
migmas podtian no ser realizadas en simiares condiciones quo las mantonsdas con
terceros.

Un resumen de los saldos con relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue
como sigue:

— ] -=
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2017 2016

Actve
Prastamios con compafias relacionadas fnots 13

Hidre&Enangia Helding 5.4 ) 2EEE TG

Hidrodnust Group 5.8, {2} 11 000

Nomeanirust 54 (3} G000

20677

ol LR et ILITEE CRMER T S 8E

Hidro&Enargia Holding 5.4, (4] B TTS
Otras cuentas por cobear (nota 13)

Mormantrust Group S.A 55

Finance & Holding Finshalding 5.4 1
- ﬁ e -
Tatal 2.606.831 2585775
Pagiva
Qfras cuentas por pegar nata 17)

Jucarcom Groap 5 A 1.458

INT Food Sgrvice Gorp {Sucursal Ecuadar) () 1344242
Ventas

Mormarinast A, (fota 0 (3 1406
Total 1,108
Comprits :

Int Food Serviee Comp (Sutursal Ecuadar] (nala 10 {4) TE24
Total a4

{1) Represenia un préstamo olorgado a su relacionada conforme convenio suserito el
20 da diciembne de 2017 donde no 52 establece fecha de vencimignto ni cobro de
interesas.

{2} Repressnta un préstamo otorgado a =u elacionada confosme convenin suserita el
23 de mayo de 2017 y cuyo vendmiento y pago es a 48 meses y genera un
interés del 2% anual.

{3) Represenla un préstamo ofergado g su relacionada conforme comvenio sbactito al
2 de abril de 2017 y cuyo vencimiento y pago &5 a 2 afios y gensra un interés del
8% anual. Al 31 de diciembre de 2017 el Ingrést por interés de esta obligacion
meciende o LISE 1 106,

o R
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{4) Corresponde & aporte para futuras capitalizaciones entregado & la compafiia
Hidro&Energia Holding S.4. &l 17 de noviembre del 2016, en el afio 2017
medianie convenio celebrado (véase nola 1) se esiablece que los aportes por
futura capitalizaciin entregados sean considerados coma prestamo,

{5) Representa un préstamo recibido de su refacionada cordomes convenio sescrilo al
21 de abril de 2017 ¥ cuyo vencimiento y pago 25 a 48 meses yogenera un interds
ded B2% anual. Al 31 de diclernbre de 2017 al gasio por interds de esta obligacion
esde USE 70624

16. Activoa por impuestos corrientos
Al 3 de diciembre de 2017 los actives par impuesios corfentes se sncuaniran
reprasantados por &l crédifo fribuleric por impuesto-al valor agregado - VA en
US$308.
1&. Inversionss en subsidiaras
Al 31 de dictembee de 2017 y 2016 la composicien de las invareionse en subsidiarias
fue comio sigua:
2017 2018
Porcentaje de Valor en Porcentaje de  ¥alor en
parlicipacion libros participacion  libros
Hidred Energia Holding 5.8, 63.07% G207 63,08% 6.3
17. Proveadores y ofras cuentas por pagar

El dedalle de proveadores y otras cuentas por pagar al 31 de diciembra de 2017 y
2016 fue como sigue;

2017 2016
Proveedores:
Locabes (1) £14 588
Ofres cuentas por paaar,
Préstama de relacionada (nola 14) 1.344:212 1.158
Total 1,344 826 1,748

(1) Al31de diciembre de 2017 v 2016 ¢l valor razormable de jos pasivos con
provasdores y clrae cusnias por PAGAr S8 AcOT0an oustonoialmonte ol valor on
libros debide a que no existen costos involucrados en las operaciones que
dizforsionen el valor aciual de los flujos estimedos de pago
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18. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle de las obligaciones financeras es
CONTID S

2017 ~
o, de Tasa
Enthdad 2 de Vencimiento Interés Capital
aperacion interts
Corto plaza;

Banco Bolivariana C.A 28321 695% 1122018 1.004 1300000
Total 1.004 1.300.000
2016

No. de Tasa
E rethchael oporacion de Vencimiento interés Capital
Interés
Cong plzzo.
Saritander Private Banking NS 1631800011 1,95% 14M22017 6583 2585775
Tatal 6.581 2.5BS.TTR

18. Pasivos por impuestos correntes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saidos por pasivos por iImpuestos cormientes
corespondian a refenciones an ka fuente del impuesto a la renta por pagar por
US$1.432 y USS 6, respectivamenie.

0. Impuesto a la Renta
a] Concillacidn tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impueste a a renta so
caleula a la tarifa del 22% aplicable a la utifidad gravable por el periodo comprendido
antre 1 de ensero al 31 de diciembre de 2017 y 2096, La compafiia no genera
impuesto a la renta debido & mantiens pérdidas durante &l periodo.

De conformidad con las disposiciones inbutarias vigentes, las pérdidas tributarias
pueden ser compenssdss &n los cinco periodos imposdivos siguientes, sin que excada
el 25% de la utibdad gravable. Al 31 de diclemibre de 2017 la Compafila fiene pérdidas
tributarias trasiadables a periodos futuros por USS 124 173
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amr 25

Pésdida anies de impuesio a la renls [115.425) (B.74T)

Mis: Gastos no deducibles - 8.747

ey - —_—

Pérdida tributaria (115 426) =

Imipuesto o la repn causado 2% " -
Anticipo ealeyladn = -
Gasto de Impueets o la renta corriente el mayor -

entre el anticipo minimo y el impuesto causado -

Menos crédito tributario por
Retenciones 0e Mguesto a a renta 22} -
Total impuesio a la renta por pagar (22) -

Las sociadades residentes y ios establecimiontos parmanenies en el Ecuador estan
obligados a informar pedddicamante al Servicko de Rentas Intemas sobre la totalidad
da su composicion societarta, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa de impueslo a
la renta del 22% (caso contrario deberd aplicar la tnsa del 26%), A la fecha de emisién
]:ieLI:Jmmdnl financiaros separados, la Compafiia ha eumplido con esta disposicion
egal

La compafila basada an la Ley Organica de Régimen Tributario Inferno ariculo 41
Fago dal impuesin ssfablecs que laz sociedades reckén corsfifuidas, reconocidas de
acuardo al Codigo de a Produccidn, oz parsnnas nalurales abligadas a lievar
contabilidad y las sucesionas indivisas obigadas a levar contabiidad, que inkciaren
aclividades. esiardn sujelas al pano de este anlicipe despuds del quinko afo de
operaciin efectiva, entendéndose por tal la niciacidn de su proceso productivo y
comercial Por lo que s Compefiia esta exents de pago del anticipo ded impuesio a la
renta hasla &l 07 de noviembre de 2015

b} Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos ee reconocen por el método dal balanoe general, ariginados
por diferenciay lemporariae v ofros eventos que crean diforencias antre |a base
contable ¥ ributaria de activos v pasivos, al 31 de diciembre de 2017 v 2016 la
Compafia identificd partidas que generaban dicho Impuesto, las que coresponden a
retenciones de impuesto a la renta que le han side efectuadas a la compadiia en el afio
per un monto do US$ 22,

e} Distribucién de dividendoa

[e scuerde con ka reforma fibutaria a la Ley de Régiman Tributano Imemo se
encisentran exentos Gnicaments los dividendos distrbuidos por sociedades nacionales
o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o

s 3§ =
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extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de manor imposicitn
o de personas naturales no residentes en el Ecuador,

La Administracidn opina gque, como consecuencia de la aplicacian de esta norma, no
siirgledn contingencias de imporancia para la Compafila al 31 de diciembre de 2017,
En lodo caso, cualquier acotacién al respecto por las auteridades tributarias se
reconoceria en el ejerclcio que oeurra.

Al 31 de didembre de 2017 y 2016, no se han distribuido dividendos.

d} Reforma tributaria

Madianie segundo Suplemenio de! Registro Oficial Mo 150 de 29 de diciembre de
2017, s amitib la “Ley Orgénica para ks Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarirscidn y Modemizacion de ta Gestidn Financiers® mediante la cual se
peneraron antre ofras las siguentes reformas trbuladas vigenies a partic del 1 de
enarn de 2018 que por su naturalera podrian aplicar a la Compalia:

i} Con relacién al impuesio a la rents;

- Deducibilidad para efectos de determinacion del Impueste a la rerta de los pagos
efeciuados por concepto de desghuclo y de pengicnes jublinres patronales
requaridos por el Cédigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas
en ejorcicion fiscales anteriores hayan sido deducibles o no,

- 8o modifica I» terifa de impuesto a la Renta de acuerdo con el siguients detala:

1) Son exportadores habiluales, segin el Ari. 148 RLORTI. cuanda: aj sus
expoviaciones nelss sean >= ai 25% del tofal de sus vorntas nelas anuales del
ajercicio fiscal anferior, y, b} realice porjo menos 6 axporAckonNes &N un mismo
ano fizcal y en diferenfes perodns mensuales. En of cazo de exporiaciones de
produccidn ciclica, se considerara por io menos 3 exparfacionss ¢n un mismo
afio fiscal y an diferenies periodos mensuales.

= Bobre las operaciones de més de mil ddlares de los Estados Unidos de América,
s6 establece |a obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema
financiero para realizar @ pago a efeclos de la daducibilidad do Impuesto a la
Renta.

- Se olimina la reserva en las aclas de determinacidn y hquidaciones de page por
dlifsranrisa an b declaracion o recoluciones do aplcacidn de dfarencias,

efectusdas por la administracidn tributaria con el sefialamiento del estado en que
s8 ancuantren.
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- Solo podrén acogerse a la reduccitn de los 10 puntos porcentuales de Impuesto a
la Renta, por concepto de Reinversidn de Utilidedes del Ejercicio, las sociedades
habituales, asi como las se dediquen a la prodecctn de blenes,
incluidas tas del sector manufaciurero, que posean 50% o mas de componente
nacional y aguellas sociedades de turismo recaptivo,

En relacion a la exencan de impuesto a la renta por dividendos o ulilidades
penerados en allanza pdblico privada (APP): deducibilidad de pagos por
financiamiento exteme; asi como respecto de las exenclones al impuesto a la
salida de divisas en pages por financiamiento externo o an pagos realizados al
axtarior @n &l desarrolie de proyectos APP. no sard aplicable en los casos en los
que @ perceptor del pago esté domiciiado, sea residente o esté establecide en
paraisos fiscales o jursdiccionas de menor imposicidn, o se trate de pagos
efectuados a perceplores amparados en regimenes fiscales calficados por la
Administracidn Tribularia como preferantes, saivo que se cumplan los crilenos
estableciios en & Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmenios, actividad
oacondmica, monios minimos, fiempos de permanenos ¥ estandams de
iransparencin

ii) Con relacidn al anticipo de impuesto a la reata:

Las socledades no consideraran en @l calculo del anficipo, los susldos v salarios,
Ia decimotercemns y decimocuanta remuneracian, ¥ ol apore patronal al IESS.

Fara elacto del cédlouls del anticipo se excluird de los rubros correspondientes a
activos, costos v gastos deducibles de impuesto a la renta y patrimonio, cuando
corresponda; 108 montos referidos & gastos incrementales por genecacion de nuavo
emplan, asl como la adquisicidn de nuevos actives productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva fuliira, generar un mayor nivel de produccién de bienes o
provisidn de servicios

) Revisién fiscal

De acuerdo con disposichones legales, b auforidad tributaria tiene la facultad de
revigar las declaraciones del mpuesto 3 ia renta de la Compafia, deniro del plaro de
hasia inos ahos posteriores contados a partir de s fecha do prosontocion de la
deciaracidn del impuesio a la renta, siempre ¥ cusndo haya cumplido oparfunaments
con sus obligacionss tributanias. A ks fecha, el Servicko de Rentan Intemas tiene of
deracho de revigar ¢ impuesto a la renta del afio 2015 al 2017,

fi Contingonclas

Curante al afio 2017 ol Servicio de Rentas Internas a nofificado al Grupo Econtmico
denominade "KFC" (grupo que integra la Compafiia), como a enlikdades que han sido
identificadon an (& filtracion de informacion de compaliias del caso Panama Papers,
donde se enoontraban empresas inscritas en pargisos fiscakes con el fin de ooultar la
idertidad de sus propietarios. A la fecha de este informe la adminisiracion tributaria no
ha amitide dieposicidn alguna ol reapeete sobre osle compadia,
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1. Patrimonio de los acclonisias
Capital social
E capital de Ia Compaiiia al 31 dediciembre de 2017 v 2016 e encueniia consifuido
por cien mil acciones iguales, indivisibles, ordinarkas y nominalivas, de un dolar (US$1)

C3fia und, SU composicion accionana por los ahos lerminados al 31 de diciembre da
2017 y 2016, fue Ia siguienie:

Accionistas Haciooalidad b1

Semano Péer Joad Marla Ecuntoriana 11.000 1%
Serano Pder Jusn Sebastidn Ecuntoriana 11.000 1%
gzglu:r\fﬂdlmm D Abugalias Oiga Maria A 3 000 o,
duoarcorp Group &0, Ecuatoriana 12320 12%
Kansal Holging 5.6 Ecuatorana BEE 1%
Terracaie 5.4, Ecustonana 2000 2%
Zitarcorp Group S.A Ecualoniansg 4092 &%
Alarer Flaga Oswaldo Ecoatoriana B.00D %
Ancrade Lany Adnana Patrics Ecunionians 434 %
Anratrer Vakdivieso Femando Jees Ecualonianns 11.853 12%
Anhalzer Vaidivieso Jorge Juan Ecuatoriana 11.853 12%
Anhatzer Vadivieso Margarita Ecuatoriana 5.563 £h%
Anhalzer Valdivieso Pablo Victor Ecumariana 5583 &%
Leiva Péez Jalime Vinico Ecuator|ans 434 (131
Sarmang Pasz Carlos Andrés Ecustoriong 11.000 11%
Serrano Valdivieso Luls Antonio Ecustoriana 2 000 2%
Total 100.000 100%:
Gesticn d ital

La gestibn de capital se refiere 3 b adminkeiracsdn del patimonio de iz Compaiia, e
paolificas de adminigtracion de capital de la Compafila tenen por objstivo:

- Asegurar &l normal funconamiente de sus operacionos y la continuidad dal negocio
en &l largo plazoe,

- Agegurar @l linanciamianto de nuevas (nversiones ¢ ol mantenimiento de las
opefaciones da ln Compafila.

- Manfener una estruciura de capital adecuada pcorde o los ciclos econdmicos que
impactan al negocio y a la naturalezs de la industria

- Maximizar el valor do la Compafia, proveyendo un relomo adecuado para la
inversiin de los socios

Los requarimienios de capital son ncorporados en base @ las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia, cuidando mentensr un nivel de liguider adecuado,

Resultados Acumulados

De acuerdo con la Ley de Compafias de los beneficios llquidos anuales se debers
azignar por o mencs un sincuenta por dento para dividendos en favor de o2

- 3§ =
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accionistas, salvo resolucian unanime en contrario de la junia general. A partir de
mayo de 2015, las Compafiias deberdn considerar que lodo &l remanente de las
utilidades liquidas y realizadas que s obluvieren en los ejercicios econdmicos, y que
no 52 hublere reparido o destinado a ta constituciin de resenvas legaies y facuitatvas,
debera ser capitalizado.

Las distrbuciones de dividendos pagaderas a los accionisias se incluyen en “senvicios
penerales” cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucidn en junta
peneral de accionistas previo a [ fecha de reporte,

. Conciliacion de los pasivos gue surgen do las actividades de financiamisnlo

Una conciliacion de los pasivos que surgen de [as actividades de financambento al y
por los afos lerminados el 31 de diclembes de 2007 y 2016 85 como sguea:

Saldos al 31 Saldos al 1
de Adquisicién  Pago de de
diciembre  de préatamo  préstamos dicismbre
del 216 del 2017
Deuda financiers 2.552 358 1,300,000 (2592358 1.300.000
Cuents por pagar
dnclorndn 1,344,212 1.344 212
Total 2542 158 2.644.212 (2.582.358) 2844012

Reclasificaciones

Al 31 de diciembne 2017 para efectes de presentacidn comparativa de los eslados
financieros auditados v & cumplmeento de Mormas Inlernacionales de Informacibn
Financiara, hemos reciasificado ciertas parlidas cuyo delalle fue como sigua:

Extadns
Financisros  Reclasificaciones Estados
Fimancnog

Internos de Auciiladion
la Compafiis  pghe Haber

Estado dg Situpclon Financlera

Pasives corriantes

Proweedares nacionales 68320 0 2142 108

intereses por pagar INT Food Seraces - 0212 68 242

Total (1 E5 k] B2
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24. Evenios Subsecuenies

Entre &l 31 de diciembre de 2017 vy la fecha de aulorizaciin de los presentes estados
fmanceros, no s& han producido eventos que en la opinitn de la Gerenca de k2
Compafiia pudieran tener un efects imporiante sobre los estados financieros
saparados,

26. Autorizacion de los estados financieros separacdos

Los estados financieros separados de Rive S.A. por el afio gue termind ef 31
de diciembre de 2017 han sido aulorzados sin por fa gerencia pars su
publicacion el 20 de abri de 2018; y, seran aprobados de manera definitva en Ia Junta
de General de Accionistas de acuerdo con ko depuesto por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros def Ecuador.

iy
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