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DICTAMEN DE COMISARIO 

A los Accionistas de DURAMAS CIA LTDA 

En cumplimiento a lo dispuesto en el Artículo 279 de la Ley de 
Compañías en mi calidad de Comisaria de DURAMAS CIA LTDA, 
presento mi informe y opinión sobre la razonabilidad y 
suficiencia de la información presentada a ustedes por la 
Administración, en relación con la situación financiera y 
resultado de operaciones de la Compañía por el año terminado el 
31 de diciembre de 2017. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los 
Estados Financieros 

La Administración de la Compañía es responsable por la 
preparación y presentación de los Estados Financieros de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera, así como por el diseño, implementación, y 
mantenimiento de controles internos relevantes que permitan 
presentar estados financieros razonables y libres de errores 
materiales debido a fraude o error. 

Responsabilidad del Comisario 

Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados 
financieros de la compañía, basada en la revisión efectuada y, 
sobre el cumplimiento por parte de la administración, de las 
normas legales, estatutarias y reglamentarias, así como de las 
resoluciones de la Junta General de Accionistas y de las 
recomendaciones y autorizaciones del Directorio. 

Esta revisión fue efectuada siguiendo los lineamientos de las 
normas internacionales de auditoria, incluyendo en consecuencia, 
pruebas selectivas de los registros contables, evidencia que 
soporta los importes y revelaciones incluidos en los estados 
financieros; adecuada aplicación de las Normas Internacionales 
de Información Financiera, evaluación del control interno de la 
compañía y otros procedimientos de revisión considerados 
necesarios de acuerdo con las circunstancias. 

Para este propósito, he obtenido de los administradores, 
información de las operaciones, registros contables y 
documentación sustentatoria de las transacciones revisadas sobre 
bases selectivas. Adicionalmente, he revisado el estado de 
situación financiera el 31 de diciembre de 2017 y los 
correspondientes estado del resultado integral, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha; así como los libros sociales de la compañía y, entre 
ellos, las actas de Junta de Accionistas y D1rector1o. Considero 
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que los resultados de la revisión proveen bases apropiadas para 
expresar mi opinión. 

Opinión 

En mi opinión, los estados financieros presentan, 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posición 
financiera de DURAMAS CIA LTDA al 31 de diciembre de 2017, el 

resultado de sus operaciones, las variaciones en el capital 
contable y los flujos de efectivo, por los años terminados en 
esas fechas de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera. 

Los procedimientos de control interno implementados por la 
administración son adecuados y contribuyen a gestionar 
información financiera confiable, promoviendo el manejo 
financiero y administrativo eficiente de sus recursos. 

Adicionalmente, los administradores han cumplido con las 
disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas 
y del Directorio; y los libros sociales de la compañía están 
adecuadamente manejados. 

Adjunto los estados financieros mencionados con los análisis 
correspondientes para mayor información. 

Aténtamento, 

  

   
In: /. ¡Rida Cecilia Méndez 

— DURAMAS CIA LDA 

Cuenca, Marzo 16 de 2018 
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INFORME COMISARIO 

ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE DURAMAS CIA LTDA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

ANALISIS ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

(ANEXO 1) 

Ventas Netas 
Las Ventas Netas en el año 2017 han llegado a la cifra de 
US $ 10'798.224,19 al comparar este resultado con el año 
2016 que registro el valor de US$ 10'887.626,43 se observa 
que el volumen de ventas disminuyo en 0.82% (US$ 
89.402,24). 

Costo de Ventas 

El Costo de Ventas para el año 2017 llego a US $ 
7'072.334,38 esto es el 65.50% sobre las ventas netas; 
representando un decremento de 3.47% (US $ 254.040,31), en 

relación al año 2016 en donde este rubro fue US $ 

7'326.374,69 (67.29% de las ventas). 

Utilidad Bruta 

En el año 2017 como resultado de la diferencia porcentual 
entre las Ventas Netas y el Costo de Ventas se ha generado 

una Utilidad Bruta del 34.508, esto es US$ 3'725.889,81. En 
el año 2016 la Utilidad Bruta fue US $ 3'561.251,74, 

representando un incremento de US $ 164.638,07 que equivale 
al 4.62% de incremento. 

Gastos Operativos 
Los Gastos Operativos en los que se incluyen; Gastos 
Administrativos, Gastos de Ventas para el año 2017 
ascienden a un total de US $ 3'231.497,52 reflejando un 
decremento del 2.69%. En el año 2016 los Gastos Operativos 
fueron de US $ 3'320.800,42. 

Gastos Financieros 
Los Gastos Financieros en el año 2017 fueron de US $ 
237.551,11 representando un incremento del 574.06% respecto 
al año anterior. En el año 2016 se contabilizo gastos 
financieros por el valor de US $35.242,07 
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539.146,74) en comparación con el año 2016, cuyo valor 
fue US $ 1'881.161,82. 

Inventarios 
Los Inventarios para el año 2017 son US $ 4'419.654,63 
que representa un incremento del 1.77% ($ 76.877,89) 
en comparación con el año 2016, que tuvo un valor de 
US $ 4'342.776,74. 

Activos No Corrientes 
Para el año 2017 los Activos No Corrientes suman US $ 
1'330.721,22 que representan un decremento de US $ 
480.542,28 en comparación con el año 2016 que sumo US $ 
1'811.263,50. Este decremento representa el 26.53%. 

El Activo Total es de US $ 10'710.675,66 corresponde a un 
incremento de US $ 2'058.519,87 es decir el 23.79% con 
relación al año 2016 que fue US $ 8'652.155,79. 

PASIVOS 

Pasivos Corrientes 
Los Pasivos Corrientes del año 2017 son US $ 2'731.696,46 
que corresponde al 25.50% de los Activos Totales. Estos 
representan un decremento del 15.08% con relación al año 
2016 cuyo valor fue US $ 3'216.771,02. El decremento es de 
US $ 485.074,56. 

En el Pas1vo Corriente están los valores de Proveedores, 
Obligaciones Patronales, Otras Cuentas por Pagar, 
Prestamos, Impuestos por Pagar y Provisiones. 

Pasivos No Corrientes 
Los Pasivos No Corrientes suman US $ 4'185,118,21 que 
corresponde al 39.07% de los Activos Totales. Estos 
presentan un incremento del 159.09% con relación al año 
2016 cuyo valor fue US $ 1'615.285,58. El aumento fue de US 
$ 2'569.832,63. 

En el Pasivo No Corriente están valores de Documentos por 
Pagar, Provisión por Jubilación Patronal, Provisión por 
Desahucio y Préstamos de Socios. 

El Pasivo Total representa el 64.58% del Activo Total. 
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Otros Ingresos / Egresos No Operacionales 
En el año 2017 se registra un valor Neto de Otros Ingresos 
No Operacionales por US $ 199,381,62 que corresponde al 
2.82% de las Ventas Netas que tiene un decremento del 
770.46% en comparación con el año 2016 cuyo valor fue US $ 
-29.737,87. 

Utilidad Antes de Participación Trabajadores e Impuesto a 
la Renta 

En el año 2017 la empresa presenta un valor por Utilidad 
Antes de Participación Trabajadores e Impuesto a la Renta 
de US $ 57.459,56 que representa el 0,53% de las Ventas 
Netas. Con respecto al año 2016 representa un decremento de 
US $ 177.487,56 es decir, 75.54%. El valor de la Utilidad 
Antes de Participación Trabajadores e Impuesto a la renta 
del año 2016 fue de US $ 234,947,12. 

Resultado Integral del Año 
El Resultado Integral del año 2017 es de US $ -17.452,39 
representa el -0.16% de las Ventas Netas, cuyo valor tiene 
un decremento de $ 143.122,80 equivalente al -113.89%, en 
comparación con el año 2016 que fue US $ 125.670,41. 

ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

(ANEXO 2) 

ACTIVOS 

Activos Corrientes 
Para el año 2017 los Activos Corrientes son US $ 
9'379.954,44 tienen un incremento de US $ 2'539.062,15. En 
el año 2016 el valor del Activo Corriente fue de US $ 
6'840.892,29; el incremento representa un 37,12%. 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 
El valor de Efectivo y Equivalentes de Efectivo para 
el año 2017 es US $ 3'618.284,73 tiene un incremento 
del 486.48% con respecto al año 2016 cuyo valor fue US 
$ 616.953,73. 

Cuentas por Cobrar Comerciales 
Las Cuentas por Cobrar para el año 2017 es US $ 
1'342.015,08 representa un decremento del 28.66% ($ 
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PATRIMONIO 

El Patrimonio tiene un valor de US $ 3'793.860,99. Este 
tiene un decremento del 0.69% en relación al año 2016, por 
un valor de US $ 26.238,20. El año anterior tuvo un valor 
de US $ 3'820.099,19. 

El Patrimonio está conformado por el Capital Social, 
Reservas, y Resultados. 

El Patrimonio representa el 35.42% del Activo Total. 

INDICES FINANCIEROS 

(ANEXO 3) 

Capital de Trabajo 
El Capital de Trabajo de la empresa para el año 2017 fue de 
US $ 6'648.257,98 lo que representa un incremento del 
83.44%, ya que en el año anterior fue US $ 3'624.121,27. 

Liquidez 
Por su parte el índice de liquidez presento un resultado de 
3.43 para el año 2017, mayor al que se obtuvo el año 
anterior de 2.13, 

Prueba Acida 
Por su parte el índice de la prueba acida es de 1.82 para 
el año 2017 frente a 0.78 que se obtuvo en el año 2016. 

Endeudamiento 
El índice de endeudamiento con terceros que la empresa 
mantuvo para el año 2017 es 64.58% frente al obtenido en el 
año 2016 que fue del 55.85%. 

Rentabilidad 
El Margen Bruto sobre Ventas en el año 2017 es de 34.50% 
que representa un incremento frente al 32.71% del año 2016. 

Retorno de Inversión 
El Retorno de Inversión sobre el Patrimonio que se obtiene 
en el año 2017 es -0.46%. Para el año 2016 fue 3.29%. 
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Índices de Ejecutorza 
Los inventarios de la empresa en el año 2017 presenta una 
rotación de 1.60 veces al año, es decir que los mismos se 
renuevan cada 228 días. En el año 2016 el índice de 
rotación fue de 1.69 veces al año, es decir que los mismos 
se renuevan cada 216 días. 

la empresa para el año 2017 muestra un promedio de 
recuperación de cartera de 45 días. 

CONCLUSION 

Por su parte la Administración ha dado cumplimiento a lo 
establecido en los estatutos de la empresa y en las leyes 
vigentes, así como las resoluciones emanadas por la Junta 
General de Accionistas. 

La Contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Información Financiera y sus registros 
están debidamente documentados, por lo que las cifras que 
constan en el Estado de Situación Financiera y en Estado de 
Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, y 
Estado de Flujos de Efectivo, presentan de manera razonable 
la verdadera situación económica y financiera de DURAMAS 
CIA. LTDA. 

Por lo expuesto, pongo a consideración de los Señores 
Accionistas la aprobación de los Estados Financieros 
correspondientes al ejercicio económico terminado al 31 de 
diciembre de 2017. 

Atentamente, 

  

COMISAÑTA — DURAMAS CIA LTDA 
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