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ING. COM. AIDA CECILIA MENDEZ

DICTAMEN DE COMISARIO

A los Acciconistas de DURAMAS CIA LTDA

En cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de
Compafiias en mi calidad de Comisaria de DURAMAS CIA LTDA,
presento mi informe vy opinién sobre la razonabilidad vy
suficiencia de 1la informacidén presentada a ustedes por la
Administracién, en relacidn con 1la situacidén financiera vy
resultado de operaciones de la Compafiia por el afio terminado el
31 de diciembre de 2016.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los
Estados Financieros

La Administracién de 1la Compafiia es responsable por la
preparacién y presentacidén de los Estados Financiercs de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera, asi como por el disefio, implementacién, Y
mantenimiento de controles internos relevantes que permitan
presentar estados financieros razonables y libres de errores
materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es exXpresar una opinidén sobre los estados
financieros de la compafiia, basada en la revisidn efectuada vy,
sobre el cumplimiento por parte de la administracién, de las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las
resoluciones de 1la Junta General de Accionistas y de las
recomendaciones y autorizaciones del Directorio.

Esta revisién fue efectuada siguiendo los lineamientos de las
normas internacionales de auditoria, incluyendo en consecuencia,
pruebas selectivas de los registros contables, evidencia que
soporta los importes y revelaciones incluidos en los estados
financieros; adecuada aplicacién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, evaluacién del control interno de la
compafila y otros procedimientos de revisidén considerados
necesarios de acuerde con las circunstancias.

Para este propdsito, he obtenido de los administradores,
informacidén de las operaciones, registros contables Yy
documentacidn sustentatoria de- las transacciones revisadas sobre
bases selectivas. Adicionalmente, he revisado el estado de
situacidén financiera el 31 de diciembre de 2016 y los
correspondientes estado del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afioc terminado en esa
fecha; asi como los libros sociales de la compaliiia y, entre
ellos, las actas de Junta de Accionistas y Directorio. Considero
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que los resultados de la revisidén proveen bases apropiadas para
expresar mi opiniédn.

Opinidn

En mi opiniédn, los estados financieros presentan,
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posiciédn
financiera de DURAMAS CIA LTDA al 31 de diciembre de 2016, el
resultado de sus operaciones, las variaciones en el capital
contable y los flujos de efectivo, por los aflos terminados en
esas fechas de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Los procedimientos de control interno implementados por la
administracién son adecuados y contribuyen a gestionar
informacién financiera confiable, promoviendo el manejo
financiero y administrativo eficiente de sus recursos.

Adicionalmente, los administradores han cumplide con las
disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas
y del Directorio; y los libros sociales de la compafiia estan
adecuadamente manejados.

Adjufito los egstados financieros mencionados con los andlisis
cf:}ﬁ:respondients para mayor informacién.
4

il

l/ Aida Cecilia Méndexz

- DURAMAS CIA LDA

Cuenca, Febrero 20 de 2018
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INFORME COMISARIO
ANEXO A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS DE DURARMAS CIA LTDA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
ANALISIS ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

(ANEXO 1)

Ventas Netas

Las Ventas Netas en el afio 2016 han llegado a la cifra de
US S 10'887.626,43, al comparar este resultado con el aiio
2015 gue registro el valor de US$ 12'546.162,60, se observa
que el volumen de ventas disminuyo en 13.22% (US$
1'658.536,17),

Costo de Ventas

El Costo de Ventas para el afio 2016 1llego a US §
7'326.374,69, esto es el 67.29% sobre las ventas netas;
representando un decremento de 5.43% (US § 420.993,25), en
relacidén al afio 2015 en donde este rubro fue US $
7'747,367,94{61.75% de las ventas).

Utilidad Bruta

En el afio 2016 como resultado de la diferencia porcentual
entre las Ventas Netas y el Costo de Ventas se ha generado
una Utilidad Bruta del 32.71%, esto es US$ 3'561.251,74. En
el afic 2015 la Utilidad Bruta fue US $ 4'798.794,66,
representando un decremento de US §$ 1'237.542,92 que
equivale al 25.79% de decremento.

Gastos Operativos

Los Gastos Operativos en los gque se incluyen: Gastos
Administrativos, Gastos de Ventas para el afioc 2016
ascienden a un total de US § 3'320.800,42 reflejando un
decremento del 6.43%. En el afio 2015 los Gastos QOperativos
fueron de US $ 3'548,955,80.

Gastos Financieros

Los Gastos Financieros en el aflo 2016 fueron de US §
35.242,07, representando un incremento del 100% respecto al
afio anterior. En el afio 2015 no se contabilizo gastos
financieros.
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Otros Ingresos / Egresos No Operacionales .

En el afio 2016 se registra un valor Neto de Otros Ingresos
No Operacionales por US $ 29.737,87 que corresponde al
0.27% de las Ventas Netas que tiene un decremento del
75.90% en comparacidén con el afio 2015 cuyo valor fue US $
123.397,40.

Utilidad Antes de Participacién Trabajadores e Impuesto a
la Renta

En el afic 2016 la empresa presenta un valor por Utilidad
Antes de Participacién Trabajadores e Impuesto a la Renta
de US $ 234.947,12, que representa el 2,16% de las Ventas
Netas. Con respecto al afio 2015 representa un decremento de
US $ 1'138.289,14 es decir, 82.89%. El valor de la Utilidad
Antes de Participacidén Trabajadores e Impuesto a la renta
del afio 2015 fue de US $ 1'373.236,26.

Resultado Integral del Afio

El Resultado Integral del afio 2016 es de US $ 125.670,41
representa el 1.15% de las Ventas Netas, cuyo valor tiene
un decremento de $ 739.112,86 equivalente al 85.47%, en
comparacidén con el afio 2015 gue fue US $§ 864.783,27.

ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Para el afic 2016 los Activos Corrientes son US §
6'840.892,29 tienen un decrementc de US $ 832.222,51. En el
afio 2015 el wvalor del Activo Corriente fue de US $§
7'673.114,80; el decremento representa un 10.85%.

Efectivo y Eguivalentes de Efectivo

El valor de Efectivo y Equivalentes de Efectivo para
el afio 2016 es US $§ 616.953,73 tiene un incremento del
71.25% con respecto al afo 2015 cuyo valor fue US $
360.256,18.

Cuentas por Cobrar Comerciales
Las Cuentas por Cobrar para el afic 2016 es US §
1'881.161,82 representa un incremento del 7.29% ($
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127.850,63) en comparacién con el afio 2015, cuyo valor
fue US § 17753.311,18.

Inventarios
Los Inventarios para el afio 2016 son US § 4'342.776,74
que representa un decremento del 21.89% (s

1'216.770,69) en comparacién con el afio 2015, que tuvo
un valor de US $§ 5'559.547,43.

Activos No Corrientes

Para el afio 2016 los Activos No Corrientes suman US §
1'811.263,50 gque representan un decremento de US §
93.042,98 en comparacidén con el afio 2015 que sumo US S

1'904.306.48. Este decremento representa el 4.89%.

El Activo Total es de US $ 8'652.155,79 corresponde a un
decremento de US § 925.265,49 es decir el 9.66% con
relacibén al afioc 2015 que fue US § 9'577.421,28.

PASIVOS

Pagivos Cerrientes

Los Pasivos Corrientes del afio 2016 son US § 3'216.771,02
que corresponde al 37.18% de los Activos Totales. Estos
representan un incremento del 36.91% con relacidn al afio
2015 cuyo valor fue US $ 2'349.536,15. El incremento es de
UsS § 867.234,87.

En el Pasivo Corriente estdn los valores de Proveedores,
Obligacicnes Patronales, Otras Cuentas por Pagar,
Prestamos, Impuestos por Pagar y Provisiones.

Pasivos No Corxrientes

Los Pasivos No Corrientes suman US $ 1'615.285,58 que
corresponde al 18.,67% de los Actives Totales. Estos
presentan un decremento del 54.10% con relacidn al afio 2015
cuyo valor fue US $ 3'519.466,23. La disminucidén fue de US
$ 1'904.180,65.

En el Pasivo No Corriente estan valores de Documentos por
Pagar, Provisidn por Jubilacidén Patronal, Provisién por

Desahucio y Préstamos de Socios.

El Pasivo Total representa el 55.85% del Activo Total.
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PATRIMONIO

El Patrimonic tiene un wvalor de US $§ 3'820.099,19. Este
tiene un incremento del 3.01% en relacidén al afio 2015, por
un valor de US § 111.680,29. El1 afio anterior tuvo un valor
de US $ 3'708.418,90.

El Patrimonio est& conformado por el Capital Social,
Reservas, y Resultados.

El Patrimonio representa el 44.15% del Activo Total.

INDICES FINANCIEROS

(ANEXO 3)

Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo de la empresa para el afic 2016 fue de
US $ 3'624.121,27 lo que representa un decremento del
31.92%, ya que en el afio anterior fue US $ 5'323.578,65.

Liquidez

Por su parte el indice de liquidez presento un resultado de
2.13 para el afio 2016, menor al gque se obtuvo el afio
anterior de 3.27.

Prusba Acida
Por su parte el indice de la prueba acida es de 0.78 para
el afic 2016 frente a 0.90 que se obtuvo en el afio 2015.

Endeudamiento

El indice de endeudamiento con terceros que la empresa
mantuvo para el afio 2016 es 55.85% frente al obtenido en el
afio 2015 que fue del 61.28%.

Rentabilidad .
El Margen Brutoc sobre Ventas en el afic 2016 es de 32.71%
que representa un decremento frente al 38.25% del afio 2015.

Retorno de Inversién
El Retorno de Inversidén sobre el Patrimonio que se obtiene
en el afio 2016 es 3.29%. Para el afio 2015 fue 23.32%.
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indices de Ejecutoria

Los inventarios de la empresa en el afioc 2016 presenta una
rotacidén de 1.69 veces al afio, es decir que los mismos se
renuevan cada 216 dias. En el afio 2015 el indice de
rotacién fue de 1.39 veces al afio, es decir que log mismos
se renuevan cada 262 dias.

La empresa para el afilo 2016 muestra un promedioc de
recuperacidén de cartera de 63 dias.

CONCLUSION

Por su parte la Administracidén ha dado cumplimiento a lo
establecido en los estatutos de la empresa y en las leyes
vigentes, asi como las resoluciones emanadas por la Junta
General de Accionistas.

La Contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y sus registros
estén debidamente documentados, por lo que las cifras que
constan en el Estado de Situacidén Financiera y en Estado de
Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, v
Estado de Flujos de Efectivo, presentan de manera razonable
la verdadera situacidén econdmica y financiera de DURAMAS
CIA. LTDA.

Por lo expuesto, pongo a consideracién de los Sefiores
Accionistas la aprobacién de los Estados Financieros
correspondientes al ejer01c1o econdémico terminado al 31 de
diciembre de 2016. 7

ng. ComJ Cegilia Méndez Padilla

COMISARIA ~ DURAMAS CIA LTDA

INFORME COMISARIO - DURAMASCIALTDA - EJERCICIO ECONOMICO 2016



B .am_..n ..@Mh am, _Miw .Ma \.gm _nfm Hﬁ.gnmﬂ.n ‘.ED /gh
(16 ‘7L "0E2) %2 €C "19F ‘208 %890 9780 VL By o] ¥ oysendu] (- )
(2€'8FL '0LT) Vet V7 "586 'S0E Wil 0 10 'TVe'SE SaJoputuger) UoTIRATITIIed 881 ( ~ )

%00 0 - %00 0 SoTRUO1oRLSN] ON S0S01FT S0XI0
406 6L~ 6 60 ‘26 %360 (07 268 £2D) (18°281760) SojeucIoeIed) O SOsadBu] S0410)
%00 001 10 6VE Gt %00 0 10 2VE 58 SoJoTomRIT] S038D
R P8 LEE 600 1) - ] o8BERerE T T 2E 15V OHG - - YATINEEN0 VLTI
(86 "551 '822) 08 ‘656 ‘866 'S | b '008 02¢ ' SOALIVHAI0 S0ISVD TViOL)
(%G ‘911 'LLT) 68 'O1L ‘199 ‘2 %8R G0 28 009 06} ‘2 smillap S03sen
{78 ‘560 29) 36 BeZ 268 %69 L T1 007 ‘068 FOALTEAISTUIRpY 507587
L (z PG SIET ) FGOIFELTIMEL T R B R T U o NLARE VAL TT
{57 ‘566 ‘02¥) 6 L0 "IVL°L 60 'PLE 92T 'L SBIUD) 9P 0IB0) ( - )
(L1-5¢C 820 1) 49 291 '9¥% 21 £ ‘958 ‘L& 01 SEIoN SUHURA
% T SaIBTEL % 5102 % 9106

NOTOVIYVA




%68 £8- (L1768 8E1°D) %¥E b1 6% '982 ‘GLE T %el 2 21 °L¥6 ¥ET L3108l SOpRIINSIY
%17 CF1 09 600 913 1 _%w g 5% Gl ‘Bva %08 68 €6 10 Vo0 2 $5001a03Uy SOIo10aely Sopetinsed
500 0 Rt % €8 ce L6t 563 v ¥0 908 08 UGTOBN{aASY 200 3 [ARISANG
%00 0 ~ RGE T % '60€ OIF %1 ¥ ¥ "B0E 'OTF OTuoHIIYeJ UOIOBZTIOTEADY BAISSSY
%04 ¢ 08e2L ¥ %91 ‘T 44388 111 %SE 1 15 "96% ST1 BALIBLITOG BAlaS9Y
%92 °E S8 OFE T %6t T 81’2146 281 %65 "1 £0 "81¢ .nm 18357 BAIOSSY
%000 - EEF 00 ‘5L¥ goF W56 ¥ 00 817 'S2F TevTae))

OINONIHIVd

¢ R S RO BT RG ORE GG
%00 -001— (66 L88 908 ') %eL G % 260 5081 %00 0 — ~
%31 8 b 186 11 %or ‘1 L1531 OF £ 70 208 181
%0 21 0% 568 T8 %Lt © £5 ‘257 408 %00 7 BL IVE LLE
I576 6o (1% 554 €a1) %a1 o1 30 000 068 1 %95 ‘21 £0 GEF ‘980 1
R O  ENED S

60 708 ‘¥¥ E1 287 ‘1¥ SAUCTSTAOL]

%66 "00Z 68 T 2L L7 690 95 %52 1 9E "9 901 SPIWAT]) ap SoaToTIuy
%25 26~ (30 €8¢ 980 %01 ¢ SE 915 105 %210 12 €60 &1 S8IUB[A10]) SOYsondu] 104 DAToYg
%00 00T~ {06086 1) %0 0 00086 1 %00 0 OIS UeIiXg Jop soueisaig
%00 001 1% 095 690 1 %00 0 %OE 21 127095 630 1 5512007 AL -3ou] Some3saly
%0V 91 80 066 121 %I % 20 969 VL %1201 10928 ‘598 TeB6] J0d sujuan) 58130
%1 08~ (68909 01D K GE Bve 0VE %06 T 69 ZrL 691 SETPU0ATe] SOUOTILI (140
%LLTV 2¢ 6L S11 %65 % S0 281 ‘413 WS 7 1E 416 26 G0TI8TXT Tep_soiopaardld
% o8- {02 CE9 96T %GE 2 %9108 0L %EE 9 98 025 178 Sa30pIRAcIg
SOATSVA

627CCT2G95 8

oh0-£6) -§ 8% "008 06 'T f R T
16 816 ‘62¥ 16 816 ‘62F
{16 'BI6 X)) 89 208 "o .88 ‘91
{86 710 "£6) £8 202 "6V T S8 '09% "19E T

ziee8):

nma 044’918 °T)

£ ._.vm m_wm m

6% "ZEY0FR

S01 h&u:&.»:m

Vi 9LL TVE ¥

£9 058 121 61 115 £SL 1 8 191 168 1 SaTeToTame) F8140) 104 mﬁsﬁ_

6 "L60 957 71 982 0% €L €66 919 6A135514 Op SHIUIEAINDE & GAT3997q

% I s53d1ej, % STz % 108 SOALIDY

NOIOVIHVA




is €9 VAZIEVO A0 08800 Ad SVId
a1’ 6L'8 VHAIIVD 30 NOIDVIOW
292 912 OTNVINIANI SVIQ
6E°T 69°1 (SEITA) SOTUVINAANT 3G NOIDVION
%E0 6 %571 SOALLIV T30S ONSOLT
%2E "7 %62 ¢ OINOHI¥IVd RGOS NOYSUIANI Hd ONAOLTH
%G5S "8t HIL 28 ) SVINEA J¥E0S NUOWVA
%8% 19 %88 "e8 QINT IRVANEENT
060 8L°0 Varoy
12 €12 Z3AINDIT
98 8L 'S3E S 22121 729 ‘¢ 0fyavyl 30 TV1Idv3
5102 9102

—




