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DICTAMEN DE COMISARIO

A los Accionistas de DURAMAS CIA LTDA

En cumplimiento o lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias y la Resolucién No.
92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de lo Superintendencia de Compaiiias, referente o las
obligationes de los Comisarios, en mi calidad de Comisaria de DURAMAS CIA LTDA, presento mi
informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacién presentada o ustedes
por fa Administracion, en relacién con la situacién financlera vy resuliado de operaciones de ia
Compufifa por el afio terminade el 31 de diclembre de 2015.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los Estados Financieros

Lo Administracién de fa Compafiia es responsable por la preparacién y presentacién de los
Estados Financieros de conformidad con las Normas internacionales de Infermacién Financiera,
asl como por el disefio, Implementacién, y mantenimlento de controles internos relevantes que
permitan presentar estados finoncieros razonables y libres de errores matericles debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar uno opinién scbre los estades financleros de la compaiiia,
basada en la revisidn efectuada y, sobre el cumplimiento por parte de la administracién, de las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General
de Acclonistas y de las recomendaciones y autorizaciones del Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamlentos de las normas internacionoles de
auditoria, Incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables, evidencia
que soporta los importes y revelaciones incluidos en los estados financleros; adecvada aplicacion
de las Normas Internccionales de Informacion Financierg, evaluacion del control interno de o
compafila y otros procedimientos de revisién considerados necesarios de acuerdo con las
cireunstancias.

Para este propdsito, he obtenide de los administradores, informacién de los operaciones,
registros contables y documentacién sustentatoric de las transacciones revisadas sobre bases
selectivas. Adiclonalmente, he revisado el estado de shtuacién financlera el 31 de diclembre de
2015 y los correspondientes estado del resultado integral, de combios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; asi como los libros sociales de la compafiia
Y, entre ellos, tas actas de Junta de Accionistas y Directorio. Considero que tos resultados de la
revisién proveen bases apropiadas pora expresar mi opinién.

Opinién

En mi opinidn, los estados financieros presentan, razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financlera de DURAMAS CIA LTDA ol 31 de diciemibre de 2015, el
resultado de sus operaciones, fas variaciones en el capital contable y los flujos de efectivo, por
los afios terminados en esas fechas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financlera.

Los procedimientos de control inferno implementados por la administracidn son adecuados y
confribuyen a gestionar informacién financiera confiable, promoviendo el manejo financiero y
administrativo eficienfe de sus recursos. Adicionalmente, los administradores han cumplido con las
disposiciones e insfrucciones de fu Junfa General de Accionisfas y del Direcforio; v los Ithros
sociales de la compafiia estén adecuadamente manejados.
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Adjunto los estados financieros mencionades con los andlisis correspondientes para mayor
informacién... e
7

Atentamente, / : / i
. f

RIA = DURAMAS CIA LDA

Cuenca, Febrero 20 de 2018
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INFORME COMISARIO
ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE DURAMAS CIA LTDA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
ANALISIS ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

{(ANEXO 1)

Ventas Netas
Las Ventas Netas en el afioc 2015 han llegado a la cifra de US $ 12'546.162,60, ol
comparar este resultado con el afio 2014 que registro el valor de US$ 11'164.298,57,

se observa que el volumen de ventas se ha Incrementado en 12.38% (US$
1'381.864,03).

Costo de Ventas

El Costo de Ventas para el afic 2015 llego a US $ 7'747.367,94, esto es el 61.75%
sobre las ventas netas; representando un incremento de 5.51% (US $§ 404.387,87), en
relacién al afic 2014 en donde este rubro fue US $ 7'342.980,07.

Utilidad Bruta

En el afic 2015 como resuvitado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el
Costo de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta del 38.25%, esto es US$
4'798.794,66. En el afio 2014 ia Utilidad Bruta fue US $ 3'821.318,50, representando
un incremento de US § 977.476,16 que equivale al 25.58% de incremento.

Gastos Operativos

Los Gastos Operativos en los que se Incluyen: Gastos Administratives, Gastos de Ventas
para el afio 2015 ascienden o un total de US $ 3'548.955,80, reflejando un aumento
del 23.00%. En el afio 2014 los Gastos Operativos fueron de US § 2'885.349,18.

Gastos Financieros

Los Gastos Financieros para el afio 2015 no presentan valor monetario. En el afio 2014
fueron de US $ 190.190,82, representando una disminucion del 100% respecto al afio
anterior.

Ofros Ingresos [ Egresos No Operacionales

En el afio 2015 se registra un valor Neto de Otros Ingresos No Operacionales por US $
123.397,40 que corresponde al 0.98% de las Ventas Netas que tiene un incremento del
860.25% en comparacién con el afic 2014 cuyo valor fue US $ 12.850,56.

Utilidad Antes de Participucién Trabajadores e Impuesto a la Renia

En el afic 2015 lo empresa presenta un valor por Utilidad Antes de Participacién
Trabajadores ¢ Impuesto a ia Renta de US $ 1'373.236,26, que representa el 10,95%
de las Ventas Netas. Con respecto ol afic 2014 representa un incremento de US §
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614.607.20, es declr, 81.02%. El valor de la Utilidad Antes de Participacién
Trabojadores e Impuesto a la renta del afio 2014 fue de US $ 758.629,06.

Resvltado Integral del Afio

El Resultado Integral det afic 2015 es de US $ 864.783,27 representa el 6.89% de las
Ventas Netas, cuyo valor tiene un aumento de $ 365.403,49 y representa un Incremento
del 73.17%, en comparacion con el afio 2014 que fue US § 499.379,78.

ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Para el afio 2015 los Activos Corrientes son US $ 7'673.114,80 tienen un decremento
de US $ 530.374,65 En el afio 2014 el valor del Activo Corriente fue de US $
8'203.489,45; el decremento representa un 6.47%.

El valor de Efecfivo y Equivalenfes de Efecfivo para el afio 2015 es US §
360.256,18 tiene un decremenio del 9.12% con respecto al afio 2014 cuyo
valor fue US $ 396.419,77.

lnversiones
El valor de Inversiones para el afic 2015 tiene un decremento del 100.00% con
respecto al afio 2014 cuyo valor fue US $ 350.496,57.

Cuentas por Cobrar Comercioles

Las Cuentas por Cobrar para el afio 2015 es US § 1'753.311,19 representa un
decremento del 40.68% ($ 1'202.386,95) en comparacién con el afio 2014,
cuyo valor fue US § 2'955.698,14

Inventarios

Los inventarios para el afio 2015 son US § 5'559.547,43 que representa un
aumento del 29.09% ($ 1'252.990,04) en comparacién con el afio 2014, que
tuvo un valor de US $ 4'306.557,39.

Activos No Corrientes
Para el afio 2015 los Activos No Corrientes suman US $§ 1'904.306,48 que representan

un aumento de US $ 1'275.726,90 en comparacién con el afio 2014 que sumo US §
628.579,58. Este aumento representa el 202.95%.

El Active Total es de US § 9'577.421,28 corresponde @ un incremento de US $§
745.352,25 es decir el 8.44% con relacién al afic 2014 que fue US $ 8'832.069,03.

INFORME COMISARIO - DURAMAS CIALTDA - EJERCICIO ECONOMICO 2015



PASIVOS

Pasives Corrientes

Los Pasivos Corrientes del aio 2015 son US § 2'349.536,15 que corresponde al
24.53% de los Activos Totales. Estos representon un decremento del 38.66% con
relacién al affo 2014 cuyo valor fue US $ 3'830.425,83. El decremento es de US $
1'480.889,68.

En el Pasivo Corriente estan los valores de Proveedores, Obligaciones Patroncles, Otras

Cuentas por Pagar, Prestamos, Impuestos por Pagar y Provisiones.

Pasivas No Corrientes

Los Pasivos No Corrientes son US $ 3'519.466,23 que corresponde al 36.75% de los
Activos Totales. Estos presentan un aumento del 36.83% con relacién al afio 2014 cuyo
valor fue US $ 2'572.224,17. El aumento fue de US $ 947.242,06.

En el Pasivo No Corriente estén valores de Documentos por Pagar, Provisién por
Jubllacién Patronal, Provisién por Desahucio y Préstamos de Sodlos.

El Pasivo Total representa el 61.28% del Activo Total,

PATRIMONIO

_ El Patrimonio tiene un valor de US $ 3'708.418,90. Este tiene un incremento del 52.65%
en relacién ol afic 2014, por un valor de US $§ 1'278.999,87, El afio anterior tuvo un
valor de US $ 2'429.419,03.

Ef Patrimonio esté conformado por el Capital Social, Reservas, y Resuitados.

El Pafrimonio representa el 38.72% del Activo Tofal.

INDICES FINANCIEROS
(ANEXO 3)

Capital de Trabajo
Ei Copital de Trabajo de la empresa para el afic 2015 fue de US $ 5'323.578,65, lo

que representa un incrementc del 21.74%, ya que en el afio anterior fue US §
4'373.063,62. :

Liguidez

Por su parte el indice de liquidez presento un resultado de 3.27 para el afioc 2015,
mayor al que se obtuvo el afio anterior de 2.14.
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Prueba Acida )
Por su parte el indice de la prueba acida es de 0.90 para el afic 2015 frente a 1.02
que se obtuvo en el afic 2014,

Endeudamiento
Ef indice de endeudamiento con terceros que la empresa mantuvo para el afio 2015 es
61.28% frente al obtenido en el afio 2014 que fue del 72.49%.

Rentabilidad
El Margen Bruto sobre Ventas en el afio 2015 es de 38.25% que representa un
aumento frente al 34.23% del afio 2014.

Retorno de Inversién
El Retorno de Inversién sobre el Patrimonio de ia empresa pasa al 23.32% para el ofic
2015 del 20.56% obtenido en el aiio 2014,

fndices de Ejecutoria

Los inventarios de la empresa en el afio 2015 presenta una rotacion de 1.39 veces al
afio, es decir que los mismos se renuevan cada 262 dias. En el afio 2014 el indice de
rotacién fue de 1.71 veces al afio, es decir que los mismos se renuevan cada 214 dias.

Lo empresa para el aiio 2015 muestra un promedio de recuperacion de cartera de 51
dias.

CONCLUSION

Lo Contabilidad es llevada de acverdo a las Normas Internacionales de informacién
Financiera y sus registros estén debidamente documentados, por lo que las cifras que
constan en el Estade de Situacién Financlera y en Estado de Resultados integral,

presentan de manera razonable la verdadera situacion econdémica y financiera de
DURAMAS CIA. LTDA.

Por lo expuesto, pongo a consideracién de los Sefiores Acclonistas la aprobacién de los
Estados Financleros correspondientes al ejercicio econémico terminado al 31 de

digem re de 20

Cordiaimentd,

-------- -

aeciia Méndez Padilla

ARIA ~ DURAMAS CIA LTDA
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