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DICTAMEN DE COMISARIO
A la Asamblea General de Accionistas de DURAMAS CIA LTDA

He auditado fos Estados Financieros de DURAMAS CIA LTDA, los cuales comprenden el Estado
de Situacién Financiera, el FEstado de Resultados Integral, el Estado de Cambios en el
Patrimonio, y el Estado de Flujos de Efectivo, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013,
asi como las notas, potiticas contables y demds informacion adicional qgue se acompaiia a los
mismaos.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros »

o’
La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de i8s Estados
Financieros preparados de acuerdo con las Normas {nternacicnales de Informacién Financiera,
asf como del control interno, necesario para poder preparar los estados financieros y que estos
se encuentren libres de desviaciones materiales por fraude o error.

Responsabitidad del Comisario

Mi responsabilidad es la de expresar una opinidon sobre los estados financieros antes
mencionados hasados en mi auditoria. He realizado mi examen de acuerdo con las Normas
lmternacionales de Auditoria, Estas normas reguieren gue cumpla con requerimientos éticos y
que planee y desarrolie la auditoria para obtener la seguridad razonable acerca de que los
estados financieros se encuentran libres de desviaciones materiales.

Una auditoria involucra el desarrolio de procedimientos para obtener evidencia acerca de los
montos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio def auditor, lo cual incluye una evaluacién de los riesgos de desviaciones
materiales de los estados financieros, ya sea por fraude o error.

En la realizacion de dicha evaluacion de riesgos, el auditor considera el control interno
relevante de {a entidad en la preparacion razonable de los estados financieros y disefia
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
emitir una opinién respecto a la efectividad del control interno de la entidad.

Una auditoria también incluye la evaluacién de la aplicabilidad de las politicas contables
usadas y de la racionabilidad de las estimaciones contables realizadas por la administracion, asf
como la evaluacidn en general de la presentacion de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para basar mi
opinién.
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Opinién

En mi opini6n, los estados financieros presentan, razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de DURAMAS CIA LTDA al 31 de diciembre de 2013, el
resultado de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los flujos de efectivo, por
los afios terminados en esas fechas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Reporte sobre otros reguerimientos fegales v regulatorios

En mi caracter de Comisaria de DURAMAS CIA LTDA, rindo a ustedes mi dictamen sobre Ia

veracidad, racionabilidad y suficiencia de la informacidn financiera que ha presentado a

ustedes la Administracion de la Compaiiia, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2%,3’.
¥

He asistido a las Asambleas de Accionistas y Juntas del Directorio a las que he sido confocada y

he obtenido de los directores y administradores toda la informacidn sobre las operaciones,

documentacion y demds evidencia comprobatoria que consideré necesario examinar.

En mi opinidn, los criterios, politicas contables y de informacién seguidos por la Compafiia y
considerados por tos administradores para preparar la informacién financiera presentada por
los mismos a esta Junta, son adecuados y suficientes y se aplicaron en forma consistente con el
ejercicio anterior; por lo tanto, dicha informacién financiera refleja en forma veraz, suficiente y
razonable la situacion financiera de DURAMAS CIA LTDA, los resultados de sus operaciones, las
variaciones en el capital contable y los flujos de efectivo, por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2013, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Adjunto los estados financieros mencionados con los andlisis correspondientes para mayor
informacion.

e ey,

ARIA - DURAMAS CIA LDA

Cuenca, Febrero 20 de 2018
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INFORME COMISARIO
ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE DURAMAS CIA LTDA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ANALISIS ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
(ANEXO 1)

Ventas Netas

Las Ventas netas en e! afio 2013 han legado a la cifra de US S 8'779.435,63, al
comparar este resultado con el afio 2012 que registro el valor de USS 6'431.347,61, se
observa que el volumen de ventas se ha incrementado en 36.51% (USS$ 2'348.088,02).

Costo de Ventas

El Costo de Ventas para el afio 2013 llego a US $ 5'887.706,01, esto es el 67.06% sobre
las ventas netas; representandc un incremento de 34.92% (US $ 1'523.798,78), en
relacion al afio 2012 en donde este rubro fue US $ 4'363.507,23.

Utilidad Bruta

En el afio 2013 como resuitado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el
Costo de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta del 32.94%, esto es USS
2'891.729,62. El afio 2012 la Utilidad Bruta fue US $ 2'067.440,38, representando un
incremento de US $ 824.289,24 que equivale al 39.87% de incremento.

Gastos Operativos

Los Gastos Operativos en los que se incluyen: Gastos Administrativos, Gastos de
Ventas para el afio 2013 ascienden a un total de US $ 2'272.511,43, reflejando un
aumento del 15.71%. En el afio 2012 los Gastos Operativos fueron de US $
1'963.971,79.

Gastos Administrativos
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Los Gastos de Administracidn para el afio 2013 fueron de US $ 568.127,86
representando el 6.47% de las Ventas Netas, teniendo un incremento detl 15.71% en
relacion con el afio 2012 cuyo valor fue US $ 490.992,95.

Gastos de Ventas y Publicidad

Los Gastos de Ventas y Publicidad generados en el afio 2013 fueron de US $
1'704.383,57 que corresponde al 19.41% de las Ventas Netas, teniendo un incremento
del 15.71% en relacién con el afio anterior cuyo valor fue US $ 1'472.978,84

Gastos Financieros

Los Gastos Financieros del afio 2013 son US $ 104.517,71. Representan el 1.19% de las
Ventas Netas. Presentan un crecimiento del 100% en Gastos Financieros que el afio
anterior fue $0.00

Otros Ingresos / Egresos No Operacionales

En el afio 2013 se registra un valor Neto de Otros Ingresos No Operacionales por US $
26.700,00 gue corresponde af 0.30% de las Ventas Netas que tiene un decremento del
50.97% en comparacién con el afio 2012 cuyo valor fue US $ 54.460,73.

Utilidad Antes de Participacién Trabajadores e Impuesto a la Renta

En el afio 2013 la empresa presenta un valor por Utilidad Antes de Participacion
Trabajadores e Impuesto a la Renta de US $ 541.400,48, que representa el 6,17% de las
Ventas Netas. Con respecto al afic 2012 representa un incremento de US $ 383.471,16,
es decir, 242.81%. Ei valor de la Utilidad Antes de Participacion Trabajadores e
Impuesto a la renta del afic 2012 fue de US § 157.929,32.

Resultado Integral del Affo
El Resultado Integral del afio 2013 es de US S 343.982,56 representa ei 3.92% de las

Ventas Netas, cuyo valor tiene un aumento de $ 252.218,92 y representa un
incremento del 274.86%, en comparacion con el afio 2012 que fue US $ 91.763,64.
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ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(ANEXO 2)

ACTIVOS
Activos Corrientes

Para el afio 2013 los Activos Corrientes son US $ 6'403.086,72 tienen un incremento de
US $ 1'938.095,68. En el afio 2012 el valor del Activo Corriente fue de US S
4'464.991,04; el incremento representa un 43.41%.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El valor de Efectivo y Equivalentes de Efectivo para el afio 2013 es US S
248.167,08 tiene un decremento del 41.44% con respecto al afio 2012 cuyo
valor fue US $ 423.813,23.

inversiones
El valor de Inversiones para el afio 2013 es US $ 1'032.533,03 tiene un
incremento del 68.22% con respecto al afio 2012 cuyo valor fue US $
613.787,64.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las Cuentas por Cobrar para el afio 2013 es US $ 2'740.672,78 representa un
incremento del 72.08% ($ 1'148.022,82) en comparacién con el afio 2012, cuyo
valor fue US $ 1'592.649,96

Inventarios

Los Inventarios para el afio 2013 son US $ 2'304.923,63 que representa un
aumento del 31.12% (5 547.108,54} en comparacion con el afio 2012, que tuvo
un valor de US $ 1'757.815,09.

Activos No Corrientes
Para ef afio 2013 los Activos No Corrientes suman US $ 660.160,08 que representan
una disminucién de US $ 157.931,24 en comparacion con el afio 2012 que sumo US $

818.091,32. Esta disminucion representa el 19.30%.

El Activo Total es de US S 7'063.246,80 corresponde a un incremento de US S
1'780.164,44 es decir el 33.70% con refacién al afio 2012 que fue US $ 5'283.082,36.
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PASIVOS

Pasivos Corrientes

Los Pasivos Corrientes del afic 2013 son US $ 2'436.901,05 que corresponde al 34.50%
de los Activos Totales. Estos representan un incremento del 162.16% con relacion al
afic 2012 cuyo valor fue US $ 929.552,66 (17.59% del Activo Total). El incremento es
de US $ 1'507.348,39.

En el Pasivo Corriente estdn los valores de Proveedores, Obligaciones Patronales, Otras
Cuentas por Pagar, Prestamos, impuestos por Pagar y Provisiones.

Pasivos No Corrientes

Los Pasivos No Corrientes son US $ 2'696.306,50 que corresponde al 38.17% de los
Activos Totales. Estos representan un aumento dei 2.34% con relacion al afio 2012

cuyo valor fue US $ 2'634.729,61. El aumento es de US $ 61.576,89.

En el Pasivo No Corriente estdn valores de Documentos por Pagar, Provision por
Jubilacién Patronal, Provisidn por Desahucio y Préstamos de Socios.

El Pasivo Total representa el 72.67% del Activo Total.

PATRIMONIO

El Patrimonio tiene un valor de US $ 1'930.039,25. Este tiene un incremento del
12.29% en relacién al afio 2012, por un valor de US $ 211,239.16. El afio anterior tuvo
un valor de US $ 1'718.800,089.

El Patrimonio estd conformado por el Capital Social, Reservas, y Resultados.

Et Patrimonio representa el 27.33% del Activo Total.
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INDICES FINANCIEROS

(ANEXO 3)

Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo de la empresa para el afio 2013 fue de US $ 3'966.185,67, lo que
representa un incremento del 12.18%, va que en el afio anterior fue US $ 3'535.438,38.

Liquidez

Por su parte el indice de liquidez presento un resultado de 2.63 para el afio 2013,
menor al que se obtuvo el afio anterior de 4.80.

Prueba Acida

Por su parte el indice de 1a prueba acida es de 1.68 para el afio 2013 frente a 2.91 que
se obtuvo en el afio 2012.

Endeudamiento

El indice de endeudamiento con terceros que la empresa mantuvo aumenta para el
ano 2013 a 72.67% frente al obtenido en el afio 2012 que fue del 67.47%.

Rentabilidad

El Margen Bruto sobre Ventas en el afio 2013 es de 32.94% que representa un
aumento frente al 32.15% del afic 2012.

Retorno de Inversion

El Retorna de Inversién sobre el Patrimonic de la empresa pasa al 17.82% para el afio
2013 del 5.34% obtenido en el afio 20312,

[ndices de Ejecutoria

Los inventarios de la empresa en el aito 2013 presenta una rotacidon de 2.55 veces al
afio, es decir gue los mismos se renuevan cada 143 dias. En el afio 2012 el indice de
rotacion fue de 2.48 veces al afio, es decir que los mismos se renuevan cada 147 dias.



ING. COM. AIDA CECILIA MENDEZ

La empresa para el aito 2013 muestra un promedio de recuperacion de cartera de 114
dias.

CONCLUSION

La Contabilidad es Hlevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por lo que fas cifras que
constan en el Estado de Situacién Financiera y en Estado de Resultados Integral,
presentan de manera razonable la verdadera situacidn econémica y financiera de
DURAMAS CIA. LTDA.

Por lo expuesto, pongo a consideracién de los Sefiores Accionistas la aprobacién de los
Estados Financieros correspondientes al ejercicio econdémico terminado al 31 de
diciembre de 2013,

COMISARIA — DURAMAS CIA LTDA
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