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Produrin Intrrns Bruis

La economia ecustonana sermind ¢l afio 2017 com un crecimiento del PIH de 1,5% segun datos
del Banco Central. este crecumiento, sigue muy ligado al precio del petrdleo que durante este
siio alcanzo un promedio de $50,05 dédares por barmil, supenor al reguatrado en ef aflo 2016 Sin
embargo la produccién de petroleo ccustoriane & caido & 532 mil bamiles por dia
constituyendose en ¢l nivel de produccsin mas hajo desde f sfio 2013

Como si hubiera escuchado los deseos de la economia ecustonans, el petraleo ha nicido el afo
con una subida de precios que dejo wna conzacion imicial de 61,44 dolares. Esta subida, en
realidad, es fruto de una recuperacion muy paussds. desde que se alcanzars ¢f minimo histénco
de jos dltimos afion en febrero de 2016, El barril de Texas (WTT), referente pars Ecuador, se
vendis pot tan slo 26,21 dblares y la economia agonizaba por la merma de mgresos peroleros
Ahaora. el panorsma internacional de precios ha mejorado, pere la supervivencia de la economia
ecuatonans sigue conectids a una miguina de endeudamenin

Pars los analistes ccondmicon el ruzonmmicnio entre la mejora del petrdleo v la booanza
cconomica no pocde scr tan hineal Sin embargo, cusndo las cosad comenrabam & o mal, entre
2014 y 2015, la caida del precio del orado era la justificacion principal del smtenor lnihu'm
Desde que empezaron 8 bajar los precios en 2014, ¢ Gobierno ha wdo
WMﬂﬂmmﬂmﬂmp-b&Mhrﬁﬂ
siempre ha resultsdo mejor que lo planificsdo. Salvo en 2014 (8o se predijo un desplome tan
shultadn de precios), en 1ndas las proformas se ha conuderndn un precwo de petrdlen referencial
pars cabculer los ingresos que despuds ha sido superado por la cottzacion promedio ansal

51 este margen de ganancia no s ha sentido en las arcas del Estado o en o desempefio de la
econamis (que ha ido endeudindose mis y mis) o5, por asunto de gastos. El presupuesio
cjecutado siempre resultshs mayor & la proforma, sobre wodo, que las dos parndes gue oo
deyon de crocer fooron les de geswo comente. Y recordemos que solo en dos momenios en
Ecusdor, en los afics 70 y de 2000 g 2001, ¢l Gobierno de tume decidid conformer fondos de
ahorros cusndo ¢l petrdleo superaba | expectativas. Es por ello que un petrdleo 8 60 délares no
serih suficiente pars una cconomis que wgse el modelo del gobwerno anlenor Se neceutaria un
bartil & 100 dolares para percibir una mayor bonanma

Por omro lado no hey que doar de lado o efecto en los gaston apargados @ un sumenio del
precao del crudo. Entre otros, el costo de Jos subsidion de combustible No todo el incremento
que se registra, llega al Fisco. A cllo, hay que conssderasr ademis las imversiones que necesita
Petroccuador, los pagos pondicnics o ¢ manicmmicnio de pozos que, al final, merman ¢
impacto del incremennm



- aE ] = o e e . = e -

* b P T W
il
[

i R
bl TR T . ._
e e el
WP .

[hupnrids y Froves

- L

% B O
B
————
188

==

B wmnplen i i ligors meioris o relscos 6l wbs smeroor

El mumento del subsmples v b pardids del emples de cxlided preascops & la socmdsd ¢ 5 gectos
T s

| . | . [
- . .y i L LTt ] ALs
[ Ao g
i e el o i, ]
i —— “ Ce—_mre e o
Lt = e S T . i
i . .
L LB PLATN LS L
. I Ll | .-
! 1 | 4
= T p— o
R — s ke —— s
s mes ¢ s i
E__E i ] E Sl

Pow promers ves on dolangacson Eossdor repono uins sEnacion negatvg o9 ks preces

L thas e onflacodn & 3017 gw du -0 3 confurmando ¢ process deflscsonsne gue ofionis s sconoms
e und Toers dEscrleracon o B ecanonus, o gur w ve cellegsda en be fila de bguider geserslimds
¥ u pemmte vl o pfertes de s oran flacel gee rwoma d pais st nflecson e baigs solo quiers decst
gun 8 peund da fos precuos hipos, muchos segocicy has endo que smioner o bagel ks precios pars Rt
e mo perder se oo e pl mercide 18 sconomis sule W pReoEss B8 FEIRRCRITSERID 0O O

I om imdscmaorss SomOm s (eesETidon o el geleres mo Lon aoatindhles ke hassidos enoel prcen de
SRR ik y b crecsee dewds publia



Fousdor afronis ue process deflaceomans goe sfecm o margen de las smpresas & rechace ten ihgremen

S vurlvn wigemie s oma de correctreos e e el campo econotnen Foundor meetin teras
b1 chhem quan be ompeliran commyure un desarrolio wetendo an el como y medueno pleso

A pared de enbro di 200§ moire en vigence ol servo ke bksco snfosde de W distares. con en
et de once délere frome o salano de 2017 La swbede fue de 1% un porcentae sy nuperr §
s inflgsson supermmisda s 1017 o 2 s mperads ez 218

S ram del negundo ajente sl mianal s hego de b decsds despwey ded 006

1L Secms Eaterma
Batrmenur s de Nalnmey | mmmertial

la umacdm de ls balenrs comerzial ugue weade muy compleja, cada mes s regrstra un defic
camercial que hace que ol waldo que w wvo oo ol primer semestre, s redurca, ol oerre del sl
ol resulado e meganva, b que mucstra que of saldo acto do imtercambee de rocanos del pan
con el extenar le desfavorece ol Ecusdor, pucs on dolanzaciin o de enperar wn superivit que
commbuye & dar laquadez al wsirma
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El nesgo pass. ligado al precio en alza del petroleo ccustoriana, & caida & uno de w indicadores
mas bujos, cerando el sfio con 441 pumios, lo cusl es muy bueno pars ol Ecusdor pero
compando con los paises vecinos stamos iodavis muy legpos de ser viibon con boenos ojos ot
la irversion extranjers

La balanza de pagos reflep gue dursnte ¢l 2017 la remesas del catenor s han ocrementado,
bordenado los 7 100 millones de dolares, wendo cf valor mas alo medido desde el wo 2012

esto uituacin hace que ls balenza de pagos sca levemente menos comple

Las rutadishcan oficales de deuds pubbica sgregada. oito o1 la dewds que tambnes wma on
cucnts los compromisos del gobrerno con con entrs cxtatles, demuestran an fuerte moremento &
544 161 milloncs, evio ¢3 38 226 millones mas que ol sfio 2016 La deuds agregada represents
el 46% respecto del PIB, ls dewds mteena poblica & dcsembre 4 2017 y wempre cn basc o s
miormacuin oficial. slcanza los USD 14 927 millones y la dends cxterna alcansd los USD
Vi 826 millones (segin ol Banco Contral, coadro mas adclantr ), sendo o mis proocepants o
servicio d¢ la dewda que en las condhciones e qur w ha contratado. represenian wn sl nowgo
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La deds comsoldsde de Eousdos (wn contaba s dewds intorne oo entuiades pubdcss coma ol [ESS o
s CVN) pamentd oo un allo § 3 129 millanss Famn es * 1% dal Produces [arerso Boso (FIN) estre enero



v ducsemmhrn dal 2017 Asi b cofry crecet de § 28 810 mullones (77 2%) a § 12 439 millonss (31.9%)
sayguan las cifrsa del Minsttenio de Finanzms que pohbos ine oifres de deuds o dowmbes dol 2017
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En o refareese o los s dw maeres, ol Banco Comwsl conmnuoe con ve palitca de fiscsen de ko s
ey oo prpmeeton. La tes actres Referencsl pers o Secor Prodectvs o Corpontivo oo gl 7017 a2
s nommske llogs ol 9 1% La Pesrvs Reforencal ol sgusl que o ailo puasdo e ol 1 67%
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El o wnl dr mic gocse b ude de USDEJAITLY en donde los gastos sdmunssmanives,
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