FRATERNA GRUPO CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
{Expresadas en dodares de FLULAL)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

FRATERNA GRUPC CIA. LTDA,, la Compafila, fue constituida con fecha 19 de julio del 2016 e
inscrita en ¢l Registro Mercantil el 20 de julio de 2016, Su objeto social es la actividad de
sociedades de cartera, es decir unidades tenedoras de actives de un grupo de empresas filiales
{con participacion de control en su capital social),

Como se describe anteriormente, la actividad principal de la Compaidia es el mantenimiento de
una cartera de inversiones que generan ingresos variables principalmente por dividendos
recibidos, en su area de operaciones; por lo cual, sus resultados y flujos de efectivo pueden variar
significativamente de un periodo a otro.

FRATERNA GRUPO CiA. LTDA., mantiene las siguientes inversiones de forma directa:

% participacién directa
2019 2018
Inversiones Selecta Inselesa, Holding S.A. 16.33% 16.33%

La Compafia adicionalmente se dedica a la tenencia de inmuebles (terrenos v edificlos) que
fueron reconocidos en los estados financieros como propiedades de inversion debido a que fueron
adquiridos con el propésito de que generen plusvalia.

Durante el 2018 la Compafiia s¢ ha mantenido en un proceso de planificacion v desarrollo de las
actividades para las que fue constituida entre las cuales s¢ encuentra la compra de acciones de la
empresa Inversiones Selecta Inselesa, Holding S.A. ademas de la adquisicion de un terrenc donde
inicio la construccién de un edificio. Durante el 2018 como se presenta en los estados financieros
adjuntos, la Compafia cobro los ingresos por dividendos.

Durante los anos 2019 y 2018, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenida un proceso de ajustes, lo cual determing un indice de inflacidn del (0.07)%
y 0.27%, para estos afios, respectivamente.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF,

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la Compafia
para la preparacion y presentacién de sus estados financieros, estos estan de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad |ASBE v adoptados por la Superintendencia de Compafias,
Valores v Seguros del Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcién de las MNIIF
(traducidas al espanol) vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de¢ manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador que contenga
comentarios de la Gerencla de caracter general seran expuestos en el Informe de la Gerencia,
por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos dobe ser realizado en conjunto
con dicho Informe.

2.2 Bases de presentacion
Los estados financieros de FRATERNA GRUPO ClA. LTDA., comprenden: los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en e¢sas fechas.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF,
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Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compania se llevan en Ddlares de E.UA,, que es la unidad
monetaria adoptada por la Repablica del Ecuador.

Base de medicidn

lL.os estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico. E
costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando la otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los
participantes del mercado tomarfan cn cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
[echa de medicién,

El valor razonable a efectos de medicidn yv/o de revelacion en los estadaos financieros,
se determina sobre una base de este tipo a cxcepcion de ciertas transacciones
especificas que se valoran con otras bases similares, segun las normas especificas que
lo permiten.

A efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en &l grado de importancia de los insumos para
Ia medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Mivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicion,
Nivel 2: insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Mivel 1 que sean

observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con MIIF reguiere
que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad ccondmica de la Compafila, con el propdsito de determinar la valuacian
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
revelaciones que se presentan en las siguientes notas de este informe fueron los
adecuados en las circunstancias v que cumplen con los requerimientos de las NIIF,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo en que la estimacion es
ravisada v en cualquier periodo futuro afectado.

La informacidn sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen
un efecto importante sobre el monto reconocido en los principales elementos de los
estados financieros se resume en las notas siguientes.

2.3 Activos financieros

Los activos financieros son Instrumentos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables, gue no cotizan en un mercado activo,
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Reconocimiento inicial

La Compafia reconoce un active financiero en su estado de situacion financiera
cuando, vy sélo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun las clausulas
contractuales del instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financleros se reconocen vy dan de
kaja, segun corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacién o la
contabilidad de la fecha de liquidacién, La fecha de contratacion es la fecha en que
una entidad se compromete a comprar o vender un activo financlero. La fecha de
liquidacion es la fecha en que un active financiero se entrega o recibe por una entidad.

La Administracion de la Compania informa que no ha efectuado compras o ventas
convencionales de activos linancieros.

Baja de activos financieros
La Compania da de baja un activo financiero cuando y sélo cuando:

(i) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo
financiero, o,

(ii) Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si,
y solo si: i) son transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo de un activo flinanciere, o, ii) se retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efective del activo financiero, pero asume la obligacion
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financicre reqguiaro
que la entidad transficera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a
ia propiedad delactivo financiero,

Clasificacion de activos financieros

La Compafla clasifica los activos financieros segun se miden posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

(i) Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a)
los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener dichos activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales; v, b) las condicianes contractuales del activo financlers dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efective que son dnicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

(i} Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si
cumplen las dos condiciones sigulentes: a) los activos financieros se conservan
dentro de un modelo de negocio cuyo cbjetive se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; v, b) las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente,

(iiiy  Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida
a costo amortizado o a valor razonable con cambios en al otro resultado integral;
sin embargo, una entidad pucde realizar una eleccion irrevacable en ¢ momento
del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos
de Dlal:lglmﬂnia que, en otro caso, se mediran a valor razonable con cambios en
resullados.

En &l momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compariia pucde
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable

o
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con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicidn o reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al
utilizar diferentes criterios para la medicion de los actives o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias v pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compaiia mantiene
unicamente activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado.

Los actives financieros |dentificados peor la Administracion corresponden a
instrumentos financieros no derivados que son clasificados como medidos al costo
amortizado, Los activos financieros incluidos en esta catogoria son:

s Efectivo y equivalentes de efectivo, El efectivo v equivalentes de efective incluye
aquellos activos linancieros liquidos, depdsitos o inversiones financicras liquidas,
que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo de hasta tres
meses desde el inicio de la inversion, o la fecha de presentacion de los estados
financieros.

s Inversiones corto plazo, Muestra inversiones en entidades financieras cuyo
vencimiento generalmente es entre 90 dias vy menor a 1 afio, contados desde la
fecha de contratacion inicial de estos instrumentos,

. Cuentas por cobrar partes relacionadas, Las cuentas por cobrar partes
relacionadas son activos financieros con pagos fijos o determinables gue no
cotizan en un mercado activo.

. Otras cuentas por cobrar, Muestran olras cuentas por cobrar menores,

2.3.4 Medicién inicial

235

De acuerdo con el objeto social, la compafiia no genera cuentas por cobrar a deudores
comerciales segin NIIF-15; Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes,

En el reconocimiento inicial, la Compafia mide sus activos financieros por su valor
razonable. Si los activos financieres representan una transaccidn financiada, dichos
activos se miden al valor presente de los flujos luturos esperados descontados a una
tasa de interés de mercado.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financieros de
acuerdo con la clasilicacion a la que pertenecen, es decir, al coste amertizado, al valor
razonable con cambios en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos linancieros se clasifican en activos cormientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion linanciera, que
se clasifican como activos no corrientes.

v Activeos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a ésta categoria se
mide utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualguier posible
deterioro. Los ingresos por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resulta inmaterial,
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2.3.6 Deterioro de activos financlieros

En cada fecha de presentacion de los estados linancieros, la Compania reconoce una
provision por péerdidas crediticias esperadas sobre un active financiero que se mida al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las
pérdidas crediticias son el valor presente de |a diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales y el valor presente de los llujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracién de la Compaiiia determina la provision por pérdidas crediticias de
sus activos financieros aplicando el enfoque general,

v Enfogue general

Si en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento linanciero
no se ha incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial,
una entidad medira el valor de las pérdidas para ese instrumento linanciero a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

En cada fecha de presentacion, la Compainia mide la provision por pérdidas de
cada instrumento financiero por un Importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ose
instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero se ha incrementado se considera: i) retrasos en los pagos por mas de
A0 dias, i) incumplimientos en la fecha de presentacion, i) incumplimientos en
el momento del reconocimiento iniclal iv) dificultades financicras de los clientes,
v) un entorno econdmico desfavorable, vi), cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

2.4 Propiedades de inversidn

25

Las propiedades de inversion son activos inmuebles mantenidos para generar Ingresos por
cambios en la plusvalla, arrendamientos o ambos v se valoran inicialmente al costo de
adquisicion.

La Compania ha elegido como politica contable para la valoracion posterior de estos activos
el modelo del costo, disminuido por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro de valor acumulada, mas revaluaciones con base a estudios de peritos,

La vida Gtil para las propiedades de inversidn se ha estimado como sigue:

Activo Vida atil
Edificios 20 afios
Vehiculos

2.51 Medicién inicial

Las partidas de wvehiculos son valoradas al costo menos depreciacion acumulada vy
pérdidas por deterioro,

El costo de vehiculos comprende su precio de adguisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia ¥y cuando apligue la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento vy retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.
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Adicionalmente, se considerara, cuando apligue, como costo de las partidas de
vehleulos, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuides a la
adguisicidn o construccidn de actives que reqguiersn de un perfodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso,

2.5.2 Medicidén posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, vehiculos es registrado al costo menos la
depreclacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los costos de mantenimiento de vehiculos son reconocidos en resultados cuando se
incurren,

2.5.3 Método de depreciacion y vida Util

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de
un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre |a vida Gtil estimada de cada parte de una partida de vehiculos, puesto quo
éstas raflejan con mayor exactitud ol patrén de consumo esperado de los beneficios
economicos futuros relacionados con el activo.

La vida util estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Activo Vida util
Vehiculos 5 afos

El método de depreciacidn, vida util v valor residual son revisados en cada ejercicio v
se ajustan si es necesario,

2.5.4 Retiro o venta de vehiculos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de vehiculos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta vy el valor en libros del activo y
es reconocidao en resultados.

En caso de venta o rotire posterior de vehiculos revaluados, cuando apligue, Incluido
como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente
a resultados acumulados.

Inversion en acciones
Las inversiones ¢n acciones se registran al costo de adquisicion,
Deterioro del activo

Al final de cada periocdo, la Compafila evalia ¢l valor en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algtn indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo,

Cuando se |dentifica una base razonable v consistente de distribucidn, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas peauefic de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, cuando aplique los flujos de efective futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleia las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del

-5 -
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dinero y los riesaos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
gue su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efective) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efective) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fljos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; ¢ como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

2.8.1 Reconocimiento inicial

La Compania reconoce un pasive financiero en su estado de situacion financiera
cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada segun las clausulas
contractuales del instrumento financiero.

2.8.2 Baja de pasivos financieros

La Compaiiia da de baja pasivos financieros Unicamente cuando, y sdlo cuando se haya
extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

2.8.3 Clasificacidn de los pasivos financieros

La Compafia clasifica los pasivos financieros segun se miden posteriormente a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

La Compafia puede, segun la NIIF 9 en el momento del reconocimiento inicial,
designar un pasivo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo, de lugar a informacion mas relevante porgue:

(iy Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento (asimetria contable) que surgirfa al utilizar diferentes criterios
para la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias
v pordidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

(i) Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros,
se gestiona y su rendimiento se evalua seqgin la base del valor razonable, de
acuerdo con una estrategia de inversion o de gestion de riesgos documentada,
y se proporciona internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base del
personal clave de la Administracion de la Compafia.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafia mantiene
unicamente pasivos financioros clasificados como medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros identificados por la Administracién corresponden @
instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos al coslo
amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

. Cuentas por pagar partes relacionadas, Las cuentas por pagar partes

-F=-
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relacionadas son pasivos financieros de corto plazo con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo,

. Otras cuentas por pagar, Muestra olras cuentas por pagar menores,

La Compafiia ha implementado politicas de administracion de riesgo financiere para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

Medicion inicial

En el reconocimiento Inicial, la Compafia mide sus pasivos financieros por su valor
razonable. Si los pasivos financieros representan una fransaccion linanciada, dichos
pasivos s¢ miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
tasa de interés de mercado,

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compafia mide sus pasivos financioros de
acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son
medidos: al costo amortizado o al valor razonable con cambios en resultados,

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interas resultare inmaterial,

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se
clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente v el
impuesto a la renta diferido.

2.9

232

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se caicula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre ol
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un active por Impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
gue se gspera sean de aplicacion en el periodo on el que el aclivo se realice o el pasivo
se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la lasa de impuesto o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por impuestos
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diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
recanoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo,

La Compafiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo por
impuestos diferidos si, v solo s tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la auloridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v el activo por
impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compaiiia tiene la intencion de liguidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corrientes v diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son
incluidos on el resultade, excepto en la modida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en olro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impueslo también se
reconoce fuera del resultado.

Provisiones y contingentes
Las provisiones pasivas se reconocen cuando;

a) La Compaiila tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados;

b) Probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidarla, y,
¢) Elimporte se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor
actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considora
que es probable que se confirmen en el tiempo y puedan set razonablemente cuantificados;
caso contrario, solo se revela la contingencia.

Las provisiones activas se reconocen cuando:

Se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos de un suceso
pasado, se reconocen una cuenta por cobrar como un activo si es yvirtualmente seguro gue
se recibira el desembolso y ¢l monto de |la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es posible.

Las provisiones activas y pasivas sc revisan a cada fecha del estado de situacion financiera
y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esta fecha.

Reconocimiento de ingresos

Como se describe en las notas anteriores, 1a actividad principal de la Companfiia es la fenencia
de acciones; por lo cual sus ingresos corresponden principalmente a los dividendos a los
cuales tiene derecho vy los reconoce cuando son decretados por la entidad Emisora o
participada.

Para el 2019 y 2018 la Compafia no reconocid ingresos de actividades ordinarias por la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con clientes a cambio de un importe que
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refleje |la contraprestacion a la cual la entidad esperaria tener derecho a cambio de dichos
bicnes o servicios.

Los otros ingresos son reconocidos cuando os probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia v el monto el ingreso puede ser medido
confiablemente.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen por el metodo del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago, v se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocan,

Clasificacion de activos y pasivos corrientes

En los estados de situacion financiera, el activo es clasificado comeo corriente cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirio en su ciclo
normal de operacidn,

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre
el cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningun tipo de restriccion.
La Compafia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

v El pasivo se debe liguidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa,

v La Compafia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre el gue se informa.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sca
requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sea el refllgjo de la esencia de
la transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal. contemplen la posibilidad de compensacion vy la Compafia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.
Cambios en las politicas contables
2151  Aplicacién inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF

A continuacién, un resumen de las normas, modificaciones e interpretaciones de |as

NIIF que entraron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en la emision
de los estados linancieros adjuntos,

=10 -
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Fecha de aplicacion
Afo de obligatoria en ejercicios

Norma _ Contenido emisién iniciados a partir de
MIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
MIE 9 Instrumentos Mnancieros 2014 1 de Enero do 2018
MNIE 16 Arrendamientos 2016 1de Enero de 2019
CNIIF 23 La incertidumbre frente a los

tratamientos del impuesto a las

ganancias 2017 1 de Enero de 2019
MIC 19 Reconocimiento de una

modificacion, reduccion o

liguidacion del plan, 2018 1 de Enero de 2019
MNIC 28 Medicion de las participaciones a

largo plazo en asociadas v negocios

conjuntos 2,7 1 de Enero de 2019
Mejoras 1) Guias para la aplicacion del
anuales matodo de adguisicion a tipos
del cicla particulares de combinaciones de
2015 - negocios, 2 Contabilizacion de
2017 adquisiciones de participaciones en

operaciones conjuntas, 3)

Reconocimiento de impuestos

corrientes y diferidos sobre

dividendaos v 4) Costos por

préstamos susceptibles de

capitalizar. 2017 1 de En&ro de 2019

La Administracion de la Compafia Iinforma que los efectos provenientes de la
aplicacion inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las
NIIF no generaron ningun efecto; y, por lo tanto, no se registraron con cargo a
utilidades retenidas, a continuacian, un resumen de la aplicacion de las normas NIIF
g, NIIF 15 v NIIF 16.

v

MIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clisntes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un modelo
extenso y detallado que deberdn utilizar las entidades en la medicion vy
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes. Esta norma reemplaza los requerimientos establecidos en
la NIC-18: Ingresos ordinarios, NIC-1: Contratos de Construccion vy las
interpretaciones relacionadas, En septiembre del 2015, se establecid que cstas
modificaciones se aplican a partir del 1 de enero del 2018; sin embargo, se
permitia su aplicacién anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma gue representen la transferencia dé¢ bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un impaorte que reflgje la
contraprestacion a la cual la entidad cspera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios, cumplimiento de obligaciones de desempefio acordados.

Una entidad reconoce, cuando aplique, los ingresos de actividades ordinarias de
acuerdo con ese principio basico,

De acuerdo con la actividad que desarrolla la Compafia; no le aplica esta norma
y por lo tanto no tiene efecto.

MIF-9; Instrumentos financieros
La "NIF-2: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo

nuevos requisitos para la clasificacion y medicién de activos financieros. Esta
norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para inclulr los requisitos

s |
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para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como para su baja en
los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyo nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version
revisada de esta norma. para incluir principalmente lo siguiente: D
Requerimientos de deterioro para activos financieros, vy, ii} Modificacionoes
limitadas a los requisitos de clasificacion v medicién al introducir una categoria
de medicidn a "valor razonable con cambios en otro resultade Integral”, para
ciertos pasivos financieros.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-9

En la fecha de aplicacion inicial de NIIF-9, la Administracion de la Compafia no
identiflcd una diferencia significativa con la norma anterior y por tanto tampoco
reconocio la provision por deterioro de las cuentas por cobrar puesto que dicha
provision no se considera necesaria para cubrir pérdidas crediticias esperadas.

Soluciones prdcticas utilizadas en la aplicacion inicial

De acuerdo con la Seccion 7 de la NIF-9:; Instrumentos financieros, la
Administracion no requirié v por lo tante no utilizd ninguna de las soluciones
practicas disponibles de esta nueva norma,

v NIIF-16: Arrendamientos

En enero del 2016 s¢ emitio la NIIF-16: Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
efectos econdmicos derivados de los contratos de arrendamientos, asi como
incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas. Esta
norma reemplazard los requerimientos establecidos en la NIC17: Arrendamisntos
y las Interpretaciones respectivas. Adicionalmente, se permite la aplicacion
anticipada de esta norma siempre y cuando la Compaiia haya implementado o
se encuentre en proceso de implementacion de la NIIF 15: Ingresos procedentes
de contratos con los clientes.

El objetive de la norma es asegurar que los arrendatarios vy arrendadores
proporcionen informacion relevante de una manera que represente fielmente los
efectos cconémicos derivados de los contratos de arrendamiente con la
intencion de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos

efectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los
Mujos de efectivo de |a entidad. La Gerencia decidio aplicar esta norma a partir
del 1 de enero del 2019,

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-16

La Administracion determind gue no tiene contratos de arrendamiento
operativos, ni financieros; por lo tanto, no tiene efectos de esta norma.

Las otras normas; interprataciones o mejoras gue entraron en vigencia en ¢l 2019, la
Administracicen informa que no tuvieron un impacto importante sebre los estados
financieros adjuntaos,

2.15.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que
no han sido aplicadas en la emisidn de los estados financieros adjuntos, Estas normas
e interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas Indicadas a continuacién; la Administracian
de la Compariia informa gue no las aplicara anticipadamente.
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Fecha de aplicacién
Afio de ocbligatoria en ejercicios

Norma Contenido emision iniciados a partir de
Marco Modificaciones a las NIIF provenientes
concoptual dal nuevo marco conceptual 2018 1 de Enera de 2020
MICTy NIC  Delinicion de materialidad o impertancia
8 relativa 2018 1 de Enero de 2020
MIIF 3 Definicion de wun negocio en una

combinacion de negocios 2018 1de Enero de 2020
NIF 17 Contratos de seguros 2007 1de Enero de 2021
MIIF 10 Registro de la pérdida de control de

subsidiarias 2014 Mo definida
NIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas

provenientes de las wventas o
aportaciones efectuadas por un
inversor a sus asociadas o negocios
conjuntos 2014 Mo definida

La Gerencia estima gue la adopcion de las nuevas normas, cnmiendas, mejoras o
interpretaciones, gue entraran en vigencia en gjercicios posteriores, gue no han sido
aplicadas con anterioridad, ne tendran un impacto significative en los estados financieros
en ¢l ejercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVOC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo fue como sigue;

2018 2018
Bancos
Pichincha C.A. 47,329 64,697

INVERSIONES CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012 v 2018, un detalle de inversiones corto plazo fue como sigue:

2019 2018
Banco Pichincha C.A,
Certificados de deposito a plazo fijo con un interés
del 7.80% vy 5.25% anual v con vencimiento en abril

del 2020 v encro del 2019 respectivamente. 353,886 560,319

Vehiculos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de vehiculos fue como sigue;

2019 2018
Costo 156,000 -
Depreciacion acumulada . -
156,000
Clasificacion
Vehiculos 156,000 -

156,000 -

Durante el 2019 y 2018 el movimiento de vehiculos fue como sigue:

S
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5. Vehiculos_(Continuacion)

Vehiculos Total

COS5TO
Saldos al 31 de diciembre del 2017 - -

Saldos al 31 de diciembre del 2018 = -

Adiclones _ 156,000 156,000
Saldos al 31 de diciembre del 2019 156,000 156,000

DEPRECIACION ACUMULADA
Saldos al 31 de diciembre del 2017 - -

Saldos al 3] de diciembre del 2018 . -
Saldos al 31 de diciembre del 2019 - -

SALDO NETO
Al 31 de diciembre del 2018 " "

Al 31 de diciembre del 2019 156,000 156,000

6. PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de propiedades de inversion fue como sigue;

2019 2018

Terroenos (1) 629,032 209,032
Edificios () _ 645307 76,572
1,274,339 385,604

(1) Mediante escritura de compraventa de fecha 1 de marzo del 2018 la Compafia compré un
terreno ubicado en la Parroquia Chillogallo del Canton GQuite Provincia de Pichincha por el
valor de US%208,032 vy adiclonalmente corresponde a anticipos entregados para la compra
del lote 19 ubicado en |la Urbanizacion Rancho San Francisco en los cuales se encuentran
construcciones que estan siendo adecuadas para su utilizacion v beneficios futuros.

7. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un detalle de las inversiones en acciones fue como sigue:

% Tenencia 2019 2018
Inversiones en acciones
Inversiones Selecta Inselesa, Holding S.A. 16.63% 317,052 317.052

(1) Con fecha 22 de agosto del 2018 ¢l accionista principal realizd la transferencia de 133
acciones de Inversiones Selecta Inselesa, Holding S.A., cuyo valor nominal es a US$1 por
accién equivalente al 16.63% de participacion capital v patrimonio de ¢sta Compaiiia
relacionada; vy, su valor de transferencia fue por US$317,052 (Ver nota 9),

Los estados financieros auditado de la compaiiia emisora, muestra el siguiente resumen linanciero
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y por los afios terminados en esas fechas:

- 14 -
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INVERSIONES EN ACCIONES  (Contlnuaciénm)

Utilidad

{(pérdida)

Emisor Activo Pasivo Patrimonio del afio
2019

Inversiones Selecta Inselesa, Hﬂfding S A, 15823906 6,841,125 8982781 5.220,/M
2018

Inversiones Selecta Inselesa, Holding S.A. 15,506,608 6,631.754 B.874.851 5,448 905

Esta entidad ha sido constituida en el Ecuador; las inversiones que mantiene la Compariia sc
registran por el método del costo de adquisicion, conforme lo permite la NIC 27 "Estados
financieros separados”,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de cuentas por pagar comerciales v oltras cuentas
por pagar fue como sigue;

2019 2018

Proveedores |ocales - 185

PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue como sigue:

2019 2018
Cuentas por cobrar
Inversiones Selecta Inselesa, Holding S.A. Q)] 900,007 __ 850,000
Cuentas por pagar (2)
Juan Vergara 262,296 268198
Christine Chemin _ 259,58] 285347

521,877 553,545

{1y Para el 2019 y 2018 corresponde a la provision de dividendos por cobrar a Inversiones
Selecta Inselesa, Holding 5.A,, ¢l valor del periodo del 2018, fue cancelado en el 2019,

(2) Corresponde a préstamos reclbidos de estos accionistas para operaciones de la Compaiiia
de los cuales no existe un acuerdo del plazo de pago ni de los intereses que puedan generar,

Durante los afios 2019 y 2018, la totalidad de las transacciones, que se realizaron con partes
relacionadas fueron coma sigue:

Inversiones Selecta

Inselesa, Holding Juan Christine
2019 __SA. _ Vergara  Chemin
Dividendos recibidos, cobrados (850,000) -
Provision de dividendos 900,007
Pagos = 41,902 25,766
Reclasificaciones - (36,000) -
Préstamos recibidos - 268,198 285,347
Dividendos recibidos, cobrados (772.140) - -

Provision de dividendos 850,000 - -

— —
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10. IMPUESTIQS
Activo ¥y pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen del activo y pasivo por impuestos, corriente fue

como sigue:
2019 2018
Activo
Retenciones en la fuente 600 133
Pasivo

Retenciones de VA 42 -

Impuesto a la renta por pagar 703 278

Retenciones en la fuente ; 315 8

1,060 286
Movimiento
Para el 2019 y 2018 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:
2019 2018
Activo
Saldo inicial 133 -

Compansacion (133)

Relenciones en la luente del afio GO0 133
Saldo final 600 133
Pasivo
Saldo inicial 278 -

Compensacion (133 -

Provision del afo 703 278

Pago (145) =
Saldo final 703 278

Impuesto a la renta reconocido en resultados
Para el 2019 y 2018 el gasto del impuesto a la renta incluye:

2018 2018
Gasto impuesto a la renta corriente 703 278
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido - -
Gasto impuesto a la renta del afio - 278

Conciliacién tributaria

Para el 2019 y el 2018 una reconciliacidn entre la utilidad contable v la utilidad gravable fue
CoOmo sigue:

M ae
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IMPUESTOS _(Continuacién)

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 903,201 1,623,089
Méas (Menos)
Ingresos exentos (Distribucian de dividendas) (200,007) (1,622,140)
Gastos no deducibles - 190
Amortizacion de pérdidas (26)
Base imponible 3194 3
Impuesto causado 22% v 25% 703 278

Impuesto minimo

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la normativa
tributaria vigente fue del 22% v 25% respoctivamente; para la medicion del active (pasive) por
impuestos diferidos, cuando aplique, la Compafia utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Declaracién impuesto a la renta afio 2019

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto a la
renta del ejercicio econdmico 2019, la Administracion tiene programado presentar la declaracion en
los plazos previstos en la normativa tributaria.

Revision de afos fiscales vigentes

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2016 al 2019, aun estan sujotos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, |urisdicciones de menor imposicion o regimenes flscales preferentes; o que
tengan un beneficiario efective residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto
a la renta a que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades gue va
del 7% al 13% adicional segun corresponda. (Hasta el 31 de diciembre del 2019).

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, debian determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico anterior (2018 y 2017 respectivamente), el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se
obtengan de la aplicacién de la siguiente formula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por clento (0.4%) del activo total, v

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
ala renta.

En cada rubro se debian descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante resoluciones
do la autoridad tributaria.
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IMPUESTOQS (Continuacidn)

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo corriente,
s¢ pagaba en cinco vy dos cuotas, de acuerdoe al noveno digito del RUC segln e corresponda, de
julio a noviembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado
¢s superior; caso contrario, cuando ¢l impuesto causado era menor al anticipo, éste ultimo se fija
como impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018).

De acuerdo con la normativa vigente, no estaran sometidas al pago del anticipo agquellas
sociedades, cuya actividad econdmica consista exclusivamente en la tenencia de accionas,
participaciones o derechos en socledades, asl como fideicomisos de inversién y sociedades en
que la totalidad de sus ingresos sean exentos: como es el caso de la Compafia para el 2018

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo

y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta

causado, ¢n las condiciones establecidas en la Ley.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios v en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el

reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos y condiciones

establecidos en esta normativa; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por

este concepto unicamente en los siguientes casos;

v La depreciacion correspondiente al valor activado vy actualizacion financiera de la provision
por concepto de desmantelamiento v otros costos posteriores asociados, conforme la
normativa contable pertinente.

v El valor del deterioro de propiedades planta v equipo v otros activos no corriontes gue sean
utilizados por el contribuyenta,

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento,

v Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes mantenidos
para la venta.

v Las pérdidas declaradas luego de |a conciliacidn tributaria, de ejercicias anteriores,
v Los créditos tributarios no utilizados, gencrados en periodos anteriores.

Aspectos tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal v su Reglamento

2019

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fuc publicada la Ley Organica
para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacidon de Empleo, Equilibrio Fiscal v
con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitio el respective Reglamento.

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley v su RHeglamento, guo
podrian aplicar o afectar a la Compaiifa.

Incentivos para nuevas inversiones productivas

¥ Exoneracidn del iImpuesto a la renta para inversiones gue se inicien a partir de la vigencia de
ésta ley en los sectores economicos determinados como industrias basicas por 15 afos, El
plazo de exoneracion sera contado desde el primer afic en el gue se gencren iNgresos
atribuibles directa y unicamente a la nueva inversidn, ésta exoneracion se ampliara por 5
afos mas, en el caso de que se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracion aplicara
solo en sociedades gue generen empleo neto y para el caso de empresas existentes, el
contribuyente debe aplicar la exoneracion de manera proporcional al valor de las nuavas
inversiones productivas.
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IMPUESTOS (Continuacion)
Roeformas de la Ley de Regimen Tributario interno v su Recilamento

v

Se entenderda como distribucidn de dividendos a la decision de la junta de socios ©
accionistas, gue resuelva la obligacién de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de
distribucidn de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su equivalente.

Estan exentos los dividendos vy utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efective es una persona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad gue distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneliciarios efectivos,

Tarifa de impuesto  /a renta (se ralifica)

v

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, Compaiiias extranjeras y
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran |a tarifa del 25% sobre su base impaonible,

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando |a sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital, cuando esta participacion se aplicara de forma
proporcional ¥y cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de
sus accionistas, socios o participes previo a la declaracion del impuesto a la renta en las
condiciones establecidas en la Ley y Reglarnento,

Para Las sociedades gue tengan la condicion de micro y pequefas empresas, ast como las
exportadoras habituales de biencs, aplicaran la tarifa impositiva del 22% del Impuesto a la
Renta. Para exportadores habituales de bienes, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Utilidad en la enajenacion de acciones

¥

Se establece un impuesto a la renta Onico con tarifa progresiva a las utilidades gue perciban
las sociedades v las personas naturales, provenientes de la enajenacién directa o indirecta
de accionos, participacionos, otros  derechos representatives de capital.  En
restructuraciones societarias no se entenderd producida enajenacién directa ni indirecta
alguna.

Impuesto al Valor Agregado

¥

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afos
contados desde la fecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al SRI la develucidn o la compensacion del crédito tribulario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

Las notas de venta v documentos complementarios no generaran crédito tributario de IVA
a sus adquiricntes; no obstante, los contribuyentes que no sean consumidores finales que
mantengan transacciones con proveedores pertenecientes a este regimen, para tener
derecho a crédito tributario de IVA, deberan emitir una liguidacidon de compras, en la cual
se registre el IVA considerando como base imponible el valor total del bien transferido o
servicio prestado v realizar |a retencion del 100% de VA generado.

Las notas de venta y documentos complementarios sustentaran costos y gastos del

Impuesto a la Renta, siempre que identifiguen al usuario v describan los bienes y servicios
objeto de la transaccion,
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IMPUESTOS (Continuacion)

imptesto a la Salida de Divisas 150

v Estan exentos del 15D, los pagos de capital e intereses sobre crédilos otorgados por
intermediarios financieros gue operen en mercados internacionales y que cumplan con

ciertas c;andi{:innes como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Ley Organica para la Reactivacion de |la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacidn de la Gestion Financiera "Ley 0"

208

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo Suplemento
Ao | No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de
enero del 2018 y que podrian alectar o aplicar a la Compaiiia son:

De las deducciones

v La adquisicion de bienes o servicios a crganizaciones de la economia popular v solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacién econémica gue sc
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran
aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

v Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la obligatoriedad
ce utilizar a cualguier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito, cheques o cualguier otro medio
de pago electrénico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US% 1,000 sea
deducible para el calculo del impuesto a la renta v el crédito tributario para el IVA sea
aplicable.

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria
2020

Con fecha 31 de diciembre del 2019, en el Suplemento del R.O. No. 1, fue publicada la Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria,

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley v su reglamento, que
podrian aplicar o afectar a la Compaiia.

Reformas a la Ley de Reégirmmen Tributario Interno v su Reglamento

Exenciones

v Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales. La capitalizacidn de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los gue dicha capitalizacion se genere
por efectos de la reinversion de utilidades en los términos definidos en esta Ley.

Deoducciones

Seran deducibles:

v Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio, asi como los gastos
efectuados en la constitucién, renovacion o cancelacién de estas, que se encuentren
debidamente sustentados en comprebantes de venta gque cumplan los reguisitos
establecidos en el reglamento correspondiente.

v Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en
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IMPUESTOS (Continuagian)

operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento
(20%) de la utilidad antes de participacion laboral, mas intercses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto en los pagos de
intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de gestion delegada y publicos
de interés comun, calificados por la autoridad publica competente.

Dividendos

Se elimina la disposicion que establecia el derecho a utilizar como crédito tributaric el
impuesto pagado por la sociedad.

Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estardn sujetos, en el gjercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucicn, al impucsto a la renta, confarme las siguientes disposiciones:

1 Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente,
con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion que se haga a una
sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley,

2. El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

z En el caso gue la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuadeor, el ingreso gravado referide en el numeral anterior formara parte de su renta
global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de
retencidn del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte cinco por ciento (25%)
sobre diche ingreso gravado, confarme la resolucion que para el efecto emita el
Servicio de Rentas Internas; (Equivale al 10% del dividendo),

4, Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en asta Ley;

5. En el caso de gue la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador v el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara
lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,

6, En el caso de que la socledad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
infarmar sobre su composicidon societaria, se procedera a la retencién del impuesto a
la renta, sobre los dividendos gue correspondan a dicho incumplimiento, con la
rmaxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales,

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacién se considerard como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la
sociedad deberd efectuar adiclonalmente la retencion correspondiente a la tarifa prevista
para sociedades sobre el monto de la operacidn, Tal retencion sera declarada v pagada al
mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituird
crédite tributario para la sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

Agentes de retencion

Los contribuyentes que sean calificados por el Servicio de Rentas Internas confarme los
criterios definidos en el Reglamonto, que paguen o acrediten en cuenta cualquier otro tipo
de ingresos que constituyan rentas gravadas para quien los reciba, actuaran como agentes
de retencion del Impuesto a la renta.

Anticipo de impuesto 8 la renta

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta
por ciento 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menas las
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IMPUESTOS (Continuacién)

retenciones an la fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal, El valor anticipado constituira
credito tributario para el pago del impuesto a |a renta. Las condiciones v requisitas para el
pago anticipo voluntario se estableceran en el Reglamento,

Impuesto al Valor Agregado
Son sujetos pasivos del IVA
En calidad de agentes de retencidn

- Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas, de conformidad con los
criterios definidos en el reglamento; por el IVA que deben pagar por sus adguisiciones a sus
proveedores de bienes y servicios cuya transferencia o prestacidn se encuentra gravada, de
conformidad con lo que establezca el reglamento;

Disposiciones transitorias

v Por unica vez, los sujetos pasivos do impuestos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuolas
mensuales iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presantc
Ley, sean estos determinados por el sujeto activo o autodeterminados por ¢l sujeto pasivo,
respecto de impuestos retenidos o percibidos.

El Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para el tratamiento de estos cambios; a la
fecha de emisidn de este informe dicho reglamento alun no ha sido publicado.

PATRIMONIO
Capital social
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social se encontraba conformado por 1,000

participaciones ordinarias ¥y nominativas de US%1 cada una, totalmente pagadas, distribuidas de la
siguiente manera:

No. de
Socios ~ Nacionalidad participaciones Capital %
Chemin Lacombe Christine Muriel Ecuatoriana 275 275 28%
Vergara Almeida Juan Andrés Ecuatoriana 275 275 28%
Santafe Scc Ecuatoriana 150 150 15%
Vergara Chemin Marie Claude Ecuatoriana 150 150 15%
Vergara Chemin Muriel Judith Ecuatoriana 190 _ 150 - 15%

1.000 1,000 100%

Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta, esta a disposicion de los socios de la Compania y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos eventuales,

GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de su negocio v actividades de financiamiento, la Compafila estad expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor
econamico de sus flujos v activos v en consecuencia sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una

caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en uso
por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.
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12. GESTION DE RIESGOS (Continuacion)
121 Riesgo de credito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia,

A continuacion, se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que
representan el riesgo de credito. La maxima exposicion de riesgoe de crédito gue mantiene
la Compaiiia a la fecha de presentacion es:

2019 2018
Activos financieros;
Efectivo y equivalentes de efectivo 47,329 64,697
Inversiones corto plazo I53,886 560,319
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 7 -
Cuentas por cobrar partes relacionadas 800,007 850,000
1,301,229 1,475,016
122 Riesgo de liquidez
La Gerencia tierie la responsabilidad final por la gestion de liquidez v ha establecide un
marco de trabajo para la gestion de liguidez de manera que la Gerencia pueda administrar
los requerimientos de financlamiento a corto, mediano vy largo plazo.
La Gorencia administra el riesgo de liguidez manteniendo raservas, facilidades financieras y
de préstamo principalmente de partes relacionadas, monitorea continuamente los flujos
efectivos proyectados vy reales y conciliando los perfiles de vencimiento da los activos y
pasivos financieros.
A continuacion, se presenta un resumen del nivel de capital de trabajo vy liquidez en un
periodo de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:
2019 2018
Activo corriente 1,301,829 1,475,149
Pasivo corriente 522 937 554,020
Capital de Trabajo 778,892 921,129
indice de liquidez 2.49 2,66
12.3 Riesgo de capital
La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar =l
rendimiento a sus socios a traveés de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.
13. INGRESOS
Para el 2019 y 2018 un resumen de los ingresos fue como sigue!
2019 2018
Dividendos recibidos
Inversiones Selecta Inselesa, Holding S.A. m 800,007 1,622,140
Otros ingresos
Intereses ganados 0,012 20,156
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INGRESOS (Continuacion)

(1) Corresponde a dividendos del 2017 por un valor de US$772,140 cobrados en el 2018; v, a la
provision de dividendos del 2018 por US%850,000; estos ultimos fueron cobrados en el 2019;
para el 2019 corresponde a la provision de dividendos por US$900,007.

GASTOS

Para el 2019 y 2018 un resumen de gastos fue como sigue:

2019 2018
Gastos de administracién

Gastos de viaje n.076 =
Mantenimiento y reparacion 7.838 =
Impuestos, tasas y contribuciones 6,61 16,493
Servicios basicos 701 =
Honorarios administrativos 515 2491
Suministros de oficina 32 Z3
Gastos no deducibles - 1890
QOtros Gastos 45 5
26,818 19,207

HECHOS OCURRIDOS DESF‘UEE_IJEL EEB!GDD_S_GBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de este informe (28 de febrero del 2020)
no se han producido eventos adicionales que en opinién de la Junta General de Socios pudieran
tener un efecto importante sobre los astados financieros gue no se havan revelado en los mismos
o en sus notas,

APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacién final.

"Miguel Rivera ' " Christine Chemin Lacombe
Contador General Gerente General

L 7 ol



